ZAKLADNI PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

la Hypotecni banka

Dluhopisovy program
v maximélnim objemu nesplacenych hypote¢nich zastavnich listia 1200 000 000 000 K ¢
sdobou trvani programu 30 let

Tento dokument piedstavuje zékladni prospekt dluhopisového programu hypotecnich zastavnich lista (tento dokument déle jen
jako "Zakladni prospekt", a dluhopisovy program jako "Dluhopisovy program” nebo "Program”), na jehoZ zakladé je
Hypotegni banka, as. (dde jen "Emitent* nebo , Hypoteéni banka" nebo ,Banka") opravnéna vydavat v souladu sobecné
zévaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise hypote¢nich zastavnich listi (déle jen "Emise" ajednotlivé hypotecni zastavni
listy tvorici jednotlivé Emise dédle jen "Dluhopisy"). K Z&dnému okamziku nesmi celkova jmenovitd hodnota veskerych
nesplacenych DIuhopisi vydanych v ramci tohoto DIuhopisového programu prekrocit 100 miliard Ké&. Doba trvani DIuhopisového
programu, béhem které mtize Emitent vydavat jednotlivé Emise Dluhopisi v ramci Programu, ¢ini 30 let. Dluhopisovy program,
tj. spolecné emisni podminky diuhopisi vydavanych na jeho zé&kladg, které budou stejné pro jednotlivé Emise, byly schvéeny
rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1, ze dne 9.5.2005, které nabylo prévni moci dne 9.5.2005 (blize kapitola
"V Seobecné informace"). Tento Zakladni prospekt byl schvaen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 45/N/45/2006/2 ze dne
11.4.2006, které nabylo pravni moci dne 12.4.2006.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu budou umist'ovany na trhu prostiednictvim aranzéra Programu,
jimz je Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s., pripadné prostrednictvim jiného obchodnika(t) scennymi papiry, jez maze byt
uveden v prislusném Emisnim dodatku (jak je tento pojem déle definovan) nebo primo Emitentem.

Pro kaZzdou Emisi pfipravi Emitent zvl&stni dokument (déle jen "Emisni dodatek"), ktery bude v kaZzdém ptipadé obsahovat
doplnék dluhopisového programu, tj. doplngk spolecnych emisnich podminek DIuhopisového programu pro tuto Emisi (dale jen
"Doplnék Emisnich podminek"). Kazdym Dopliikem Emisnich podminek bude provedeno zejména uréeni jmenovité hodnoty
apoctu Dluhopisi tvoricich danou Emisi, uréeni data emise DIuhopist a zpiisobu jejich vydani, uréeni vynosu DIuhopisi dané
Emise ajgjich emisniho kurzu, uréeni dat vyplaty vynosi DIuhopisi adata nebo dat splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz
i dalSich podminek Dluhopisi dané Emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci spolednych emisnich podminek Programu
v kapitole "Spole¢né emisni podminky dluhopisi” v tomto Z&kladnim prospektu nebo budou pro takovou Emisi upraveny odlisné
od spole¢nych emisnich podminek Programu uvedenych v tomto Zékladnim prospektu. Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pijeti
kterékoli Emise k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti k datu jejich vydani a/nebo budou DIuhopisy tvorici nékterou
Emisi umistovany formou verejné nabidky Dluhopisi, bude Emisni dodatek obsahovat té2 kone¢né podminky Emise (déle jen
"K onegné podminky"), tak aby Konetné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvorily prospekt Emise.

Emitent bude tento Z&kladni prospekt prabézné aktuaizovat, a to formou dodatkti k Z&kladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvélen Ceskou nérodni bankou a publikovan tak, aby kazda Emise, kterd bude verginé nabizena a/nebo o prijeti
které bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena resp. o prijeti bylo Zadano na zékladé tradného prospektu
piedstavovaném aktua nim Zakladnim prospektem a Kone¢nymi podminkami.

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavény jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jejich ptijeti
k obchodovani na Burze cennych papira Praha a s. ("BCPP"). Konkrétni segment oficidniho trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto kétovany, bude upiesnén v prislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mtize rovnéz stanovit, Zze Dluhopisy
takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na Zadném
regulovaném trhu cennych papiri.

Tento Zakladni prospekt od své publikace nahrazuje prospekt Dluhopisového programu ze dne 5. kvétna 2005.
Tento Z&kladni prospekt byl vypracovan dne 10.4.2006.

5 Aranzér Programu
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.



DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt predstavuje zakladni prospekt diuhopisového programu ve smyslu Clanku 5 odst. 4
smernice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES ("Smeérnice o prospektu"), § 36a zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdejSich predpisi ("ZPKT"), a § 13 a nad. zakona ¢. 190/2004 Sb.,
o diuhopisech, ve méni pozdejSich prredpisii (" Zakon o dluhopisech"). Tento Zakladni prospekt neni sdm ani ve spojeni
s jakymkoli Emisnim dodatkem nebo pripadnym dodatkem Zaékladniho prospektu nabidkou ke koupi jakychkoli
Dluhopisi.

Rozsi;ovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodel nebo koupé diuhopisi jednotlivych Emisi jsou
v nekterych zemich omezeny zakonem. Pokud nebude v prislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak,
nebudou Dluhopisy takové Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kétovany, registrovany, povoleny, uznany
ani schvaleny jakymkoli spréavnim ¢i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky a obdobné
nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zakladni
prospekt dostane, jsou odpoveédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu
nebo prodeji diuhopisii nebo drzby a rozSiFovani jakychkoli materialz se k dluhopisiim vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt vramci tohoto Dluhopisového programu vydany,
musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych vtomto Zakladnim prospektu, prislusném
Emisnim dodatku a pripadném dodatku Z&kladniho prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi
v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vZdy naposed uverejneny Udaj.
Ani Emitent, AranZér Programu ani Zadny z pripadnych obchodniks, ktei by byli v takovém pripadé uvedeni
v pridudném Emisnim dodatku, neschvalili jakékoli jiné prohld3eni nebo informace o DIuhopisovém programu,
Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ jaké jsou obsaZeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych
Emisnich dodatcich. Na Zadné takové jiné prohlé3eni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohl&Seni nebo
informace schvdlené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace vtomto
Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Piedani tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po
datu jeho vyhotoveni neznamena, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani
tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale menéeny ¢i dopliiovany prost/ednictvim dodatkii
Zakladniho prospektu a/nebo informacemi  uvergiiovanymi  Emitentem vramci plnéni informacni povinnosti
Emitenta.

Informace obsaZené v kapitolach "Devizova regulace a zdaneni v Ceské republice”, "Vymahani soukromopravnich
zavazki wvici emitentovi' a, Postaveni viastnika hypotecniho zastavniho listu v konkurznim #izeni; hypotecni
bankowvnictvi" jsou uvedeny pouze jako v3eobecné nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto
Zakladniho prospektu a byly ziskany zverginé pristupnych zdrojii a Emitent neprgjima jakoukoli odpoveédnost za
piresnost a uplnost téchto informaci v téchto kapitolach uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisi by se méli
spoléhat vyhradné na vliastni analyzu faktorz: uvadénych v techto kapitolach a na své vlastni pravni, dasiové a jiné
odborné poradce.

Jakékoli prredpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatel ské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni, ¢i zavazny dib Emitenta tykajici se budoucich
udalosti nebo vydedkiz, nebor tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a udalostech,
které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni investori by meéli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trendii nebo vyhlediz uvedenych vtomto Zakladnim prospektu, pripadné provést dalSi samostatna Setreni a sva
investi¢ni rozhodnuti zal ozt na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu sobecné zavaznymi pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisi k obchodovani na
BCPP, také vsouladu sburzovnimi pravidly, zveigiiovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy
o vydedcich svého hospodaseni a o své financ¢ni situaci a své thrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrat)
aplnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude zvergjiiovat neauditované financéni vykazy na vSech swych
obchodnich mistech, v souladu s pravidly Ceské néarodni banky. K datu tohoto Zakladniho prospektu pravidla Ceské
narodni banky zavazuji banky zverejiiovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletne.

Kopie financnich vykazi a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni dobe
v sidle Emitenta, popripadé, bude-li spravou Emise povérien administrator, v uréené provozovné administratora.
Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadeéné pro tutéz
informacni poloZku se proto mohou v riznych tabulkdch mirne lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nekterych
tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctizm piredchazeji.
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Cést G. zakladniho prospektu , Hypotesni banka, a. s.“ obsahujici Gdaje o emitentovi byla vyhotovena
v souladu s ustanovenimi piilohy X1. Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29.4.2004, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené
v prospektech, Upravu prospektd, uvadéni Udaja ve formé odkazu, zvergnovani prospekta a Sireni
inzerétu.



A. SHRNUTI

Toto shrnuti by melo byt chdpano jako Gvod k tomuto Zakladnimu prospektu.

Jakeékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisi by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvaZi prospekt
Dluhopisii jako celek, tj. Zakladni prospekt (vcetné jeho pripadnych dodatki) spolu sKonechymi
podminkami pro prislusnou Emisi.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se Udajuz uvedenych v prospektu, mize byt Zalujici
investor povinen nést ndklady na pieklad prospektu, vynal oZzené pred zahajenim soudniho 7izeni, nebude-li
v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu vceetne jeho pirekladu, je odpovedna za spravnost Udaji ve
shrnuti prospektu pouze v pripadé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepiresné pri spolecném

wykladu s ostatnimi ¢castmi prospektu.

Shrnuti popisu dluhopisii
Ména

Jmenovita Hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni cena/ Emisni kurz

Forma Dluhopisi

Podoba Dluhopisi

Dluhopisy s pevhou
Urokovou sazbou
Dluhopisy s pohyblivou
Urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bézi
diskontu

Dluhopisy mohou byt denominovany v ¢eskych korunach nebo pripadné
jingch meénéch, pokud nebude existovat Z&dné z&konné nebo jiné
omezeni, nebo pozadavky centrdni banky tomuto branici.

Jmenovita hodnota Dluhopisi kaZzdé Emise bude dohodnuta mezi
Emitentem a AranZérem, piipadné téZ sObchodniky (budou-li pro
nékterou Emis ustaveni) a ozndmena v prisusnych Kone¢nych
podminkach.

Splatnost Dluhopisi kazdé Emise bude dohodnuta mezi Emitentem a
Aranzérem, pripadné téZ sObchodniky (budou-li pro nékterou Emisi
ustaveni) aoznamenayv piisudnych Konecnych podminkéch.

Kromé jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovéani a prodg”,
mohou byt Dluhopisy distribuovany cestou vereiného ¢i nevereiného
umisténi av kazdém jednotlivém pripadé bud’ na zékladé syndikace nebo
bez syndikace. Zpusob distribuce kazdé Emise bude uveden v
piisusnych Konecnych podminkéach.

Dluhopisy mohou byt vydany za emisni cenu, kterd je bud’ rovna
jmenovité hodnoté DIuhopisu nebo je niZsi ¢i vyssi.

Dluhopisy budou vydavany jako cenné papiry na dorucitele, nebude-li
v prislusnych Kone¢nych podminkéch uvedeno, Ze Dluhopisy takové
Emise budou vydéany ve formé najméno.

Dluhopisy budou vydavany jako zaknihované cenné papiry, nebude-li
v piislusnych Konecnych podminkach uvedeno, Ze Dluhopisy takové
Emise budou vydany v listinné podobé anebo ve formé shérného
dluhopisu.

Urokové sazba dluhopisi s pevnou Grokovou sazbou nebo zpisob jeiho
uréeni bude uvedenav piislusnych Konecnych podminkach.

Dluhopisy s pohyblivou drokovou sazbou budou Uroceny drokovou
sazbou uréenou souctem Referenéni sazby a MarZe. Referenéni sazba i
MarZze nebo zpasob jegich urceni bude specifikovany v piidusnych
Konegnych podminkéach.

Dluhopisy svynosem na bézi diskontu nebudou Uroceny. Vynos
z takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem



Splaceni

Kryti, Kryci blok

Status Dluhopisi

Negativni zavazek

ajmenovitou hodnotou kazdého takového Dluhopisu. Dluhopisy s
nulovym kupénem budou nabizeny a prodavany pod jegich nominéni
hodnotou a nebudou spojeny s Zadnym urokem, kromé piipadu opozdéné
platby.

Urokové platby (je-li relevantni) a jmenovita hodnota budou spléceny
k datim ur¢enym v emisnich podminkach Dluhopisi. Emitent muze
vydavat amortizované Dluhopisy, jeichZ jmenovitd hodnota je splacena
postupné a nikoli jednorézove ke Dni konecné splatnosti.

Jmenovita hodnota vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist, jakoZ i
jgjich pomerného vynosu, je v kazdém okamZiku trvani DIluhopisového
programu plng kryta pohleddvkami (nebo jgich ¢astmi) z hypotecnich
avéra (f&dné kryti), popiipadé nahradnim zpasobem podle z&kona o
dluhopisech (nahradni kryti) (,Kryci blok"). Pro t&dné kryti jmenovité
hodnoty a pomérné ¢asti vynosu Dluhopisia vydanych po 1.1.2006 jsou
pouZity pouze pohledavky (nebo jejich &asti) ztakovych hypotecnich
aveéra, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do
nemovitosti, véetné jgich porizeni ¢i vystavby, nebo na financovani
bytovych potieb.

Emitent se zavazuje, Ze neoznami Zadnou dalSi emisi hypotecnich
zastavnich listt a nezatne hypotecni zastavni listy Zadné takové emise
vydavat, pokud nebude Kryci blok postatovat k plnému kryti jmenovité
hodnoty a hodnoty pomérného vynosu vsech jiz Emitentem vydanych a
nesplacenych hypote¢nich zastavnich listt a dale celkové jmenovité
hodnoty a pomérného vynosu takoveé dalsi zamyslené emise hypotecnich
zéstavnich listi.

V pripadé, Ze by z jakéhokoli duivodu vySe Kryciho bloku piestala piné
kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného a dosud nevyplaceného
vynosu v3ech jiZ vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listi a
nebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent bude na trhu odkupovat
hypotecni zastavni listy, dokud nebude vySe v té dobé existujiciho
Kryciho bloku pIné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos v3ech jiz
vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listt.

Dluhopisy vydané vramci jednotlivych Emisi (a veSkeré Emitentovy
platebni zavazky vuéi Vlastnikim Dluhopisi, pripadné Vlastnikim
Kupdna (jsou-li vydavény) vyplyvajici z DIuhopisi, piipadné z Kupont)
zakladaji piimé, obecné, nezgiené, nepodminéné anepodiizené
zavazky Emitenta, které jsou abudou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzgem, tak i aespon
rovnocenné vaéi viem dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym
anezgisténym zévazkim Emitenta, svyjimkou téch zavazka Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni prévnich piedpisi.

Z titulu vlastnictvi Dluhopisu nevznika Zzadné zastavni pravo aVlastnik
Dluhopisu proto najeho zékladé nema postaveni zastavniho véfitele.

Emitent se v emisnich podminkach zavézal, Ze do doby splnéni vSech
svych zavazki vyplyvgicich ze vSech Dluhopisi a Kuponi (jsou-li
vydavany) v rdmci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych nezgjisti ani nedovoli zgi&téni zastavnimi pravy nebo
jinymi obdobnymi prévy tretich osob, kterd by omezila prava Emitenta k
jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmam, jakékoli
pohledavky tretich osob, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim
takovych zastavnich nebo jinych obdobnych préav tietich osob Emitent
nezajisti, aby jeho zévazky vyplyvajici z DIuhopisi a Kuponu (jsou-li
vydavany), byly (i) zagistény rovnocenné s takto zgjistovanymi



Pripad neplnéni zavazku

Rozhodné pravo
Jurisdikce

Shrnuti popisu programu

Objem programu

Doba trvéni programu
Aranzeér
Emise

Zdangni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

pohledavkami tretich osob nebo (i) zgi&ény jinym zpasobem
schvdlenym usnesenim Schize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek. Pohledavkou tieti osoby se pfitom rozumi soucasné nebo
budouci pohledavky z jinych kétovanych hypotecnich zastavnich lista
nebo jinych diuhovych cennych papira vydanych Emitentem, které maji
splatnost negméné 12 mésici.

V souladu se Zékonem o dluhopisech se Emitent ddle zavazuje, Ze
maj etkove hodnoty piedstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepouZije
jako zajisteni.

Dluhopisy umoziuji v Pripadé neplnéni zavazki Vlastnikim Dluhopisi
poZadovat okamZité splaceni Dluhopisi, jak je stanoveno v ¢lanku 9
Emisnich podminek.

Ceské préavo.

Nevyluénd jurisdikce ceskych soudi pro jakékoliv fizeni ohledné
Dluhopisi.

Na zékladé Dluhopisového programu je Emitent opréavnén vydavat
Dluhopisy tak, Ze k Z&dnému okamZiku nesmi celkova jmenovitd hodnota
veSkerych nesplacenych Dluhopisi  vydanych v rédmci tohoto
Dluhopisového programu pirekrogit 100 miliard K¢.

30 let

Ceskosl ovenska obchodni banka, a.s.

Dluhopisy budou vydavéany v Emisich, pii¢emZ dluhopisy tvorici jednu
Emisi budou vZdy vzgemné zastupitelné. Dluhopisy tvorici jednu Emisi
mohou byt vydavany vjedné nebo nékolika tranSich eventuelné
prabézné. Specifické podminky kazdé Emise budou obsazeny v
piis usnych Konecnych podminkach pro takovou Emisi.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty urokovych vynosi z Dluhopisi
budou provadény bez srdZky dani, odvodia nebo poplatkia jakéhokoliv
druhu, ledaZe takova srézka bude vyZadovana zékony Ceské republiky
acinnymi v den vyplaty. Bude-li jakékoliv takovéa srazka dani, odvodu
nebo poplatki vyZadovéna zékony Ceské republiky Gginnymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hradit prijemcam plateb Zadné dalsi
¢éstky z titulu ndhrady téchto srézek, dani, odvodi nebo poplatka.

Na zékladé mistnich zékoni tykgjicich se nabizeni a prodegje DIuhopisi
mohou existovat specifickd omezeni nabizeni a prodegje Dluhopisi a
digribuce propagaénich materidda, napi. ve Spojenych statech
americkych a Evropském hospodéiském prostoru.

Dluhopisovy program schvdlila Komise pro cenné papiry. O schvaeni
Zakladniho prospektu podle Cl. 13 smérnice 2003/71/ES a &eského
zékona o podnikani na kapitalovém trhu bylo Z&dano pouze u Komise pro
cenné papiry.



Shrnuti popisu emitenta
Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Prehled podnikatelskych
aktivit

Hlavni akcionar

Historické finan¢ni a
provozni udaje

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinska 40/466, 120 00
Praha 2, IC 40765521.

Obchodni firma Emitenta je "Hypotecni banka, a.s." Emitent byl zaloZzen
podle zékont Ceské republiky a vznikl dne 10. ledna 1991. Je zapsan u
Méstského soudu v Praze pod IC 135843 24. Akcie Emitenta jsou
kotované. Sidlo spolecnosti je v Praze 4, Budéjovicka 409/1,
PSC 140 00. Teefonni ¢islo je 242 419 111-112. Webové stranky
Emitenta maji adresu www.hypotecnibanka.cz

Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou dle ¢lanku 2 Stanov
spolecnosti:

1. Provadéni vSech bankovnich obchodi, v souladu se z&konem o
bankach a provédéni dalSich cinnosti v rozsahu vymezeném obecné
z&vaznymi préavnimi predpisy, jakoZ i povolenimi a souhlasy Ceské
narodni banky, pokud jsou pro vykon téchto ¢innosti potiebné.

2. Vydavani hypotecnich zastavnich listi podle zvl&Stniho z&kona.

Ceskosl ovenska obchodni banka, a.s. vlastnila k 31.12.2005 99,84 %
akcidi.

Prehled vybranych historickych finan¢nich a provoznich tdaja pro
finan¢ni rok kongici 31. prosince 2005 a 2004.

2005 2004
Pocet schvélenych hypoteénich 14715 11164
avéra *
Objem schvélenych 18 763 12 354
hypoteénich Gvéra (v mil. K¢&)*
Objem pohledavek za klienty 46 201 33963
(v mil. K¢)
Bilanéni suma (v mil. K¢) 52 386 35057
Zakladni kapital (v mil.K¢) 2635 2635
Zisk po zdanéni (v mil. K¢) 488 355
Objem drZenych cennych 5925 851
papira - statni pokladniéni
poukazky a statni dluhopisy (v
mil. K¢)
Nomind&lni objem hypotetnich 41 300 26 500
zastavnich lista (v mil. K¢)
Pocet poboéek 13 13
Pocet zaméstnanci 373 361

* jednd se o schvalené Gvéry kumulovang od pocétku jejich poskytovani bankou

Oveieni historickych
finanénich Gdaja

Interni a ostatni financni
Udaje

Soudni a arbitrézni fizeni

Historické finan¢ni Udaje vychazeji z Gcetnich zavérek za Ucetni obdobi
kongici 31. prosince 2005 a 2004 ovéienych auditorem.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu Emitent neuverejnil
interni finan¢ni informace.

Emitent neni Gcastnikem jakychkoliv soudnich ¢i arbitréznich fizeni,


http://www.hypotecnibanka.cz

Podstatné zmény finan¢ni
situace (pozice)

které by mohly mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto
Z&Kladniho prospektu nedodo k Zadné podstatné zméné finanéni situace
Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé piezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Mé&nové riziko

Riziko pred¢asného splaceni

Zdangni

Z&konnost koupé

Zmenaprava

Dluhopisy s pevnou
Urokovou sazbou

Dluhopisy s pohyblivou
Urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Potencidni investor by nemél investovat do Dluhopisi, které jsou
komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini
bud’” sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za
meénicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopisi a dopadu,
ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencianiho
investora

NemuZe existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, Ze bude trvat. Na nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu.

DrZitel dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmeén
sménnych kurzi, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos ¢i vysi ¢astky pfi
splaceni takovych Dluhopisi.

Pokud by mel Emitent prévo splatit Dluhopisy nekteré Emise pired datem
jgich splatnosti, je drzitel Dluhopisi vystaven riziku niZzsiho nez
piredpokladaného vynosu z divodu takového predéasného splaceni.
Potencidlni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze
mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s
pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi k pievodu Dluhopisi, nebo
jiném stétu.

Potencidlni kupujici Dluhopisi (zefména zahrani¢ni osoby) by si méli byt
védomi, Ze koupé Dluhopisi miZe byt piredmétem zakonnych omezeni
ovliviyjicich platnost jegich nabyti. Ani Emitent, Aranzér, Zadny
z ptipadnych Obchodnika (budou-li ustaveni pro nekterou Emisi) ani
kterykoliv ¢len jgjich skupiny, nema ani nepiebira odpovédnost za
zékonnost nabyti Dluhopisi potencidnim kupujicim Dluhopisi, at’ uz
podle zakoni jurisdikce jeho inkorporace nebo jurisdikce, kde je ¢inny
(pokud selisi).

Emisni podminky Dluhopisi se iidi platnym ¢eskym pravem. NemuiZe
byt poskytnuta jakékoliv zaruka ohledné dasledkn jakéhokoliv soudniho
rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo Uredni praxe po datu tohoto
Z&Kladniho prospektu.

DrZitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu
ceny takového Dluhopisu v disledku zmeny trZznich Urokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je vystaven riziku
pohybu Urokovych sazeb a nejistych Urokovych piijma. Pohyblivé
urokové sazby nedévaji moznost uréeni vynosu DIuhopisi s pohyblivou
urokovou sazbou piedem.

Drzitel Dluhopisu svynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni
ceny takového Dluhopisu v diasledku zmeny trZznich Urokovych sazeb.
Ceny Dluhopisi svynosem na bézi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny



Dluhopisi s pevnou Urokovou sazbou a |ze ocekavat jgich vétsi reakce
na zménu trznich Urokovych sazeb nez u dro¢enych Dluhopisi a stejnou
splatnosti.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uveérové (kreditni) riziko

Riziko trznich cen

Riziko likvidity

Provozni riziko

Dalsi rizika

Uvérové riziko predstavuje riziko ztrét ze Spatnych pohledévek nebo ze
zhorZeni Gvérového ratingu klientt. Uvérové riziko maze byt rozdéleno
na riziko nesplnéni zavazku protistranou, riziko zemé a riziko zhorSeni
avérového ratingu.

Riziko trznich cen zahrnuje moznost negativniho vyvoje hodnoty v
disledku neocekavanych zmeén v podkladovych trznich parametrech jako
jsou Urokové sazby, ceny akcii, ménové kurzy ajejich volatilita.

Riziko likvidity zahrnuje riziko krétkodobé likvidity, které je rizikem
nedostatku likvidity pro plnéni kazdodennich platebnich povinnosti,
strukturdni riziko likvidity, které vznika z nerovnovahy ve stredné- a
dlouhodobé struktuie likvidity, a trzni riziko likvidity, které je rizikem
nedostatku likvidity vhodnych finan¢nich instrumentt s nésledkem
spocivajicim v mozZnosti uzaviit pozice jen, pokud viibec, za nepiimereng
vysokych nékladu.

Operacni riziko vznikd prevdZzné z neadekvatnich ¢ nespravnych
vhitinich procesi nebo systému, lidské chyby nebo vnéjSich udalosti.
Soucésti operacniho rizikajei riziko pravni.

Dalsi rizika zahrnuji obchodni a strategicka rizika spolu s regula¢nimi,
danovymi a nemovitostnimi riziky.



B. RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru

Rizika spojené s dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.
Obecnérizika spojena s Dluhopisy

Potencidni investor do Dluhopisi s musi sam podle svych pomért uréit vhodnost takoveé investice.
Kazdy investor by mél predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k Gcelnému ocenéni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do
Dluhopisi, a ohodnotit informace obsazené v tomto Z&kladnim prospektu, nebo v jakémkoliv jeho
dodatku ¢i doplnéni, piimo nebo odkazem,

b) mit znalosti o priméirenych analytickych nastrojich k ocenéni a piistup k nim, ato vzdy v kontextu
sve konkrétni finan¢ni situace, investice do DIuhopisi a jgiho dopadu na své celkoveé investi¢ni
portfolio;

c) mit dostatecné financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vechna rizika
investice do DIuhopisi, ato veéetné DIuhopisi v cizich ménéch;

d) Uplné rozumét podminkam Dluhopisi (predevSim Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu
prospektu a jeho doplikim ¢&i jingm doplnénim) a byt seznamen schovanim ¢i vyvojem
jakéhokoliv prislusného ukazatele nebo finanéniho trhu;

€) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénéie dalSiho vyvoje
ekonomiky, Urokovych sazeb nebo jinych faktora, které mohou mit vliv najeho investici anajeho
schophost nést moznarizika;

Nekteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Ze piedstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Instituciona ni
investori obvykle nekupuji komplexni finan¢ni néstroje jako své jediné investice. Instituciondni investori
nakupuji komplexni finanéni nastroje s premérenym rizikem, jehoz vySe jsou s védomi, s cilem sniZit
riziko nebo zvydit vynos svych celkovych portfolii. Potencidni investor by nemél investovat do
Dluhopisi, které jsou komplexnim financ¢nim néstrojem, bez odborného posouzeni (které uc¢ini sam ¢i
spolu s finan¢nim poradcem) vyvoje vynosu DIuhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu
Dluhopisi adopadu, ktery bude takova investice mit nainvesti¢ni portfolio potencidniho investora.
Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat
o jgich prijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficianiho trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto kétovany, bude upiesnén v prislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mizZe rovnéz
stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovény najiném regulovaném trhu cennych papirt nebo
nebudou obchodovany na Zadném regulovaném trhu cennych papirt. Bez ohledu na kétaci DIuhopisi
nemize existovat ujisténi, Zze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvoii, Ze takovy sekundérni trh bude trvat. Skutecnost, Ze mohou byt Dluhopisy kétovany na
regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vysSi likvidité kétovanych Dluhopisi néz nekétovanych
Dluhopisi. V pripadé nekétovanych Dluhopisi miiZze byt naopak obtiZzné ocenit takové Dluhopisy, coz
miZe mit negativni dopad najejich likviditu. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvétni trzni cenu.

Ménovériziko

DrZitel dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurza, které mohou
ovlivnit konecny vynos ¢i vys castky pii splaceni takovych Dluhopisi. Napiiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény viaci ¢eské koruné vyusti v piislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v této cizi meéné a piis usnou zménu hodnoty jistiny a rokovych plateb uginénych v této
cizi m¢n¢ dle pravidel takovych Dluhopisi. Pokud se vychozi sménny kurz sniZi a hodnota koruny v
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disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a Urokovych plateb vyjadienych v korunéach v
tomto pripadé klesne.

Riziko pired¢asného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda m& Emitent pravo splatit DIuhopisy prislusné Emise pred datem
jejich splatnosti z daiovych davodi ¢i na zakladé opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv
Dluhopisy nékteré Emise pred datem jegich splatnosti, je drZitel Dluhopisi vystaven riziku nizsiho nez
piredpokladaného vynosu z divodu takového predéasnéno splaceni. Emitent miZze napriklad vykonat své
op¢ni pravo pokud se vynos srovnatelnych Dluhopisi na kapitdovych trzich snizi, coz znamena, Ze
investor miZe byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do DIuhopisi s niZzsim vynosem.

Zdanéni

Potenciani kupujici ¢i prodavajici Dluhopisia by si meéli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané
nebo jiné néroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi stétu, ve kterém dochazi k prevodu
Dluhopisi, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nekterych statech nemusi byt k dispozici
Zadna oficiani stanoviska danovych Urfadi nebo soudni rozhodnuti k finanénim néstrojam jako jsou
Dluhopisy. Potencidni investori by se neméli pii ziskani, prodgi ¢i splaceni téchto DIuhopisi spoléhat na
stru¢né shrnuti danovych otédzek obsaZzené v tomto Zakladnim prospektu nebo v Kone¢nych podminkach,
ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradci ohledné jejich individudiniho zdanéni.
Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by meélo byt u¢inéno minimalné po zvazeni ¢asti
l. ("DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE") tohoto Z&kladniho prospektu a
piipadnych dalSich ¢asti 0 zdanéni obsazenych v Konecnych podminkach.

Zakonnost koupé

Potenciani kupujici Dluhopist (zeména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi
miZe byt predmétem z&konnych omezeni ovliviujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent, Aranzér,
Zadny z pripadnych Obchodniki (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jgich skupin,
nema ani nepiebird odpoveédnost za zadkonnost nabyti Dluhopisi potencidnim kupujicim Dluhopisi, at” uz
podle z&konu stéu (jurisdikce) jeho inkorporace nebo stétu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se liSi).
Potencidni kupujici se nemiZe spoléhat na Emitenta, Aranzéra, piipadné Obchodniky (budou-li ustaveni
pro nékterou Emisi), nebo kterykoliv ¢lena jgjich skupin, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zékonnosti ziskani DIuhopisi.

Zména prava

Emisni podminky DIluhopisi sefidi ¢eskym pravem plathym k datu tohoto Z&kladniho prospektu. Nemiize
byt poskytnuta jakékoliv zéruka ohledné dadedkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského
préva nebo Uiedni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
dusledku zmeény trznich Urokovych sazeb. Zatimco je nominani Urokova sazba stanovena v piislusnych
Konecnych podminkéach po dobu existence Dluhopisi fixovana, aktualni Urokova sazba na kapitd ovém
trhu ("trzni drokova sazba') se zpravidla denné meéni. Se zménou trzni drokoveé sazby se také meni cena
Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, ae v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni Urokové sazba zvysi,
cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesne na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je
piiblizné roven trzni Grokové sazbé. Pokud se trzni Urokové sazba naopak snizi, cena DIuhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvySi na Uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je piiblizné roven trzni
urokove sazbg.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu Urokovych sazeb a ngjistych
urokovych prijma. Pohyblivé Urokové sazby nedavaji moZnost uréeni vynosu Dluhopisi s pohyblivou
Urokovou sazbou predem.
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Dluhopisy svynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem nabézi diskontu nejsou spojeny s pravem na vypléceni Urok, ale jejich emisni kurz
je zpravidla pod Urovni jegjich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb Uroka je tedy Urokovy
piijem do splatnosti tvoren rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy
¢astkou obdrzenou pii splaceni) a reflektuje trzni Grokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na béazi
diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trZznich Urokovych sazeb.
Ceny Dluhopisi s vynosem na bézi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny Dluhopisi s pevnou Urokovou
sazbou a |ze ocekévat jgich vétsi reakce na zménu trZznich drokovych sazeb nez u Uroc¢enych DIuhopisi se
stegjnou splathosti.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Nasledujici pasdz piredstavuje popis rizik, ktera mohou ovlivnit schopnost Emitenta hradit své zavazky z
Dluhopisiz. Budouci nabyvatelé Dluhopisii, by méli zvazt tyto rizikové faktory, a to spolu s dalSimi
informacem  obsaZzenymi v tomto Zakladnim prospektu jeste prred tim, neZ ucini rozhodnuti koupit
Dluhopisy kterékoli Emise v ramci Dluhopisového programu.

Nasledujici vycet neni vycerpavajici. Budoucim nabyvateliim Dluhopisi se doporucuje poZzadat o radu své
dariové, pravni, Ucetni a dalSi relevantni poradce, a to ohledné rizik a jgjich souvidosti, které se tykaji
nakupu, viastnictvi a dispozc s Dluhopisy, véetné dopadu zakon:: statu, jehoZ jsou rezidenty.

Vzhledem k pokragujicimu vyraznému ristu prodegja hypotecnich Gveéra (52% rast objemu v roce 2005
oproti roku 2004), stabilite¢ trznich drokovych sazeb a nizké urovni klasifikace pohledavek (3,57 %)
neeviduje Hypotecni banka Zadna podstatna rizika, kterd by mohla negativné ovlivnit jeji schopnost plnit
své zavazky z vydanych cennych papiri.

| v situaci, kdy Hypotecni banka podniké v oblasti, kter4 je spojena s relativné nizkym podnikatel skym
rizikem, a souc¢asné podiéhd prisnymi vn&Sim i vnitinim procedurdm, existuji urcité rizikove faktory,
které mohou negativné ovlivnit schopnost Hypotecni banky splnit své zavazky z Dluhopisi. Tyto rizikové
faktory jsou rozepsany v nasledujicich odstavcich.

Rizeni rizik v Hypote¢ni bance
Hypotecni banka ve své interni strategii fizeni rizik ¢leni rizika do nésledujicich hlavnich kategorii:
averové riziko —riziko selhani smluvni strany tim, Ze nedostoji svym zavazkam,

trZni riziko — riziko ztraty obchodniho portfolia banky vyplyvajici ze zmén cen, kurzi a sazeb na
finan¢nich trzich,

Vzhledem k tomu, Ze Hypotecni banka nema obchodni portfolio a v3echny jegi operace jsou
denominované v K¢&, banka neni vystavena trznimu riziku.

urokove riziko — riziko ztréty (sniZeni drokovych piijmu) zptasobené rozdilnou strukturou aktiv
apasiv banky pti pohybu Urokovych sazeb natrhu,

likviditni riziko — neschopnost banky dostédt svym zévazkim nebo obnovit financovani svych
aktiv,

operani riziko — riziko vlivem neptiméienosti nebo selhani vnitinich procesi, lidského faktoru
nebo systému ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjSich udalosti, véetné rizika ztrdy banky v
disledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni normy.
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Rizenim Gvérového rizika se v bance zabyvéa odbor Rizeni véritelskych rizik, ktery zajistuje ¢innosti jak
pii feSeni a sprévé ohroZenych pohledavek, tak pri predchazeni vzniku Gvérového rizika Ostatnimi riziky
se pak zabyva odbor Rizeni rizik a Compliance. Vykonnou ¢innost v oblasti Grokového rizika a likvidity
ma odbor Finan¢ni fizeni, ktery aktivné provadi fizeni rozvahy banky, a to veéetné pripadnych
zgjist’ovacich operaci.

Uvérovériziko

Hypotetni banka ve spolupréci s CSOB, respektive KBC, Gzce spolupracuje pii postupné implementaci
pravidel pro fizeni kapitdové primérenosti Basilgského vyboru pro bankovni dohled. V souladu s
politikou skupiny KBC se Hypotecni banka s U¢innosti od roku 2007 pripravuje na zavedeni pristupu
Foundation Internal rating-base, zaloZeného na vnitinim systému hodnoceni Gvérového rizika klienta.

Hypotecni banka zaujima pozici vyvazeného piistupu mezi rizikovosti, efektivnosti a obchodni Uspésnosti.
Své ¢innosti organizuje tak, aby s ohledem na znalost portfolia a rizikovost jednotlivych produkta bylo
rizikim spojenym s jegi cinnosti, zgména pak sprodukty, predchazeno. Veskeré rozhodovaci a
schvalovaci pravomoci v oblasti Gvéroveé ¢innosti jsou v Hypotecni bance plné centralizovany v Ustredi
banky, dlouhodobé a disledné je rovnéz uplatiovano pravidlo oddéleni obchodnich ¢innosti od ¢innosti
analytickych a schvalovacich. Zpravy o vyvoji rizikovosti Gvérového portfoliajsou pravidelné predmétem
jednani organi banky (predstavenstvo a dozor¢i rada) i odboru Vnitini audit.

Za ucelem eliminace , subjektivnich vlivi® schvalovatele Gvérového pripadu vyuzivala banka i v roce
schopnosti plnit zavazky viaci bance). Na vyvoji tohoto systému banka Uzce spolupracuje s CSOB.
Smyslem této Uzké spolupréce je krome jiného postupné vytvoreni jednotné platformy fizeni Gvérovych
rizik ve skuping. Vystupem vzaemné spolupréce je i nova verze tohoto systému, sjegjiz implementaci do
avérového procesu bylo zapocato koncem roku 2005 a jehoz plné nasazeni se predpoklada v 1. Gtvrtleti
2006. V roce 2004 doSlo k automatizovanému propojeni systému Creditni score s Centralnim registrem
avéra (CRU) pro pravnické osoby a Mezibankovnim Gvérovym registrem pro fyzické osoby (CBCB). Oba
registry banka v roce 2005 aktivné vyuZivala, stejné tak jako v piedchozich letech.

Proces kontroly, sledovani a 7eSeni ohroZenych pohledavek

Y

V souladu s pozadavky CNB piistupuje Hypotegni banka priibézné k monitoringu a hodnoceni Gvérovych
pohledavek. V rdmci tohoto hodnoceni je posuzovana jak finanéné-ekonomicka situace diuznika, ktera je
vézana najeho platebni moralku, tak dalsi vnéjsi ekonomické a socidni faktory, které tuto moraku rovnéz
ovliviiuji.Se ¢tvrtletni periodicitou je piredstavenstvu a dozoréi radé predklddana Zprava o vyvoji
Gvérového portfolia. Tato zpréva je zamérena na vyvoj Uvérovych pohledavek a jgich klasifikaci v
razném ¢lenéni.

Kromé odboru Rizeni vétitelskych rizik, ktery pini jak funkci poradni pro ostatni Gtvary banky, tak
vykonnou, kdy vydava rozhodnuti o ieSeni problémovych pohledavek a Uzce spolupracuje s odborem
Klientské sluzby, jez zodpovida za spravu a ieSeni standardnich pohledavek a sledovanych Gvéra, pini pri
feSeni problémovych pohledavek vyznamnou UGlohu pracovnici odboru Rizeni veéritelskych rizik -
pobockovi speciaisté, kteri s vyuZitim regiondlnich znal osti zgjist'uji , fyzicky” kontakt s klientem.

Hypotecni banka piijima reSeni problémovych pohledavek individuané v zavislosti na typu pohledavky a
charakteru dluznika. Pxi reSeni klasifikovanych pohledavek jsou vyuzivany ekonomické néstroje, nastroje
spojené s redizaci zajiStovacich instrumenta (napi. formou draZzeb) nebo postoupeni pohledavek. Rovnéz
se vyuZivaji i ostatni ndstroje, véetné soudnich. Hypotedni banka viak vzdy preferuje ieSeni smerujici k
mimosoudnimu vypoiédéani.

Kvalita portfolia

Nasledujici tabulka uvadi vyd Gvéra Hypotesni banky podle klasifikace CNB. Udaje v tabulce jsou v mil.
K¢.

k 31.12.2005 k 31.12.2004
mil. K& % mil. K& %
Standardni Gveéry 44 680 96,43 32501 95,34

13



Klasifikovane tvery 1656 3,57 1588 4,66

Z toho: Sledované Gvéry 1108 2,39 1148 3,36
Nestandardni Gvery 254 0,55 197 0,58
Pochybneé Gvery 98 0,21 98 0,29
Ztratove Overy 196 0,42 145 0,43

Uvery celkem 46 335 100,00 34 089 100,00

| v pribéhu roku 2005 nadale pokracovala klesgjici tendence podilu klasifikovanych pohledavek. Tento
trend byl zptsoben jak naristem Uvérovéno portfolia Hypotedni banky, tak efektivnim ieSenim
problémovych pohledavek.

Urokovériziko

Ke sledovani miry podstupovaného Urokového rizika pouziva Hypotecni banka jako hlavni metodu ,, Basis
Point Value* (BPV) a také Gapovou anayzu. Metoda BPV vychézi z precenéni Urokovych gapi a
arokovych cash flow jednotlivych nastroji na jegjich sou¢asnou hodnotu. Obé metody jsou v souladu s
metodikou platnou v ramci skupiny CSOB a umoziiuji konsolidované fizeni trokového rizika. PIngni
stanovenych limita akceptovatelného rizika metody BPV a Urokového GAPu bylo pribézné dedovano a
pravidelné reportovano predstavenstvu banky a Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO). Aktuani

informace o velikosti Urokového rizikaje téZ dostupna v informa¢nim systému banky.

Hypotecni banka je piipravena pro fizeni drokového rizika vyuzit derivati. V roce 2005 vSak Zadny
zgjis’ovaci derivat nebyl pouZit. Pro omezovani Urokového rizika bylo pouzito vyhradné vnitini zgjisteni.
Zésady vnitiniho zgi&téni predstavuji zefména vézanost Grokovych sazeb hypotecnich Uvéra a
hypotecnich zéstavnich listt, pripadné jinych zdroji financovéni, v zavislosti na délce obdobi, do jeich
piecenéni a pravidené vydavani novych emisi hypotecnich zadstavnich listd v kratSich intervalech a
niZSich objemech, s piipadnym pouZitim nahradniho kryti.

Likviditniriziko

Hypotecni banka se specializuje pouze na poskytovani hypotecnich Gvéra. Standardné neposkytuje sluzby
spojené se zgisténim platebniho styku ani nepiijima vklady od klientt, s vyjimkou velkodeponentd.
Cinnost pobocek ma prevézné akvizi¢ni charakter Banka tudiZz neni ohroZena mimoradnym odlivem
depozit. Nejvetsi riziko spociva v zgjisténi likvidity v den splatnosti vydanych emisi hypotecnich
zastavnich lista — dosud byly vSechny splacené emise v den splathosti nahrazeny emisemi novymi — av
zgji&éni dostatecného objemu prostiedkt pro financovani poskytovanych hypotecnich Gvéria v obdobi
mezi jednotlivymi emisemi hypote¢nich zastavnich listi. Potiebnou krétkodobou likviditu pro tato obdobi
z&ji8fuje Hypotegni banka prostiednictvim tvérovych linek od ostatnich bank natrhu, zejména CSOB.

Pro tizeni likviditniho rizika pouziva Hypotecni banka limity kumulovaného likviditniho GAP. Tyto
ukazatele a plnéni stanovenych limitd byly v roce 2005 prubézné sledovany a pravidelné reportovany
piedstavenstvu banky a Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO).

Operaéniriziko

Monitoring udélosti operacnich rizik vyplyva z nastavenych kontrolnich mechanizmua Hypotecni banky a
je zaji&eén informacnimi toky k fidicim a poradnim organim banky a prislusnym ¢lenam vrcholového
managementu. Je zavedeno systematické sledovani udalosti opera¢niho rizika, kdy jsou informace o
jednotlivych udalostech predavany do odboru Rizeni rizik a Compliance, kde jsou uklédany do centréni
databéze operacniho rizika. (Vychazi z konceptu a metodiky stanovené pro vSechny spole¢nosti v ramci
skupiny CSOB/KBC). V souladu s politikou CSOB/KBC v oblasti fizeni rizik se Hypote¢ni banka
piipravuje na zavedeni vypoctu kapitédlového pozadavku pro operagni riziko podle pravidla Basilejského
vyboru pro bankovni dohled od roku 2007.

Obecné jsou operaéni rizika fizena decentralizované na Urovni jednotlivych organiza¢nich jednotek banky.
Tarizika, ktera nemohou byt pokryta vnitinim kontrolnim systémem banky anebo by jegjich vznik mohl
zpasobit vysoké ztraty, jsou oSetiena pojistnymi smlouvami.
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Dalsi (ostatni) rizika

Kategorie dalSich rizik tykajicich se emitenta nutné zahrnuje obchodni a strategické riziko. Obchodni
riziko zahrnuje riziko rychlého a vyznamného poklesu poctu obchodnich piilezitosti a odpovidgjiciho
propadu trZzeb. Strategicka rizika mohou znamenat trvalé zmény v organizacni struktuie emitenta nebo
jeho pozici na kapitdlovych trzich nebo trzich nemovitosti. K dal&im rizikim patii téZ riziko ztraty dobré
povésti, riziko zmény danove soustavy, rizika spojena s nemovitostmi.
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficidni webové adrese emitenta (www.hypotecnibanka.cz) 1ze nalézt nad edujici dokumenty
(informace zahrnuté odkazem):

- vyroéni zprévy emitenta zaroky 2004 a 2003, které obsahuji i U¢etni zavérky ve. vyroki
auditoraa zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami,

- Ucetni zaverky (véetné priloh k Ucetni zavérce) ovérené auditorem zaroky 2005 a 2004, a
- zpravy nezévidlych auditor za roky 2005 a 2004.
Nad ramec vy3e uvedenych Udajt | ze na webové strance emitenta nal ézt té€Z vyroéni zpravy emitenta
piedchézeici roku 2003, které obsahuji i Ucetni zavérky ve. vyroki auditora a zprévu o vztazich mezi
propojenymi osobami, pololetni zpravy emitenta a ¢tvrtletni informacni prehledy a aktudni informace o

emisich hypotecnich zastavnich listt.

Veskeré vySe uvedené dokumenty jsou rovnez k dispozici v sidle emitenta Praha 4, Budgjovicka 409/1,
PSC 140 00. V sidle emitenta jsou dale k nahlédnuti i ostatni dokumenty a materidly uvadéné v prospektul.
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D. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

dluhopisového programu hypotecnich zastavnich listi
s ngjvysSim objemem nesplacenych hypotecnich zastavnich lista 100 miliard K¢
adobou trvani dluhopisového programu 30 let

Hypotecni zastavni listy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dée také jen "Dluhopisy")
jsou vydavany podie Zakona o dluhopisech spole¢nosti CESKOMORAVSKA HYPOTECNI BANKA,
as.! se sidlem Praha 4, Budgjovicka 409/1, PSC: 14000, IC: 13 58 43 24, zapsanou v Obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B., viozka 3511 (déde také jen "Emitent™). Dluhopisy
sefidi t¢émito Emisnimi podminkami a déle ptisluSnym Doplitkem Emisnich podminek.

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zméné v souladu sélankem 11.1.2
Emisnich podminek, pak dluzby administratora spojené svyplatami Urokovych vynost asplacenim
Dluhopisii budou Emitentovi poskytovény Ceskoslovenskou obchodni bankou, as., se sidlem Praha 1-
Nové Mésto, PSC 115 20, Na Prikopé 854/14, 1C: 00001350, zapsanou v Obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B. XXXVI., vlozka 46 (dde také jen “CSOB”). Pro kteroukoli emisi
Dluhopisi miZze Emitent povéiit vykonem sluzeb administrétora spojenych s vyplatami Urokovych vynosi
asplacenim Dluhopisi jinou osobu s prislusnym opréavnénim k vykonu takové &innosti (CSOB nebo
takova jina osoba dale také “Administrator”). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvisl osti
sprovadénim plateb Vlastnikim Dluhopisi aVlastnikim Kupént (jsou-li vydavany) a v souvislosti
snekterymi  dalSimi administrativnimi  Ukony v souvislosti semisi Dluhopisi je upraven smlouvou
uzavienou mezi Emitentem a Administratorem tykajici se takové emise DIuhopist (kazda takova smlouva
dde také jen "Smlouva sadministratorem"). Stegjnopis prislusné Smlouvy sadministratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupéna (jsou-li vydavany) v bézné pracovni
dob¢ v Ur¢ené provozovné Administrétora.

Nestanovi-li piislusny Doplnék Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zméng v souladu s ¢lankem
11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak sluzby agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocta ve vztahu
k nékterym emisim Dluhopisi budou Emitentovi poskytovany CSOB. Pro kteroukoli emisi DIuhopisi
mazZe Emitent poverit vykonem sluzeb agenta pro vypocty spojenych s provadénim vypocta jinou osobu
s prislusnym oprévnénim k vykonu takové ¢innosti (CSOB nebo takova jin& osoba déle také jen "Agent
pro vypoéty").

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisi, aProspekt byly schvdeny
Komisi v souladu se Zékonem o dluhopisech a Zakonem o podnikéni na kapitd ovém trhu dne 9.5.2005,
rozhodnutim ¢&.j. 45/N/36/2005/1. ISIN Dluhopisi aKupéni (jsou-li vydavény ajeli poZadovano
v souladu se Z&konem o dluhopisech) kazdé jednotlivé emise Dluhopisi vydané v ramci DIuhopisového
programu bude pridélen Komisi (ptipadné jinou osobou povérenou pridélovanim ISIN) zvlast abude
uveden v piidusném Dopliiku emisnich podminek. Jednotlivé emise Dluhopisi mohou byt piredmétem
vergné nabidky a/nebo mize byt poZzadano o jegich prijeti k obchodovani na oficidnim trhu cennych
papiri; tyto otézky budou upresnény v prislusném Dopliku Emisnich podminek.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisi upiesnény Dopliitkem Emisnich
podminek obsaZeném v Emisnim dodatku, ktery bude zvI&st’ schvalen Komisi podle ptislusnych pravnich
predpisi. Tyto Emisni podminky budou spolu s Upravou provedenou piislusnym Dopliikem Emisnich
podminek, schvaleném Komisi, tvorit emisni podminky jednotlivé emise DIuhopisi.

Kterékoli ustanoveni téchto spole¢nych Emisnich podminek miaze byt Doplitkem Emisnich podminek pro
kteroukoli emisi Dluhopisi vydanou vramci Dluhopisového programu upraveno, pozménéno i
vyloucena jeho aplikace na danou emisi DIuhopisi, bude-li takova zména v souladu s pravnimi piedpisy.

* Od 1.1.2006 doslo ke zmé&né obchodni firmy emitenta z Ceskomoravska hypote¢ni banka, a.s. na Hypoteéni banka, a.s.
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V piipadé jakychkoli rozpora mezi témito spolecnymi Emisnimi podminkami a piisusnym Dopliikem
Emisnich podminek platnym pro kteroukoli emisi DIuhopisi vydanou v rémci Dluhopisového programu
maji ve vztahu k takové emisi Dluhopist piednost ustanoveni prislusného Doplitku Emisnich podminek.
Tim vk neni dotceno znéni téchto spoletnych Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emis
Dluhopisi vydané v rdmci DIuhopisového programu.

Emitent je opravnén k vydavani hypotesnich zéastavnich listi na zakladé rozhodnuti Ceské néarodni banky
¢j. 148792/2004 ze dne 30. |edna 2004.

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkéch jsou definovany v élanku 15 téchto Emisnich
podminek.

1. Obecné charakteristika Dluhopisi
1.1. Podaba, forma, jmenovita hodnota a dal&i charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve formé na
jméno nebo na doruwcitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové
piedpokladané jmenovité hodnoté (predpoklédaném objemu emise), v poctu acislovani uvedeném
v piislusném Doplitku Emisnich podminek. Ména Dluhopisi a piipadné ohodnoceni finanéni zptisobil osti
(rating) Emitenta a/nebo Dluhopisi budou rovnéZ uvedeny v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.

Nestanovi-li prislusny Doplnék Emisnich podminek jinak, nebudou s Dluhopisy spojena Zadna predkupni
nebo vymeénna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového programu bude
stanoven v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.

V prislusném Emisnim dodatku bude uvedeno, zda bude Jistina Dluhopisi dané emise splacena
jednorazové anebo postupné (amortizované DIuhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kuponi, pfevod Dluhopisi a Kupéni
121 Oddéleni préva na vynos z Dluhopisi

Oddéleni prava na vynos Dluhopisi vydanych v ramci tohoto DIuhopisového programu formou vydani
kupdnu (dée také jen "Kupony") jako samostatnych cennych papira na dorucitele, snimiz je spojeno
prévo navyplatu vynosu, se vyluéuje, nestanovi-li piislusny Doplnék Emisnich podminek jinak.

122 Prevoditenost Dluhopisi a KupOnii

Prevoditelnost DIuhopisi neni omezena, pokud neni v prislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno
jinak apokud takové omezeni pripousti pravni predpisy. Za podminek stanovenych pravnimi piedpisy,
mohou byt pozastaveny pirevody Dluhopisi vydanych v zaknihované podobe.

1.2.3 Vlagnici a prrevody zaknihovanych Dluhopisi a Kuponii

@ Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu (dale také jen "Vlastnik Dluhopisu™) azaknihovaného
Kuponu (je-li vydavan) (dale také jen "Vlastnik Kuponu") je osoba, ktera je podle platnych
pravnich piedpisi evidovana jako vlastnik takového Dluhopisu nebo Kupénu (je-li vydavan)
v zékonem stanovené evidenci vlastniki zaknihovanych cennych papirt v Ceské republice (osoba
opravnéné k vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jeji ¢ésti v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky dale jen "Stiedisko"), neni-li prokézén opak. Dokud nebude Emitent
priakaznym zpisobem informovan o skute¢nostech, Ze Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnik Kuponi
neisou Vvlastniky dotcenych cennych papira, budou Emitent a Administrétor pokléadat kazdého
Vlastnika Dluhopisu aVlastnika Kupénu (jsou-li vydavany) za jejich opravnéného viastnika
Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupénu akteré nebudou zjakychkoli
duvodi zapsany v evidenci vlastnikt zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této
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skutecnosti atitulu nabyti viastnictvi k DIuhopisim ¢i Kupénim (jsou-li vydavany) neprodieng
pisemné informovat Emitenta.

K prevodu zaknihovanych Dluhopisi vydanych ve formé na dorucitele i na jméno a Kuponu
(jsou-li vydavany) dochazi registraci tohoto pievodu ve Stredisku v souladu s platnymi piedpisy
Stirediska.

Vlastnici a prrevody listinnych Dluhopisi a Kupon:

Pokud nebude v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, budou listinné DIuhopisy zpoc¢atku
zastoupeny shérnym dluhopisem, bez Kupona (dale také jen " Sbérny dluhopis"). Shérny diuhopis
bude v den jeho vydéni svéien do Gschovy Administratorovi nebo jiné osobé s piislusnym
opravnénim k vedeni evidence vlastnik cennych papirti v Uschové; takova osoba bude uvedena
v prislusném Doplitku Emisnich podminek. Na celkové jmenovité hodnoté Shérného diuhopisu se
Vlastnici Dluhopisi podilgji urcitym poc¢tem kusi Dluhopisi, aniz je t¢émto Dluhopisim
pridélovano poradové ¢islo. Sbérny dliuhopis je spole¢nym vlastnictvim viastnika podila na
Shérném dluhopisu. V piipadé, Ze dojde k (i) pred¢asnému splaceni nekterych Dluhopisi, kterymi
se Vlastnici Dluhopisi podileji na celkové jmenovité hodnoté Shérného diuhopisu, anebo (ii)
Emitent vyuZije svého préva vydavat Dluhopisy i po uplynuti Emisni Ihaty (dle ¢lanka 2.1.1
a2.1.2 Emisnich podminek) anebo (iii) Emitent rozhodne o zruSeni vlastnich Dluhopisi (dle
¢lanku 6.5 Emisnich podminek) pak se celkova jmenovita hodnota Shérného diuhopisu sniZi resp.
zvySi odpovidajicim zpasobem. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového
poctu jednotlivych Dluhopisi, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu ama
veSkera prava, ktera pridusi Vlastnikovi DIuhopisu (véetné prava na vyplatu vynosu z DIuhopisu).
Nebude-li v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, nemaji Vlastnici Dluhopisu pravo na
vydani konkrétnich kusi DIuhopisi.

Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu™), kterou je (i) v pripadé listinnych Dluhopisi znéjicich na dorucitel e osoba,
ktera predloZi piislusny Dluhopis na dorucitele, (ii) v pripadé listinnych Dluhopisi zngjicich na
jméno osoba uvedena v Seznamu Vlastnikt Dluhopisi a(iii) v piipadé existence Sbérného
dluhopisu je Vlastnikem Dluhopisi osoba, kterd je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby
spiislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena piislusném Dopliiku
Emisnich podminek) vedena jako osoba podilgici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem
Dluhopisi. Prava spojena s vlastnictvim listinného Kuponu je ve vztahu k Emitentovi opravnéna
vykonavat osoba, ktera piedlozi piidusny Kupdn (daetaké jen "Vlastnik Kupénu™).

K prevodu Dluhopisi, kterymi se prisusny Vlastnik Dluhopisi podili na Sbérném diuhopisu,
dochazi registraci tohoto pievodu v evidenci Administrédtora (nebo jiné osoby s prislusnym
opravnénim kvykonu takové ¢&innosti, ktera bude uvedena prislusném Doplitku Emisnich
podminek). Jakékoli zmena v evidenci Administrétora (nebo jiné osoby s piislusnym opréavnénim
k vykonu takoveé ¢innosti, ktera bude uvedena v prislusném Doplitku Emisnich podminek) se povazuje
za zménu provedenou az v prabéhu prislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnika
Dluhopish s Gcinnosti k pocatku dne, ve kterém je zmeéna provadéna.

K ptevodu listinnych Dluhopisi zngjicich na dorucitele alistinnych Kuponu dochézi jeich
piedanim, nestanovi-li zakon nebo dohoda stran néco jiného.

K ptevodu listinnych Dluhopisi zngjicich najméno dochézi jejich rubopisem ve prospéch nového
Vlastnika Dluhopisi ajegich predanim; vaéi Emitentovi je takovy pievod Uginny aZ zapisem
ozmeéné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastniki Dluhopisi. Jaké&koli zmeéna v Seznamu
Vlastniki se povazuje za zménu provedenou az v prabéhu pifslusného dne, tj. nelze provést zménu
v Seznamu Vlastnika DIuhopisi s G¢innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.
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()] Dokud nebude Emitent priikaznym zpisobem informovan o skute¢nostech, Ze Vlastnik Dluhopisa
neni vlastnikem dotéenych cennych papir, budou Emitent a Administrator poklédat kazdého
Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu
akteré nebudou z jakychkoli divodt zapsany v pridusné evidenci (jelli relevantni), tj. v (i)
Seznamu Vlastnika Dluhopisii nebo (ii) v evidenci osob, které se podilgji na Shérném Dluhopisu,
jsou povinny otéto skutecnosti atitulu nabyti vliastnictvi k Dluhopisim neprodiené pisemné
informovat Emitenta.

2. Datum a zpizsob emise dluhopisiz, emisni kurz
2.1 Datum emise; objem emise; lhiity k vydavani Dluhopisi
211 Datumemise, piedpokiadany objem emise

V kazdém Dopliiku Emisnich podminek bude uvedeno Datum emise Dluhopist, piedpokladany objem
emise Dluhopisi a ptipadné téZ Emisni |hata (bude-li jind nez 24 mésict po Datu emise). Vydéa-li Emitent
k Datu emise Dluhopisy v menSim nez predpoklédaném objemu, muZe vydavat Dluhopisy aZz do
piedpokladanéno objemu v Emisni Thité i po jejim uplynuti. Po uplynuti Emisni Ihaty smi Emitent
vydavat Dluhopisy jen stanovi-li za timto U¢elem Dodatecnou emisni lhitu. Rozhodnuti o stanoveni
Dodatecné emisni lhaty Emitent uvereini zpisobem dle ¢lanku 13. Emisnich podminek azptisobem
vyZadovanym pravnimi predpisy.

212 NawSeni predpokliadaného objemu emise

Doplnek Emisnich podminek muZe zakotvit préavo Emitenta rozhodnout ovydani Dluhopisi i nad
piredpokladany objem emise Dluhopish; v takovém piipadé bude v Dopliiku Emisnich podminek uveden
téz limit pripadnénho prekroceni predpokladaného objemu emise Dluhopist. Za uvedenych podminek je
Emitent opravnén vydat Dluhopisy v objemu vySSim nez piedpoklédany objem emise Dluhopisi (pfi
respektovani limitu pro piekro¢eni uvedeného v Dopliiku Emisnich podminek), ato k Datu emise,
v prabéhu Emisni [hiity nebo i po jgim uplynuti, stanovi-li za timto i¢elem Emitent Dodate¢nou emisni
[hatu. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhuty Emitent uvefgini zptsobem dle ¢lanku 13.
Emisnich podminek a zptisobem vyZadovanym prévnimi piedpisy.

213 Publicita objemu emise

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni Ihity a/nebo po uplynuti pripadné Dodatecné Emisni Ihity
oznadmi Emitent Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupéni (jsou-li vydavény) zpisobem stanovenym
v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a piislusnymi pravnimi predpisy celkovou jmenovitou hodnotu
v3ech vydanych Dluhopisi tvoricich prislusnou emisi, avdak jen v piipadé, Ze takova celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych Dluhopisi dané emise je niZSi nebo vysSi nez celkova predpokladana jmenovita
hodnota (piredpoklédany objem) piislusné emise DIuhopisi.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zpisob jeho stanoveni) vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven
v Doplniku Emisnich podminek. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych béhem Emisni Ihity po Datu
emise bude vZdy uréen Emitentem tak, aby zohledioval pirevaZzujici aktudni podminky natrhu. Tam, kde
je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu Dluhopisi vydanych po Datu emise dae piipodéten
odpovidgjici alikvotni trokovy vynos.

2.3 Zpisob a misto Upisu Dluhopisi

Zptsob amisto Gpisu Dluhopisi jednotlivé emise Dluhopisi vydané v rdmci tohoto Dluhopisového
programu, véetné Udaji o osobéch, které se podilgji na zabezpeceni vydani Dluhopisi, budou stanoveny
v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.
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3. Status Dluhopisi. ProhléSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisiz a Kryciho bloku
3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi tohoto DIuhopisového programu (a veskeré Emitentovy
platebni zévazky vacéi Vlastnikim Dluhopisi, pripadné Vlastnikim Kuponi (jsou-li - vydavany)
vyplyvajici z Dluhopisi, ptipadné z Kuponi) zakladaji ptimé, obecné, nezgjisténé, nepodminené
anepodiizené zavazky Emitenta, které jsou abudou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) jak mezi sebou navzgem, tak i alespon rovnocenné vaci véem dalSim soucasnym i budoucim
nepodiizenym anezgjisténym zévazkim Emitenta, svyjimkou téch zévazkt Emitenta, u nichz stanovi
jinak kogentni ustanoveni prévnich piedpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky Dluhopisi a Vlastniky Kupdni stejné emise stgjné.

Z titulu vlastnictvi Dluhopisu nevznika Zzadné zastavni pravo aVlastnik DIuhopisu proto najeho zakladé
nema postaveni zéstavniho vetitele.

3.2 ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisii a Kryciho bloku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu avynos Dluhopisu zpisobem ana misté uvedeném
v Emisnich podminkéch. Tim nejsou dotéena ustanoveni 5.3, 6.2.3, 6.3.3, 6.5, 6.6, 12.4.1 a12.4.2.

Emitent ddle prohlasuje, Ze jmenovita hodnota v3ech jim dosud vydanych anesplacenych hypotecnich
zastavnich listt v obéhu (tj. vydanych v rdmci tohoto DIuhopisového programu nebo mimo néj), jakoz
i jejlich pomérného vynosu, je piné kryta pohledavkami z hypotecnich Gvéra nebo jgich ¢astmi, popiipads

nahradnim zpisobem podle Z&kona o diuhopisech (dale téZ "Kryci blok").

V pripadé, Ze by zjakéhokoli diavodu vySe Kryciho bloku piestala plné kryt jmenovitou hodnotu
ahodnotu pomeérného adosud nevyplaceného vynosu vSech jiz vydanych anesplacenych hypotecnich
zéstavnich listd v obéhu a nebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy nebo jiné
jim vydané hypotecni zéstavni listy, dokud nebude vySe v té dob¢ existujiciho Kryciho bloku plng kryt
jmenovitou hodnotu apomeérny vynos vsech jiZz vydanych anesplacenych hypotecnich zastavnich lista
v ob¢hu.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych zavazka vyplyvajicich ze vSech DIuhopisi a Kuponi
(jsou-li vydavany) v ramci tohoto DIuhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych nezgjisti ani
nedovoli zgjisténi zastavnimi préavy nebo jinymi obdobnymi prévy tietich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmiam, jakékoli pohledavky tretich osob,
pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zéstavnich nebo jinych obdobnych prav tretich osob
Emitent nezgjisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisi aKupona (jsou-li vydéavéany), byly (i)
zaji&eny rovnocenné s takto zgjistovanymi pohledavkami tietich osob nebo (ii) zgjisteny jinym zpasobem
schvaenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek. Pohledavkou tieti osoby se
pritom rozumi soucasné nebo budouci pohledavky z jinych kétovanych hypotecnich zéstavnich listi nebo
jinych dluhovych cennych papiri vydanych Emitentem, které maji splatnost ngfméné 12 mesica.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty piedstavujici Kryci
blok nezastavi ani jinak nepouZijejako zgjiteni.

5. Vynos, splatka Jistiny

5.1 Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem

) Dluhopisy oznacené v prisusném Dopliiku Emisnich podminek jako Dluhopisy spevnym
Urokovym vynosem budou Uro¢eny pevnou Urokovou sazbou stanovenou Vv takovém Doplitku
Emisnich podminek.
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(b)

(©)

(d)

(€)

Urokové vynosy budou linearné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je
tento pojem definovan v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek) do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Groki (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek).

Dluhopisy piestanou byt Groceny Dnem splatnosti diuhopisi, ledaze by po splnéni vSech
podminek analeZitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopréavnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipadé bude nadde nabihat Grokovy vynos pri Urokové sazbé uvedené
Vv odstavci (a) shoraaz do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny veskeré k tomu dni
splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrétor oznami Vlastnikam Dluhopisi, Ze obdrzel veskeré
castky splatné v souvidlosti sDluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni dodlo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd zvySe uvedenych
skutecnosti nastane diive.

Céstka drokového vynosu pifsudgici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené
¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatnd jednorézové) apiislusné urokové sazby (vyjédiené
desetinnym ¢islem). Céastka Grokového vynosu prislusgici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi krat§i jednoho béZzného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove),
piisudné arokové sazby (vyjéadiené desetinnym ¢islem) a piisusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem

(@

(b)

(©)

(d)
(€)

Dluhopisy oznatené v piislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pohyblivym
arokovym vynosem budou Groceny pohyblivou drokovou sazbou odpovidgjici prislusné
Referen¢ni sazbé zvySené o pridudnou Marzi, vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi.

Urokové vynosy budou narastat linearné od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Urokové sazbé platné
pro takové Vynosoveé obdobi.

Neni-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude Urokova sazba platna
pro kaZzdé Vynosové obdobi stanovena Agentem pro vypocty jako soucet (i) piidusné Referencni
sazby zjisténé Agentem pro vypocéty v Den stanoveni Referen¢ni sazby a v hodinu, kdy je to
obvyklé pro prisdusnou ménu ve Finanénim centru a(ii) prislusné MarZe. Neni-li v piislusném
Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude drokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zékladé matematickych pravidel na dvé desetinni mista
podle tretiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro
vypoéty ihned po jgim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznémi
Vlastnikam Dluhopisi v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Groka.

Dluhopisy piestanou byt Groceny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech
podminek analeZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipadé bude nadde nabihat Urokovy vynos pri Urokové sazbé uvedené
v odstavci (@) shoraaz do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni
splatné ¢éstky nebo (ii) dne, kdy Administrétor oznami Vlastnikaim Dluhopisi, Ze obdrzel veSkeré
Céstky splatné v souvidosti sDluhopisy, ledaze by po tomto oznameni dodlo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera zvySe uvedenych
skutecnosti nastane diive.
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(f)

Céstka Urokového vynosu piisludgici k jednomu DIluhopisu za obdobi jednoho béZného roku se
stanovi jako nésobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popripadé jeji nesplacené ¢asti,
neni-li jmenovita hodnota splatné jednorézove) a piidusné Urokoveé sazby (vyjadiené desetinnym
¢idem). Céstka Urokového vynosu prisludgici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho bé&Zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu (popiipadé
jgji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorézove), prislusné Urokové sazby
(vyjadirené desetinnym ¢islem) a piislusného Zlomku dni.

5.3 Dluhopisy svynosem na béazi diskontu

(@

(b)

Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Dluhopisy svynosem na
bazi diskontu nebudou Uroc¢eny. Vynos ztakovych Dluhopisi je piedstavovan rozdilem mezi
emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého takového DIuhopisu.

Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti sjakymkoli
nedro¢enym Dluhopisem svynosem na bazi diskontu neni Emitentem f&dné splacena v terminu
jeii splatnosti, bude takové splatna ¢astka Urocena piislusnou Diskontni sazbou, ato aZ do (i) dne,
kdy Vlastnikim DIluhopisi budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisi, Ze obdrzel veSkeré ¢éstky splatné v souvislogti
sDluhopisy, ledaZze by po tomto oznameni doSlo k dalSimu neoprdvnénému zadrZeni nebo
odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane drive. V piipadech,
kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé piislusného
Zlomku dni stanoveného v prislusném Doplitku Emisnich podminek.

5.4 Amortizované DIuhopisy

(@

(b)

(©)

(d)

Jistina Dluhopisi oznatenych v piislusném Dopliku Emisnich podminek jako amortizované
Dluhopisy bude splécena postupné ve splétkéch, tj. nikoli jednorézove.

Nebude-li v prisusném Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude splaceni Jistiny
rozvrzeno do takového pocétu splatek, ktery odpovida pocétu Vynosovych obdobi takovych
Dluhopisi.

Nebude-li v prisusném Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude prisusnd splatka
Jistiny splatna vzdy spolu svynosem Dluhopisi v Den vyplaty Uroka piislusného Vynosového
obdobi.

VySe vech dil¢ich splétek Jistiny bude spolu s uvedenim jgich prislusného Dne vyplaty uvedena
ve splatkovém kalendati, ktery bude tvoiit soucast prislusného Doplitku Emisnich podminek.
Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téZ vySe vynosu splatného spolu
se splétkou Jistiny.

6. Splaceni DIuhopisi

6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisi Emitentem z divodi stanovenych v téchto Emisnich
podminkach nebo v prisusném Doplitku Emisnich podminek vztahujicim se k uréité emisi Dluhopist,
bude Jistina zcela splacena ke Dni konecné splatnosti diuhopisi, ato v souladu s¢ldnkem 7 téchto
Emisnich podminek. Jistina bude ke Dni konetné splatnosti diuhopisi splacena jednorézové, neni-li
v prislusném Doplitku Emisnich podminek uvedeno, Ze se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim
Jistiny (amortizované Dluhopisy).
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6.2 Piedéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptisusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent neni opréavnén na zéklade
svého rozhodnuti splatit DIuhopisy prede Dnem koneéné splathosti dluhopisi dané emise. Za pred¢asné
splaceni se nepovaZuje rozhodnuti Emitenta o zruSeni Dluhopist v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem
6.5 téchto Emisnich podminek. Za pied¢asné splaceni DIuhopisi se také nepovazuje pripad, kdy v souladu
s prisusnym Doplitkem Emisnich podminek nema byt Jistina splacena jednordzové ale postupné
(amortizované Dluhopisy).

6.22 Omameni o predcasném splaceni

Je-li v piisusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data predéasného splaceni
Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma prévo dle své Uvahy predéasné splatit vdechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za piedpokladu, Ze toto své
rozhodnuti oznami Vlastnikiim Dluhopisi v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60
dni angpozdgji 45 dni pred takovym piislusSnym datem piedcasného splaceni (ddle také jen "Den
piredéasné splatnosti dluhopisii").

6.2.3 Predcasné splaceni

Oznameni o predéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné azavazuje Emitenta predéasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu
s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 apiisdusnéno Dopliiku Emisnich podminek. V takovém piipadé bude
Emitentem splacena nesplacena ¢&st Jistiny vSech nesplacenych Dluhopisii dané emise spolu s narostlym
adosud nevyplacenym Urokem. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu
s kazdym Dluhopisem byt vréceny i vSechny k nému nalezejici Kupdny, které jesté ngjsou splatné, jinak
se Hodnota nevréceného kupdnu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu abude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, aviak pouze proti odevzdani prisiusného Kupénu. VSechny
Kupény naeZegjici k Dluhopisaim, které ngsou spolu sDluhopisy vréceny, se stavgji splatnymi ke
stejnému dni jako piislusné Dluhopisy, ato v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.3 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi
6.3.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Viastniksi Dluhopisi

Neni-li v ptisusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisi neni opravnén
pozéadat o predéasné splaceni DIuhopisi prede Dnem konecné splatnosti diuhopisi dané emise s vyjimkou
piedcasného splaceni Dluhopisii v souladu sustanovenimi ¢lanka 9., 12.4.1 a12.4.2 téchto Emisnich
podminek.

6.32 Omameni o predcasném splaceni

Je-li v pridusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni
Dluhopisi z rozhodnuti Vlastnikia DIuhopisi, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisi piislusné emise pravo
die své Uvahy poZadat o predcasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych adosud nesplacenych
Dluhopisi dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti
ozndmi pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi adorucenym na adresu Uréené provozovny
Administratora ngjdiive 60 dni a ngjpozdéji 45 dni pied takovym piislusnym datem pired¢asného splaceni
(déletakéjen "Den piedéasné splatnosti dluhopisi™).

6.3.3 Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikit Dluhopisa podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné azavazuje Vlastniky Dluhopisu piedloZit k predc¢asnému splaceni vechny
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Dluhopisy dané emise, ojgjichz predéasnou splatnost pozédali v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora,
v souladu sustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 aprislusného Doplitku Emisnich podminek a poskytnout
Emitentovi pfipadné Administrdtorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent ptipadné Administrator
mohou v souvislogti stakovym pred¢asnym splacenim poZadovat. V takovém pripadé bude Emitentem
splacena nesplacend ¢ast Jistiny vSech nesplacenych Dluhopisi dané emise, o jgichz piedcasné splaceni
bylo pozadano, spolu s narostlym adosud nevyplacenym Grokem. Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupoény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému nalezejici Kupdny, které
jedté ngjsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu abude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti odevzdani piislusného
Kupdnu. VSechny Kupony ndezegici k DIuhopisim, které nejsou spolu s Dluhopisy vréceny, se stavaji
splatnymi ke steinému dni jako v3echny Dluhopisy, ke kterym ndlezi, ato v Hodnoté nevraceného
kuponu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v pfisudném Doplinku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy
kdykoliv odkupovat natrhu nebo jinak nabyvat, ato zajakoukoli cenu.

6.5 Vlastni Dluhopisy; zruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo DIuhopisy
jinak nabyté Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent nerozhodne. Nerozhodne-li Emitent o zruSeni
vlastnich Dluhopist, je oprédvnén je drZet ve svém majetku ¢i je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent
0 zruSeni vlastnich DIuhopisi, zanikaji prava a zavazky z vlastnich Dluhopisi dnem jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, Zze Emitent v souladu stémito Emisnimi podminkami uhradi Administrétorovi celou éastku
doposud nesplacené Jistiny a nab¢hlych trokovych vynosi (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se
splacenim Dluhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5., 6., 9., 12.4.1 a12.4.2 téchto Emisnich podminek a
v souladu s piislusnym Doplitkem Emisnich podminek, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopist budou pro
Ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povaZzovany za plné splacené ke dni pripsani prislusnych ¢éstek
na piisusny Gcet Administrétora

7. Platebni podminky
7.1 Ménaplateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos asplatit Jistinu Dluhopisi (jednorazové ¢&i postupné
v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisi) vylucné v méng, ve které je v piislusném Dopliku
Emisnich podminek denominovana jmenovitd hodnota Dluhopisi, neni-li podle piisusného Dopliiku
Emisnich podminek piipustné vyplaceni Urokového vynosu anebo splaceni Jistiny v jiné méné nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je to relevantni) bude vyplécen Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikam
Kupona (budou-li vydavany) aJdistina bude splacena Vlastnikim Dluhopisi za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a daiovymi, devizovymi a ostatnimi piisludnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky Géinnymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Urokovych vynosi, vyplaty ¢asti Jistiny a/nebo splaceni Jistiny (podle toho, co je v daném
piipadé relevantni) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkéch a
v prislusném Dopliiku Emisnich podminek (kazdy takovy den podie smyslu dale také jen "Den vyplaty
arokd" nebo "Den konefné splatnosti dluhopisi” nebo "Den piedéasné splatnosti dluhopisi” nebo
kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), ato prostiednictvim Administratora. Pokud je v piislusném
Dopliiku Emisnich podminek stanoveno, Ze dochazi k Upravé Dnt vyplaty v souladu s konvenci
Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty piipadl naden, ktery neni Pracovni den, bude
takovy Den vyplaty namisto toho piipadat natakovy Pracovni den, ktery:
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je ngblize nasledujicim Pracovnim dnem, ato v piipadé, Ze v Dopliiku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

je ngblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pripadé, Ze by takovy nejblize nadedujici
Pracovni den spadal do dalSiho kalendéiniho meésice, bude Den vyplaty namisto toho piipadat na
ngblize predchazejici Pracovni den, ato v piipadé, Ze v Dopliku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici"; nebo

je negiblize predchazejicim Pracovnim dnem, ato v piipadé, Ze v Doplitku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Predchéazejici”,

pricemz, neni-li v ptislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent nebude povinen
platit Urok nebo jakékoli jiné dodatec¢né ¢éastky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v dusledku stanovené
konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni préva na obdr Zeni vyplat souvisgjicich s Dluhopisy

731
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7.3.2

(@

Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplécet Urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopisi, jsou (i) v piipadé, Ze nedo3lo k oddéleni
préava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou
evidovany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stiedisku ke konci ptidusného Rozhodného dne pro
vyplatu drokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") af(ii) v pripadé, Ze doSlo
k oddéleni prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které
budou evidovéany jako Vlastnici Kuponi ve Stiedisku ke konci prislusného Rozhodného dne pro
vyplatu Urokového vynosu (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro Ucely uréeni prijemce
Urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k prevodam Dluhopisi nebo
Kupona (budou-li vydavany) u¢inénym pocinge Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby,
véetné tohoto dne.

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opréavnéné osoby, kterym Emitent splati
Jitinu, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stiedisku ke konci
piisusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro Gcely
uréeni prijemce Jistiny nebudou Emitent ani Administrétor piihlizet k pievodim DIluhopisi
ucinénym pocinge Datem ex-jistina , véetné tohoto dne, az do piislusného Dne splatnosti
dluhopisii. Pokud to nebude odporovat platnym préavnim piedpisim, mohou byt pievody vSech
Dluhopisii pozastaveny pocingie Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, aZz do piidusného Dne
splatnosti dluhopisi, pii¢emz navyzvu Administratora je Vlastnik Dluhopisi povinen k takovému
pozastaveni prevoda poskytnout potiebnou soucinnost.

V piipadé Dluhopisi s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet piisusnou ¢ast Jistiny zaknihovanych
Dluhopisi, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkéach stanoveno jinak), které budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopisi ve Stredisku ke konci piidusného Rozhodného dne pro vyplatu
Urokového vynosu (dédle také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pripadé Den
vyplaty Urokového vynosu.

Listinné Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplécet Urokové vynosy z listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu,
jsou osoby, které budou evidovany u Administrétora (nebo u jiné osoby uvedené v piislusném
Dopliiku Emisnich podminek, kter& vede evidenci podilt na Sbérném diuhopisu) jako Vlastnici
Dluhopisi ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu arokového vynosu (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Pro Gcely uréeni piijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani
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Administrator piihlizet k prevodam Dluhopisi zastoupenych podilem na Shérném diuhopisu,
ucinénym pocingie Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné tohoto dne. Budou-li
vydany konkrétni kusy Dluhopisi (a uz od pocatku, v disledku piemény podoby anebo
pireménou ze Shérného diuhopisu) budou Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
Urokové vynosy zlistinnych Dluhopisa (i) v pripadé, Ze nedoSlo k oddéleni prava na vynos
Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které predlozi Administrétorovi
v Platebnim misté prisusny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici
Dluhopisi najméno v Seznamu Vlastnika Dluhopisi a (ii) v pripade, Ze doslo k oddéleni prava na
vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které odevzdai
Administratorovi piisusné Kupony v Platebnim misté.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opréavnéné osoby, kterym Emitent splati
Jistinu Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu jsou osoby, které budou
evidovany uAdministratora (nebo u jiné osoby uvedené v prislusném Dopliiku Emisnich
podminek, ktera vede evidenci podili na Sbérném dluhopisu) jako Vlastnici Dluhopisi ke konci
piislusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (daletaké jen "Opravnéné osoby"). Budou-li
vydany konkrétni kusy Dluhopisi (a uz od pocatku, v disledku piemény podoby anebo
pieménou ze Shérného dluhopisu) budou Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Jistinu (i)
v pripade listinnych Dluhopisi znéjicich na dorucitele osoby, které odevzdaji Administratorovi
prislusné Dluhopisy v Platebnim misté a(ii) v piipadé listinnych Dluhopisi zngjicich na jméno
osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisi na jméno v Seznamu Vlastniki Dluhopisi,
akteré odevzdaji Administrédtorovi prislusné Dluhopisy v Platebnim misté. Pro Ucely uréeni
piijemce Jistiny Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu nebudou Emitent ani
Administrator piihlizet k prevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném diuhopisu
uc¢inénym pocinge Datem ex-jigtina, véetné tohoto dne, az do prisusného Dne splatnosti
dluhopisi. Pokud to nebude odporovat plathym pravnim piedpisim, mohou byt pievody vSech
Dluhopisi pozastaveny pocingie Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, aZ do ptisdusného Dne
splatnosti dluhopist, pii¢emz na vyzvu Administrétora je Vlastnik Dluhopisi povinen k takovému
pozastaveni prevodi poskytnout potiebnou souéinnost.

(© V pripadé Dluhopisi s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplécet piislusnou ¢ast Jistiny listinnych Dluhopisi
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak), které budou evidovany uAdministrétora (nebo u jiné osoby uvedené
v piislusném Dopliiku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podilti na Sbérném dluhopisu)
jako Vlastnici Dluhopisi ke konci prisusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu
(déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro Ucely uréeni piijemce spléatky Jistiny nebudou Emitent
ani Administrétor prihlizet k prevodim DIluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dliuhopisu,
ucinénym pocingie Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné tohoto dne. Budou-li
vydany konkrétni kusy Dluhopisi (af uz od pocatku, v dasledku premény podoby anebo
pieménou ze Shérného dluhopisu) budou Opréavnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplécet
prislusnou ¢ést Jistiny z listinnych Dluhopist, osoby, které predlozi Administréorovi v Platebnim
misté prisludny Dluhopis na dorucitel e nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici DIuhopisi na
jméno v Seznamu Vlastnika Dluhopisi. Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty
trokového vynosu.

7.4 Provédéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim
prevodem na jgich bankovni Gcet nebo (ii) v hotovosti v Platebnim misté Administrdtora. Neni-li
v prislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak uplynutim jednoho roku ode dne
splatnosti podedniho Dluhopisu kterékoli emise Dluhopisi budou platby souvisgjici s Dluhopisy takové
emise provadény pouze bezhotovostnim prevodem.
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Provadeéni plateb bezhotovostnim pirevodem:

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich
Ucet podle pokynu, ktery piisusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administrétora vérohodnym zpisobem nejpozdgji 5 (pét) Pracovnich dni piede
Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohladeni, s Giedné ovéienym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci ovyse zminéném Uctu
umoziujici Administrétorovi platbu provést abude doloZeno origindlem nebo Gfedné ovérenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piifjemce platby ne starsi 3 (tii) mésici, jeli
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku (popt. origind nebo
Gredné oveéfenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Oprédvnénou osobou
zahrani¢ni pravnickd osoba zapisujici se do takového registru), aorigindem nebo Uiedné
ovéienou kopii potvrzeni o danovém domicilu pifjemce platby pro prislusné darové obdobi
(takovy pokyn spolu svypisem zobchodniho rejstiiku apotvrzenim o dainovém domicilu
aostatnimi pripadné piidudnymi piilohami dale také jen , Instrukce"). V piipadé origindl cizich
Giednich listin nebo Uredniho ovéreni v cizing se vyZaduje piipojeni prislusného vyssiho nebo
dalSiho oveéreni, zeména DoloZky o ovéreni [Tostilou. Instrukce musi byt v obsahu aformé
vyhovujici rozumnym poZadavkam Administrétora, pficemz Administrdtor bude opréavnén
vyZadovat dostatecng uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administrétorovi
dorucen taktéZ nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni piede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrator zefména opravnén pozadovat (i) predlozZeni plné moci s Giedné ovéirenym podpisem
¢i podpisy v pripadé, Zze Opravnéna osoba bude zastupovéna (v pripadé potieby s Uiedné
ovéienym piekladem do ceského jazyka) a(ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opréavnéné
osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli
provéirovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost
za Skody zptsobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou
vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nédleZitosti podlie tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu stimto ¢lankem ave vSech ostathich ohledech vyhovuje
poZadavkim tohoto ¢lanku, je povaZzovéna za iadnou.

Zévazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s DIuhopisy se povaZuje za
spinény fadné avéas, pokud je piidusna ¢astka poukézana Opravnéné osobé v souladu s iadnou
Instrukci podle odstavce (@) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v prisludny den splatnosti takové
Céstky odepsana zU¢tu Administrdtora. Pokud kterdkoli Oprédvnéna osoba nedodala
Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s odstavcem (@) tohoto élanku, pak zavazek Emitenta
zaplatit jakoukoli dluZznou éastku se povazuje vici takové Opréavnéné osobé za splnény iadné
avcéas, pokud je pridusna ¢astka poukazana Opréavnéné osobé v souladu s adnou Instrukci podle
odstavce (a) tohoto ¢lanku apokud je ngpozdgji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci odepsana z U¢tu Administratora, pricemz plati, Ze takova
Opréavnéné osoba nema narok najakykoli urok ¢i doplatek zatakovy ¢asovy odklad.

V pripadé provédeéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo predloZeni konkrétnich kust
listinnych Dluhopisi nebo Kupdnt (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni platby v den jgi
splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze pridusné listinné Dluhopisy nebo Kupbny
(jsou-li vydavény) budou odevzdany nebo prediozeny prisluSnou Opréavnénou osobou
Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek nejpozdgji 10 (deset)
Pracovnich dna pred piidusnym Dnem vyplaty. V piipadé, Ze Opravnéna osoba odevzda nebo
piedloZzi Administrétorovi piislusné Dluhopisy nebo Kupbny (jsou-li vydavany) pozdgji, provede
Administrétor platbu nejpozdgji do 10 (deseti) Pracovnich dni od data odevzdani nebo predloZeni
takovych Dluhopisi nebo Kupdna (jsou-li vydavany), pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba
nema néarok najakykoli Urok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Dalsi podminky tohoto ¢lanku
7.4.1 tykajici se véasného doruceni fadné Instrukce Administratorovi zastavaji nedotceny.
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(d)

742

(@

(b)

(©)

(d)

Emitent ani Administrator ngjsou odpovédni za zpoZzdéni vyplaty jakékoli dluzné castky
zpasobené tim, Ze (i) Opravnénd osoba vcas nedodala fa&dnou Instrukci nebo nedodala dalsi
dokumenty nebo informace poZadované od ni vtomto ¢lanku 7.4.1, (ii) takova Instrukce,
dokumenty nebo informace byly nelplné nebo nesprdvné nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zpusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrétor ovlivnit, a Opréavnéné osobé
v takovém piipadé nevznika zadny nérok na jakykoli doplatek ¢i Urok za takto zpusobeny ¢asovy
odklad pridudné platby.

Provadeni plateb v hotovosti:

Bude-li tak vyslovné stanoveno v Doplitku Emisnich podminek, bude na Zadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s DIuhopisy Opravnéné osob¢ v hotovosti v Platebnim
misté Administrétora. Administrétor bude oprévnén vyZadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo
dostatecné uspokojivy dikaz otom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti, je opravnéna
jménem Oprévnéné osoby platbu v hotovosti piijmout aidentifikaci takového zastupce. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) piedloZeni dokumentu prokazujiciho
totoZznost Opravnéné osoby resp. jejiho zastupce (v piipadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo
pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku je tieba
piedloZit téZ origindl nebo Uiredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku prijemce
platby ne star§i 3 (tif) mesict (popr. origind nebo Uifedné oveérenou kopii vypisu z obdobného
zahrani¢niho registru, je-li Opréavnénou osobou zahraniéni préavnick& osoba), (ii) origind nebo
Uiedné ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu prijemce platby pro prislusné darové
obdobi a v pripadé, Zze Opravnéna osoba bude zastupovana na z&kladé plné moci téz (iii)
piedioZzeni plné moci sliedné ovérenym podpisem ¢i podpisy. V piipadé, Ze jakykoliv
z poZzadovanych dokumenti je vjiném neZz ceském jazyce, je treba spolecné sorigindlem
dokumentu piedlozit i jeho Giedné overeny preklad do ¢eského jazyka. V piipadé origindl cizich
Uiednich listin nebo Giredniho ovéreni v cizing se vyZaduje téZ piipojeni piisludného vyssiho nebo
dalSiho ovéreni, zefména Dolozky o ovéreni apostilou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost
piedlozenych dokumenti aneponesou Zadnou odpovédnost za 3kody zpisobené prodlienim
Oprévnéné osoby sdorucenim pozadovanych dokumenti ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takovych dokumenti. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s DIuhopisy se fidi obchodnimi
podminkami Administratora platnymi v dobé jgi vyplaty. Hotovostni vyplata vySSich ¢astek miaze
podléhat z&konnym omezenim.

Zévazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s DIuhopisy se povaZuje za
spInény radng avéas, pokud je piidusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu
sodstavcem (@) tohoto ¢lanku v piidusny den splatnosti takové ¢éstky nebo v takovy den, ve
kterém je to z hlediska technickych moznosti Administréora nejblize mozné. Pokud kterdkoli
Opravnéna osoba nepiediozi Administrédtorovi veskeré dokumenty poZadované Administratorem
v souladu sodstavcem (@) tohoto ¢lanku, Administrétor platbu neprovede. Pricemz v takovém
piipadé plati, Ze takova Opravnéna osoba nemé narok na jakykoli Urok ¢i doplatek za takovy
¢asovy odklad hotovostni vyplaty.

V piipadé provadéni plateb na zékladé odevzdani nebo predlioZeni listinnych Dluhopisa nebo
Kupéna (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni hotovostni platby v den jgi splatnosti, Ze
piisusné listinné DIuhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedloZeny
piiduSnou Opravnénou osobou (nebo jejim zéstupcem) Administratorovi v souladu s ¢lankem
7.3.2. téchto Emisnich podminek.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné c&éstky
zpasobeneé tim, Ze (i) Oprévnéna osoba véas nedodala dokumenty nebo informace poZadované od
ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (i) takové dokumenty nebo informace byly nediplné nebo nesprévné nebo
(iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator
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ovlivnit, a Opravnéné osobg v takovém pripadé nevznika zadny narok najakykoli doplatek ¢i Urok
zatakto zpasobeny ¢asovy odklad ptidusné platby.

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zpasobu provadéni plateb. Toto rozhodnuti bude Vlastnikam
Dluhopisi nebo Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni Jistiny a vyplaty Urokovych vynosi z Dluhopisi budou provadény bez srézky dani nebo poplatka
jakéhokoli druhu, ledaZe takova srézka dani nebo poplatki bude vyZadovana prislusnymi préavnimi
predpisy Ceské republiky Geinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takova srézka dani nebo
poplatkt vyZadovana prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Géinnymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikam Kupéna (jsou-li vydavany) zadné
dalsi ¢astky jako ndhradu téchto srdzek dani nebo poplatki, pokud v prislusném Dopliiku Emisnich
podminek neni stanoveno jinak.

9. Pired¢asné splatnost Dluhopisii v Pifipadech neplnéni zavazkii
9.1 Pripady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skutecnosti atakova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen "Piipad neplnéni zavazka"), tj. nastane situace, Ze:

@ jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena
v souladu s¢lankem 7. téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jei
splatnosti; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Emisnich
podminkach (v¢etné zévazki uvedenych v ¢lanku 4. téchto Emisnich podminek) atakové
neplnéni zavazkn, pokud mize byt napraveno, zastane nenapraveno po jeden (1) mésic ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastnikem Kup6nu (jsou-li vydavany) (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen
a zruden) dopisem zaslanym Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administrétora; nebo

(© Emitent nedodrZuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu DIluhopisi
po dobu delSi nez 3 (tii) mesice; nebo

(d) jakykoli jiny penézity zavazek ¢i zavazky Emitenta, které ve svém Uhrnu piresahuji ¢astku 100 000
000 K¢ (jedno sto miliént korun ¢eskych) nebo jegi ekvivalent v kterékoli jiné meéng, nebudou
Emitentem f&dné uhrazeny ani v dodate¢né priméiené [huté, kterd mu byla veritelem poskytnuta.
To neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife namita zékonem predepsanym zpasobem
neplatnost zévazku co do jeho vySe nebo divodu aplatbu uskuteéni ve lhate uloZzené
pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym
pinit; nebo

(e Emitent (i) pozbude povoleni puasobit jako banka nebo (ii) pozbude povoleni vydavat hypotecni
zéstavni listy nebo (iii) valna hromada Emitenta rozhodne otom, Ze Emitent nebude nadde
pusobit jako banka nebo vydavat hypotecni zéstavni listy; nebo

) (i) Emitent se stane platebné neschopnym nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnost podat ndvrh na
prohléSeni konkursu na sviij majetek nebo (iii) na majetek Emitenta bude prohlaSen konkurs nebo
povoleno vyrovnéni (at” jsou takova rozhodnuti pravomocna ¢i nikoli) nebo (iv) na Emitenta bude
prohlaSena nucena spréava nebo (v) navrh na prohlaSeni konkursu na majetek Emitenta bude
soudem zamitnut pro nedostatek majetku; nebo
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(9 piislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato platné usneseni valné
hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

(h) Dluhopisy, které byly prijaty k obchodovani na oficidnim trhu, prestanou byt, i pres veskeré Usili
Emitenta, které na ném lze rozumné poZadovat, kétovanymi cennymi papiry v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy; nebo

0] pripadné nastanou dalSi specifické Pripady neplnéni zavazka pro jednotlivou emisi Dluhopisi,
které budou upraveny v piislusném Dopliiku Emisnich podminek;

pak:

(x) v ptipadé droc¢enych Dluhopisi maZe kterykoli Vlastnik Dluhopisi die své tvahy pisemnym
oznamenim (ddle také jen "Oznameni o predéasném splaceni') uréenym Emitentovi
adoru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administrétora pozadat o predéasné
splaceni nesplacené ¢&sti Jistiny Dluhopisi, jgichz je vlastnikem, adosud nevyplaceného
narostlého Uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2(f) téchto Emisnich
podminek ke Dni pred¢asné splathosti diuhopisi v souladu sc¢ldnkem 9.2 téchto Emisnich
podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu skazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému ndlezegjici Kupdny, které jesté ngjsou splatné, jinak se
Hodnota nevréceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu abude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kup6nu, avsak pouze proti odevzdani piislusného Kupdnu.
V8echny Kupony ndezegjici k Dluhopisu, jehoZz se Oznameni o pred¢asném splaceni tykd, akteré
nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako prislusny Dluhopis,
ato v Hodnoté nevraceného kuponu; nebo

() v piipadé Dluhopisi svynosem na bézi diskontu, které nejsou Uroceny, muze kterykoli Vlastnik
Dluhopisi dle své Gvahy pisemnym ozndmenim (dale také jen "Ozndmeni o piedéasném
splaceni) Emitentovi doru¢enym Administrétorovi na adresu Urcené provozovny Administrétora
pozédat o predcasné splaceni Dluhopisi, jegichz je vlastnikem, ato ve vyS Jstiny, tj.
Diskontované hodnoty takovych Dluhopisi (popripadé v takové jiné hodnoté, ktera je pripadné
uvedena v Doplitkku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopisi pii predcasné splatnosti DIuhopisii) ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopisi, a Emitent je
povinen takové DIuhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predéasné splatnych Dluhopisi

V&echny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisi dle pismena (X) nebo (y)
predchézejiciho ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nddedujicim po meésici, ve kterém Vlastnik dluhopisi dorucil Administrétorovi do Urcené
provozovny Administrédora prisusné Ozndmeni o pied¢asném splaceni (dale také jen "Den piedéasné
splatnosti dluhopisi™).

9.3 Zpétvzeti Zadosti o0 predéasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o predéasném splaceni podle tohoto ¢lanku 9 miZe byt jednotlivym Vlastnikem DIluhopisi
odvolano, avdak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim ajen pokud takové odvolani je pisemné doruc¢eno
Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administrétora diive, neZz se prislusné ¢astky stavaji podle
piedchoziho ¢lanku 9.2 splatné. Takové odvolani viak nema vliv na Ozndmeni o piredéasném splaceni
ostatnich Vlastnikt DIluhopisa.

9.4 DalSi podminky piedéasného splaceni Dluhopisii

Pro pred¢asné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9. se jinak primérené pouZiji ustanoveni ¢lanku 7.
téchto Emisnich podminek, pii¢emz Opréavnénou osobou je Vlastnik DIuhopisu, ktery poZadal o pied¢asné
splaceni.
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10. Promléeni
Prava spojena s Dluhopisy se promi¢uji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprve.

11. Administrator, Agent pro vypocty
11.1 Administrétor
11.1.1 Administrator a Ur¢end provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zméng v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek je Administratorem CSOB. Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak
anedojde-li ke zmeén¢ vsouladu sclankem 11.1.2 Emisnich podminek je Uréena provozovna
Administratora na ndsledujici adrese:

Ceskosl ovenska obchodni banka, a.s.
Na Prikope¢ 14
115 20 Praha 1

11.1.2 Zmena Administrétora, Urcené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli ur¢it jinou nebo dal§i Uré¢enou provozovnu Administrétora, jiné nebo
dalSi Platebni misto ajmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pied vydanim jakékoli konkrétni
emise Dluhopisi bude prislusnd Uréend provozovna Administratora, Platebni misto a Administrétor
uveden v piislusném Dopliku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Uréené
provozovny Administrdora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisi, oznami
Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu Urgené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zpasobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek ajakakoliv takova zména
nabude U¢innosti uplynutim lhity patnacti (15) kalendainich dni ode dne takového ozndmeni pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozdgjSi datum Geinnosti. V kazdém pripadé vSak jakakoliv zmeéna,
kterd by jinak nabyla U¢innosti méné nez tiicet (30) kalendainich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv
¢astky v souvidlosti s Dluhopisy ¢i Kupdny (jsou-li vydavany) nabude Géinnosti t¥icatym (30) dnem po
takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikizm Dluhopisi

V souviglosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zéstupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopisa.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro wypocty

Nestanovi-li ptisiusny Doplnek Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zméne v souladu s ¢lankem
11.2.2 t&chto Emisnich podminek je Agentem pro vypocéty CSOB.

11.2.2 Dalsi ajiny Agent pro vypocty

Emitent s vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli
konkrétni emise Dluhopisi bude pripadny jiny nebo dalSi Agent pro vypocty uveden v piislusném
Dopliiku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopisi, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty zpasobem
uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek ajakékoliv takova zména nabude Ucinnosti uplynutim
Ihaty patnécti (15) kalendarnich dni ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdgjsi datum Gcinnosti. V kazdém pripadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
Gcinnosti méné nez patnéct (15) kalendéinich dni pred nebo po dni, kdy ma Agent pro vypodéty provest
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jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy nabude G¢innosti pathactym (15) kalenddnim dnem po
takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikizm dluhopisi

V souvidosti splnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy sagentem pro vypocéty jednd Agent pro
vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopisa.

12. Schiize, zmény Emisnich podminek a vzdani se nérokii
12.1 Phisobnost a svolani Schaze
12.1.1 Prévo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat Schizi, je-li to tieba
k rozhodnuti o spole¢nych zgjmech Vlastnika Dluhopisi, ato v souladu stémito Emisnimi podminkami
aprislusnym Doplitkem Emisnich podminek. Naklady na organizaci asvolani Schtize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni piedpisy néco jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik DIuhopisi nebo Vlastnici
Dluhopisi, je povinen negjpozdgji v den uveiginéni ozndmeni o konani Schize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto
Emisnich podminek) (i) v piipadé zaknihovanych Dluhopisi nebo listinnych Dluhopisi zastoupenych
Shérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisi na jméno dorucit Administrétorovi Zadost o obstarani
dokladu o poc¢tu vSech Dluhopisi v emisi, jichZ se Schize tyk4, opraviiyjicich k Geasti na jim, resp. jimi,
svolavané Schiizi, tj. vypis z piislusného registru Emitenta v rozsahu prisludné emise k Rozhodnému dni
pro U¢ast na Schuizi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na néklady souvisegjici
sjeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné avéasné dorugeni zadosti dle vy3e uvedeného bodu (i)
auhrada zalohy na néklady dle bodu (ii) vy3e jsou predpokladem pro platné svolani Schiize Dluhopisi
piislusné formy a podoby, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).

12.1.2 Schiize svol&vand Emitentem

Emitent je povinen svolat Schuzi avyzéadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikt Dluhopist, které
byly vydany v jedné emis, v piipadé (kazda z téchto otézek také jen "Zmeéna zasadni povahy"):

€) navrhu (i) zmény nebo zmén Emisnich podminek, svyjimkou jakychkoli zmén Emisnich
podminek provedenych vydanim Dopliiku Emisnich podminek dané emise obsahujicim
odchylnou Upravu, nebo navrhu (ii) zmeény nebo zmeén v Dopliiku Emisnich podminek dané emise,
byl-li jiZ najeho zékladé vydan v dané emisi alespon jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna
pouze otakovou zménu, ke které podle platnych pravnich piedpisi neni zapotrebi souhlasu
Vlastnikt DIuhopisi;

(b) navrhu na pieménu Emitenta (dle piislusnych ustanoveni zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zakonik, ve znéni pozdgjSich predpisi (ddejen ,,Obchodni zakonik*);

(© navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku (dle piislusnych ustanoveni
Obchodniho z&koniku) bez ohledu nato, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o ngmu podniku nebo
jeho ¢ésti (dle prislusnych ustanoveni Obchodniho zékoniku); bez ohledu na to, kterou smluvni
stranou Emitent je;

(e je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s DIuhopisy dané emise déle nez 7 dni ode dne, kdy
préavo mohlo byt uplatnéno;

()] navrhu o podani Zadosti o vytrazeni Dluhopisi dané emise z obchodovani na oficidnim trhu;
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(9 jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z DIuhopisi
dané emise;

av3ak pouze za piedpokladu, Ze svolani Schuze v takovém piipadé vyZaduji pravni predpisy.

Emitent miZe svolat Schiizi, navrhuje-li spolecny postup v piipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
nebo dodlo ke kterémukoli Pripadu neplnéni zavazka.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvergnit alespon ve dvou celostatné Sirenych denicich,
ato ngjpozdéji patnéct (15) kalendarnich dmi prede dnem konéni Schize, neni-li v jednotlivém Dopliiku
Emisnich podminek stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici DIuhopisi,
jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve stgjné Ihate dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny
Administratora. Neni-li v jednotlivém Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, ozndmeni o svolani
Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, IC asidio Emitenta, (ii) oznateni DIuhopisi, jichz se
jednani Schiize mé tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise alSIN (bylo-li pfidéleno),
piipadné. jiné ¢iselné oznateni Dluhopisa, (iii) misto, datum ahodinu konani Schiize, priéemz mistem
konani Schiize mize byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi piipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem a hodina konéni Schiize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) Rozhodny den pro Ucast
na Schuzi a(v) program jednani Schize, véetné Uplnych névrhi usneseni k jednotlivym bodim jednéni.
Schiize je opréavnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni ojegim svolani;
rozhodovéani o névrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v oznameni o jejim svolani,
je pripustné pouze, jsou-li na Schizi pritomni vSichni Vlastnici Dluhopisi, ktefi jsou opréavnéni na této
Schizi hlasovat.

12.2 Osoby opravnéné U¢astnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize opréavnén se Ucastnit ahlasovat na ni
pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané emise v zaknihované podobé (dde jen "Osoba opréavnéna k Uéasti na
Schaz"), ktery byl evidovén jako Vlastnik Dluhopisi v evidenci Stiediska ke konci dne predchézejiciho
0 3 (tfi) Pracovni dny den konéni prislusné Schize (déle jen "Rozhodny den pro G¢ast na Schiazi")
k prevodiam Dluhopisi uskuteénénym po Rozhodném dni pro Ucast na Schizi se neprihliZi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize opréavnén se Ucastnit ahlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisi dané emise v listinné podobé (ddle jen "Osoba opravnéna k G¢asti na
Schazi"), ktery v pripadé listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném diuhopisu, byl
evidovan u Administrétora (nebo u jiné osoby s prisusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera
bude uvedena v pridusném Doplitku Emisnich podminek) jako osoba podilgjici se na Sbérném dliuhopisu
urcitym pocétem kusi Dluhopist k poéatku dne piredchazeiciho o 3 (tti) Pracovni dny den konéni Schize
(ddejen "Rozhodny den pro Uéast na Schizi"). V pripadé vydani konkrétnich kusi Dluhopisi v listinné
podobé je opravnén se Schiize U¢astnit ahlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schiize
(den konéni Schtize je v pripadé vydani konkrétnich kusi listinnych Dluhopisi nazyvan jako "Rozhodny
den pro G¢ast na Schizi"), piicemz v pripadé listinnych Dluhopisi na jméno musi byt piislusnd osoba
uvedena v Seznamu Vlastnikt DIuhopisi k po¢éatku Rozhodného dne pro U¢ast na Schuzi. K prevodum
Dluhopisi zastoupenych podilem na Shérném dluhopisu uskutecnénym po Rozhodném dni pro Géast na
Schuzi se nepiihlizi. K pievodam listinnych Dluhopisi na jméno oznamenym Emitentovi v prabéhu dne
konéni Schuze se neprihlizi. K pievodam listinnych Dluhopisi na dorucitele uskutecnénym po zahgjeni
Schiize se neprihlizi.
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12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k Gcasti na Schiizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlasi, ktery odpovida
poméru mezi doposud nesplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni
pro U¢ast na Schizi, acelkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise DIuhopisi k Rozhodnému dni
pro U¢ast na Schuzi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi
akteré k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek,
neni spojeno hlasovaci pravo anezapocitavai se pro Ucely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li
Schiize o odvoléni spolecného zastupce, nemiize spolecny zastupce (je-li Osobou opréavnénou k Géasti na
Schiizi) pii takovém hlasovani vykonat hlasovaci prévo.

12.2.4 Ucast dal&ich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, ato bud’ osobné nebo prostrednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kuponu (jsou-li vydavany) jsou opravnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovaciho préava. Dde jsou opravnéni
Ucastnit se Schuize zéstupci Administrétora, spolecny zéstupce Vlastniki Dluhopisi ahosté prizvani
Emitentem a/nebo Administrétorem. Z&dna ztéchto osob neni oprévnéna na Schuzi hlasovat svym
jménem, neni-li sou¢asné Osobou opravnénou k Ucasti na Schuzi.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovéani Schiize
12.3.1 Usnasenischopnost

Pokud neni v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schize usnédSenischopna, pokud se ji
Gcastni Osoby opravnéné k Ucasti na Schazi, které byly k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi Vlastniky
Dluhopisi, jegjichz jmenovitd hodnota piredstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych
Dluhopisi dané emise, které nebyly splaceny k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuzi. Do celkové
jmenovité hodnoty Dluhopisi se pro Uéely vypoctu usndSenischopnosti Schiize nezapocitava jmenovita
hodnota vlastnich Dluhopisi Emitenta (dle ¢lanku 12.2.3) arozhoduje-li Schize o odvoléani spolecného
zéstupce, nezapocitavaji se téZ Dluhopisy naleZgjici spolecnému zastupci. Pred zahdjenim Schize
poskytne Emitent, sam nebo prostiednictvim Administratora, informaci o poétu vSech Dluhopisi, jejichz
Vlastnici Dluhopisi jsou v souladu stémito Emisnimi podminkami nebo piislusnym Dopliikem Emisnich
podminek opréavnéni se Schiize U¢astnit a hlasovat nani.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schizi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schuzi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisi predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasi piitomnych Osob
opravnénych k U¢asti na Schizi, piicemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schize
nesvol avané Emitentem.

12.3.3 Spolechy zastupce

Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéiit j€
v souladu s pravnimi piredpisy spolecnym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou
plnéni Emisnich podminek a ptislusného Dopliiku Emisnich podminek. Takového spolecného zéstupce
miZe Schuze odvolat steinym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jg nahradit jinym spole¢nym
zastupcem. Emitent nenese zadné ndklady spojené scinnosti spolecného zastupce Vlastnika Dluhopisi,
nestanovi-li z&kon nebo rozhodnuti soudu néco jiného.

12.3.4 Rozhodovani Schiize
Schiize o predloZenych otédzkéach rozhoduje formou usneseni. K prijeti usneseni, jimz se (i) schvauje

navrh podle ¢lanku 12.1.2 (@) nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zéstupce, je tieba alespon 3/4 (tfi
¢tvrtiny) hlasi pritomnych Osob opravnénych k U¢asti na Schiazi. Pokud neni v Dopliiku Emisnich
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podminek stanoveno jinak, stagi k prijeti ostatnich usneseni prosta vétSina hlasa pritomnych Osob
opravnénych k Ucasti na Schuzi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud ani po jedné hodiné od stanoveného zacdtku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak (i)
v pripadg, Ze byla svolana na Zadost Vlastnika DIuhopisu nebo Vlastnika Dluhopisi, bude takova Schiize
bez dalSiho rozpusténa a (i) v pripadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odrocena na dobu
amisto, které uré¢i predseda této Schize. O konani nahradni Schize plati obdobné ustanoveni o konani
r&dné Schuze.

12.4 Néktera dalSi préva Vlastnika Dluhopisi
12.4.1 Dudedek hlasovani proti nekterym usnesenim Schiize

Pokud Schize prijala usneseni ke Zmeéné zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) aZ (g) téchto
Emisnich podminek, pak Osoba oprdvnénd k Gcasti na Schazi, kter4 podle zépisu ztéto Schuze
nehlasovala pro prijeti takového usneseni nebo se prisludné Schiize nezticastnila (dédle také jen "Zadatel"),
mutiZze poZadovat vyplaceni nesplacené ¢asti Jistiny Dluhopisi, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni
pro Uc¢ast na Schtizi akteré od takového okamZiku nezcizi, jakoz i pomérného Urokového vynosu (pokud
je to relevantni) k takovym Dluhopisim narostlého v souladu stémito Emisnimi podminkami. Toto pravo
musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tiiceti) dni ode dne uvefgjnéni usneseni Schiize pisemnym
ozndmenim (déle také jen "Zadost") zaslanym Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administrétora,
jinak zanik& Vy3e uvedené ¢éstky se stavaji splatnymi za 30 (tticet) dni po dni, kdy byla Zadost dorucena
Administratorovi (déle také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisi"). Spliuje-li Zédost piedepsané
podminky, je Zadatel povaZovan za Opréavnénou osobu pro U¢ely uréeni pifjemce plateb podle tohoto
¢léanku.

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti DIuhopisi na Zadost Viastnikii DIuhopisi

Pokud je na poradu jednani Schiize kterdkoli Zména zésadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (g)
Emisnich podminek ausneseni navrhované ke kterékoli z téchto zalezitosti neni Schizi schvaleno, pak
maZe Schize i nad ramec poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu
susnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zésadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (g)
Emisnich podminek, Emitent je povinen Vlastnikiim DIuhopisi, ktefi o to pozédaji (ddle také jen "Zadatel"),
piredc¢asné splatit nesplacenou ¢ést Jistiny apomérnou ¢ast vynosu z Dluhopisi. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (déle také jen "Z&dost") uréenym Emitentovi adorucenym
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny Administrdtora. Tyto ¢astky se stévaji splatnymi 30
(tiicet) dni po doruceni Zadosti (déle také jen "Den piredéasné splatnosti diuhopisi”). Pro Ggely uréeni
pifjemce plateb podle tohoto &lanku se za Opréavnéné osoby povaZuji Zadatelé, ato ohledng Dluhopisi
uvedenych v Zadosti, aviak nejvySe vdak v poétu Dluhopisi, které méli ve svém majetku ke dni konani
Schuze.

12.4.3 Naleitosti Zadosti

V Z&dosti je nutno uvést pocet kusi DIuhopisi, o jgichZ splaceni je v souladu stimto ¢ldnkem Z&dano,
aidentifikace Schuize, na z&kladé jejihoz usneseni doSlo ke vzniku préva Zédat predcasnou splatnost.
Zé&dost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi za Zadatele jednat, pricemz jejich podpisy
musi byt Uiedné ovéreny. Zadatel musi ve stejné lhaté dorugit do Uréené provozovny Administrétora
i veSkeré dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7. téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vréceni Dluhopisi a Kupdrii
Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vréceny

i vSechny k nému nélezegjici Kupony, které jesteé nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu abude vyplacena takovému Vlastnikovi
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Kupobnu, aviak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. V3echny Kupédny naezegjici k Dluhopisu,
jehoz se predcasna splatnost podlie ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, akteré
nejsou spolu s DIuhopisem vréaceny, se stavgji splatnymi ke steinému dni jako prislusny Dluhopis, ato
v Hodnoté nevraceného kupdnu.

12.5 Zépis zjednani

O jednani Schiize je svolavatel povinen sdm nebo prostiednictvim jim povérené osoby poridit ve [haté do
30 (triceti) dni od dne konéni Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd
takova Schuze prijaa. V pripadé, Ze svolavatelem Schize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici
Dluhopisi, pak musi byt z&pis ze Schiize doru¢en ngjpozdgji ve Ihaté do 30 (triceti) dnt od dne konani
Schiize rovnéZz Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administrétora. Z&pis ze Schiize je Emitent
povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisi. Zpis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikam Dluhopisi v béZné pracovni dob¢ v Ur¢ené provozovné Administrétora. Informaci o zavérech
aprijatych usnesenich Emitent, sdm nebo prostiednictvim jim povérené osoby (zefména Administratora)
uvergini do 30 (triceti) dnt ode dne konéni Schize zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek azptisobem, jakym uveiginil prisdusny Doplnék Emisnich podminek. Pokud Schiuze
projednavala Zménu zésadni povahy, musi byt o UGc¢asti na Schuzi a orozhodnuti Schize porizen
i notéisky zapis. V pripadé, Ze Schize takové usneseni prijala, musi byt v notéiském zpise uvedena
jména téch Osob opréavnénych k U¢asti na Schuzi, které platné hlasovaly pro prijeti takového usneseni,
apocty kusi Dluhopisi piislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schuzi.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent vramci Dluhopisového programu vice neZz jednu emisi Dluhopisi, je povinen
k projednani Zmeén zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) aZ (g) svolat spolecnou Schizi vSech emisi
Dluhopisi dotcenych Zménou zésadni povahy. Emitent je povinen svolat spole¢nou schiuzi Vlastniki
Dluhopisi také v piipadé, Ze vydal v ramci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi DIuhopisi
anavrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu s pravnimi predpisy souhlas
Vlastnika Dluhopisi vice nez jedné emise DIuhopisi. Navrhuje-li Emitent poZadat soucasné o vytazeni
dvou nebo vice emisi Dluhopisi z obchodovéni na oficiadlnim trhu, je povinen svolat spoletnou schuzi
Vlastnikti Dluhopisi takovych emisi. Na spole¢nou Schiizi se pouZiji obdobné ustanoveni o Schiizi stim,
Ze usnéSenischopnost, pocet hlasi Osob opravnénych k G¢asti na Schizi a piijeti usneseni takové Schize
se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopisi jako v pripadé schize Vlastniki Dluhopisi
kazdé takové emise. V notérském zapisu ze spolecné Schiize, ktera prijala usneseni o Zmeéng zésadni
povahy, musi byt poéty kusti Dluhopisi u kazdé Osoby opravnéné k Ucasti na Schizi rozliSeny podle
jednotlivych emisi Dluhopisi.

13. Ozn&dmeni

Jakékoli ozndmeni Vlastnikam DIluhopisi bude platné, pokud bude uvefeginéno v ¢eském jazyce v alespon
jednom deniku celostétniho rozsahu v Ceské republice. Zadatum kazdého takového oznameni se bude
povaZovat datum jeho prvniho uvereinéni. Budou-li Dluhopisy urcité emise kétovanymi cennymi papiry,
bude Emitent ¢init oznameni téz prostiednictvim své webové stranky www.hypotecnibanka.cz, piipadné
jiné webove stranky, jgjiZz adresa bude predem ozndmena zptusobem podle tohoto ¢lanku. Mé& se za to, Ze
ozndmeni Vlastnikim Kuponi (jsou-li vydavany) byla f&dné ucéinéna prostiednictvim oznameni
Vlastniktiim Dluhopisi provedenym v souladu s timto élankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Vedkerd préva apovinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit avyklédat v souladu s pravem Ceské
republiky. Soudem piislusnym k reSeni veskerych spori mezi Emitentem aVlastniky Dluhopisi nebo
Vlastniky Kupéni (jsou-li vydavany) v souvislosti sDluhopisy, vyplyvajicich ztéchto Emisnich
podminek akteréhokoli Dopliiku Emisnich podminek je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky
aDoplnky Emisnich podminek mohou byt pieloZeny do angli¢tiny a/nebo do dalSich jazykua. V takovém
pripadé, pokud dojde k rozporu mezi raznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.
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15. Definice
Pro Uc¢ely téchto emisnich podminek maji nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

"Administrator" mavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypodty" mavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamené datum oznacujici prvni den, kdy maze dojit k vydani Dluhopisi piislusné emise
prvému nabyvateli akteré je stanoveno v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.

"Datum ex-jigina" znamena den bezprostiedné nésledujici po Rozhodném dni pro splaceni Jistiny
pricemz plati, Ze pro Ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena den bezprostiedné nadedujici po Rozhodném dni pro vyplatu Urokového
vynosu piicemz plati, Ze pro Gcdy stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kup6n neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Den konetné splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznateny jako takovy v Doplitku Emisnich
podminek, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisi” mé vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 124.1
al2.4.2 téchto Emisnich podminek adale kazdy pripadny dalSi den oznaceny jako takovy v Dopliiku
Emisnich podminek.

"Den splatnosti dluhopisi” znamend Den kone¢né splatnosti diuhopist i Den predéasné splatnosti
dluhopisi.

"Den stanoveni referenéni sazby" znamena den jako takovy uvedeny v prislusném Doplitku Emisnich
podminek, apokud Z&dny takovy neni v prislusném Dopliiku Emisnich podminek uveden, pak druhy
Pracovni den pred prvnim dnem piislusného Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty Groka, Den konecné splatnosti diuhopisi a Den predcasné
splatnosti diuhopisi, jak uvedeno v élanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Grokid" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku Emisnich podminek, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu svynosem na bézi diskontu, ktery neni Urocen,
Urokovou sazbu stanovenou jako takovou v prisusném Doplitku Emisnich podminek. Neni-li Diskontni
sazba v piidusném Doplitku Emisnich podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna Urokove sazbé, pii které
by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu DIuhopist k Datu emise (tj.
Urokova sazba, kterou je tieba pouZit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data
splatnosti dluhopisi k Datu emise, aby se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnaa
emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZzna
s diskontni sazbou Ceské ndrodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamena, ve vztahu k Dluhopisu svynosem na bazi diskontu, ktery neni
arocen, jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti
dluhopisi ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi
kratSi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé piislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximanim objemu 100 000 000
000 K¢, sdobou trvani programu 30 let ase splatnosti kterékoli emise vydané v ramci tohoto programu
nejvyse 30 let.

"Dolozka o ovéreni apostilou” znamena doloZzku o ovéreni pravosti podpisu, opravnénosti osoby listinu
podepsat, popiipadé té&Z pravosti peceti nebo razitka na listing, vyhotovenou v souladu s ustanovenimi
Umluvy o zruSeni poZadavku ovérovéni cizich vefginych listin, uveignénou ve Shirce zékont pod
¢. 45/1999 Sh.

"Doplnék Emisnich podminek" znamena doplnek DIuhopisového programu, tj. doplnek téchto Emisnich
podminek pro kazdou jednotlivou emisi DIuhopisi vydavanou v ramci DIuhopisového programu.

"Emisni dodatek" znamena dokument piipravovany v souvislosti skazdou konkrétni emisi Dluhopisi
vydavanou v ramci Dluhopisového programu a obsahujici Doplnék Emisnich podminek kazdé konkrétni
emise Dluhopisi vydavané v ramci DIuhopisového programu, Prospekt dané emise DIuhopist (budou-li
Dluhopisy predmétem verejné nabidky a/nebo bude pozédano o kétaci DIuhopist), jakoZ i pripadné dalSi
informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které nejsou obsaZeny v Dopliiku Emisnich podminek nebo
Prospektu (bude-li pripraven) akteré jsou nebo budou vyZadovany obecné zavaznymi pravnimi predpisy,
predpisy jednotlivych regulovanych trhtt cennych papira, na kterych mé byt prislusnd emise DIuhopisi
obchodovana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni [hita" znamend lhitu 24 (dvaceti ¢tyt) mésict po Datu emise, béhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy dané emise.

"Emitent" mévyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spolecné emisni podminky DIuhopisového programu.
"EURIBOR" znamen&:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni meénu, kterd je uvedena na "Reuters
Screen Service", strana EURIBORO1 (nebo pripadné nastupnické strané) pro takoveé obdobi, které
odpovida pridudnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjist'ovan.
V piipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strang
EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zékladé EURIBORu pro nejblizsi
del&i obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBORu pro
neibliZsi kratSi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni
moZno EURIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZe uvedeny odstavec

(B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné ur¢it sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci
Urokové sazby prodg mezibankovnich depozit v prisusné méné pro takové obdobi, které
odpovida prisusnému Vynosovému obdobi apiislushou ¢astku ziskany v tento den po 11,00
(jedenacté) hoding bruselského ¢asu od alespon 3 (tif) bank dle volby Agenta pro vypoéty
pasobicich na brusel ském mezibankovnim trhu. V ptipadg, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani
timto postupem, bude se ro¢ni Urokova sazba rovnat EURIBOR zji&ténému v souladu s odstavcem
(A) vySe v ngjbliZsim piedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamend, pokud neni v prislusném Doplitku Emisnich
podminek stanoveno jinak, misto, kde se pievazné kotuji Referenéni sazby pro danou meénu akde se
vyporadavaji mezibankovni platby v takové meéne.

"Hodnota nevraceného kuponu" znamend ¢astku Uroku uvedenou v Kupdnu diskontovanou ke Dni
pied¢asné splatnosti dluhopisu pri diskontni sazbé urcené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro
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vypocty ustaven, Administrétorem) na zakladé trznich Urokovych sazeb v piislusné dobe. Soucasné viak
plati, Ze diskontni sazba ur¢end Agentem pro vypocéty popiipadé Administratorem dle piedchozi véty
nesmi byt nizSi neZ sazba, pri jgimz pouziti by souhrnnd diskontovand hodnota vSech nesplatnych
Kupoéna k takovému Dni piedcasné splatnosti byla vySSi nez Jistina Dluhopisu, k némuz takové nesplatné
Kupoény ndlezi.

"Instrukce" mavyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Jistina" znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu, popiipadé jinou hodnotu, kterd bude uvedena
v Dopliku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi. V pripadé
predcasné splatnosti Dluhopisi svynosem na bazi diskontu se Jistinou rozumi Diskontovana hodnota,
popripadé jind hodnota, kter& bude uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim DIluhopisi.

"Komise" znamena Komisi pro cenné papiry, kterd je spravnim Giadem pro oblast kapitdového trhu,
ztizeny zakonem ¢. 15/1998 Sh., o Komisi pro cenné papiry a o zméné adopinéni dalSich zékonu, ve
znéni pozdgjSich predpisa.

"Kryci blok" mavyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 téchto Emisnich podminek.
"Kupony" mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamen&

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na "Reuters
Screen Service', strana LIBOR (nebo pripadné nastupnické strang) pro takové obdobi, které
odpovida prislusnému Vynosovému obdobi aktera je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovéan.
V piipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné strané
LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zékladé LIBORu pro negblizsi delsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden aLIBORu pro nebliZsi kratsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjigtit
zpuisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den moZné urcit sazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den LIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Grokové
sazby prodg) mezibankovnich depozit v piisusné méné pro takové obdobi, které odpovida
piidusnému Vynosovému obdobi apiisusnou ¢astku ziskany v tento den po 11,00 (jedenacté)
hodin¢ londynského ¢asu od alespon 3 (tii) bank dle volby Agenta pro vypocty pasobicich na
londynském mezibankovnim trhu. V pripad€, Ze se nepodati LIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se ro¢ni Urokova sazba rovnat LIBORuU zjisténému v souladu sodstavcem (A) vy3e
v ngjbliZsim piedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto Zjistitelny.

"MarZze" znamena marzi nad Referen¢ni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v prislusném
Dopliiku Emisnich podminek.

"Obchodni zakonik" mévyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 (b) téchto Emisnich podminek.
"Opravnéné osoby" mavyznam uvedeny v ¢lanku 7.3, 9.4, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Osoba opréavnéna k Uéasti na Schiazi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 t&chto Emisnich
podminek.

"Oznameni o predéasném splaceni” mavyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
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"Platebni misto" znamena pro G¢dy provadéni plateb v hotovosti a pro piedkladani listinnych Dluhopisi
v souladu s¢l. 7.3.2 Emisnich podminek vybrané provozovny Administrétora.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice ajsou provadéna vypoiédani mezibankovnich obchodi v geskych
korunéch, (b) pro Dluhopisy denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice ajsou provadéna vyporadani devizovych obchodt akdy je zéroven otevien pro vyporadani
obchodi systém TARGET a(c) pro Dluhopisy denominované v jiné méng nez v ¢eskych korunach nebo
v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky aprovédéna vypoiédani devizovych obchodi v Ceské
republice a v hlavnim Finan¢nim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamen&

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service' strana
PRBO (nebo jiny oficidni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb
prodeje na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida piislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou nérodni bankou aktera je platna
pro den, kdy je PRIBOR zjist'ovan. V piipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i
Agent pro vypocty na zékladé PRIBORu pro nejbliZSi delSi obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden aPRIBORu pro negblizsi kratsi
obdobi, pro které je PRIBOR na zmingné strané PRBO (nebo jiném oficidnim zdroji) uveden.
Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize
uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vy3e uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den PRIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Urokové
sazby prodg ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida
piislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou éastku ziskanych v tento den po 11,00 (jedenacté)
hoding prazského ¢asu od alespon 3 (tif) bank dle volby Agenta pro vypoéty puasobicich na
prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodari PRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se PRIBOR rovnat PRIBORuU zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v ngiblizSim
ptedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto Zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, Ze v pripadé, Ze v dasledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
PRIBOR zanikne nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se namisto
PRIBORU sazba, kterd se bude namisto ngj bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské
republice.

"Prospekt" znamend prospekt DIuhopisového programu pripraveny v souladu se Zakonem o podnikani na
kapitdlovém trhu ajeho provadécimi predpisy aschvaeny Komisi dne 9.5.2005, rozhodnutim ¢&.j.
45/N/36/2005/1, jehoz nedilnou soucasti jsou tyto Emisni podminky.

"Piipad neplnéni zavazkd" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referenéni sazba" znamena Urokovou sazbu uvedenou jako takovou v piislusném Dopliitku Emisnich
podminek. Neni-li v prisusném Dopliiku Emisnich podminek Referenéni sazba uvedena, plati, Ze
v piipadé Dluhopisi s pohyblivym urokovym vynosem, jeichZ jmenovitd hodnota je denominovand
v ¢eskych korunach, je Referenéni sazbou sazba PRIBOR, v piipadé DIuhopisi, jeichZ jmenovitd hodnota
je denominovéna v EUR je Referenéni sazbou EURIBOR a v piipadé Dluhopisa, jgichZz jmenovita
hodnota je denominovana v méné jiné nez ¢eskych korunach, je Referen¢ni sazbou sazba LIBOR
stanovena pro meénu, v niz jsou denominovany piislusné Dluhopisy.
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"Rozhodny den pro splaceni Jistiny" znamena den, ktery ojeden meésic piedchazi piidusnému Dni
splatnosti dluhopisi, pii¢cemz vSak plati, Ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni Jistiny se Den
splatnosti dluhopisi neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro G¢ast na Schazi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a12.2.2 téchto Emisnich
podminek.

"Rozhodny den pro vyplatu droku" znamena den, ktery ojeden meésic predchazi prisluSnému Dni
vyplaty Uroku, pricemz vSak plati, Ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu droki se Den vyplaty
Uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Sbérny dluhopis' mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnikia Dluhopisi vydanych v listinné podobg¢ ve formé na
jméno vedeny prisluSnym Administrédtorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou.

"Schiize" znamena schuzi Vlastnika Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi.

"Smlouva s administratorem" méavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Stredisko" mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 () téchto Emisnich podminek.

"Uré&end provozovna Administratora” znamena uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" mévyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kuponu" méavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocingjici Datem emise (véetng) akongici v poiadi prvnim Dnem
vyplaty Uroku (tento den vyjimage) adae kazdé dalSi bezprostiedné navazujici obdobi pocingjici Dnem
vyplaty aroku (veéetng) akongici dalSim nésledujicim Dnem vyplaty Uroki (tento den vyjimaje), az do Dne
kone¢né splatnosti diuhopist, pricemz vak plati Ze, neni-li v prisusném Doplitku Emisnich podminek
stanoveno jinak, pak pro ucey pocéatku behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku
neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Z&kon o podnikani na kapitdlovém trhu" znamena zékon ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozdgjSich piredpisa.

"Zakon o dluhopisech” znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisa.
"Zlomek dni" znamena pro U¢ely vypoctu uroku z DIuhopisi pro obdobi kratSi jednoho roku:

@ je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence
"Skutec¢ny pocet dni/Skutecny pocet dni*, resp. "Act/Act”, podil skutecného poctu dni v obdobi,
zanézZ je Urok stanovovan, acisla 365 (nebo, v pripadé, kdy jakékoli ¢ast obdobi, za néz je arok
stanovovan spada do prestupného roku, pak souctu (i) skutecného poétu dni v té ¢asti obdobi, za
néz je Urok stanovovan, ktera spada do pirestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného
poc¢tu dni v té ¢asti obdobi, za néZ je Urok stanovovén, ktera spada do nepiestupného roku,
vydéleného ¢islem 365);

(b je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence

"Skutecny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je drok
stanovovan a ¢ida 365;
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(©)

(d)

(€)

je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence
"Skutecny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je arokovy
Vynos stanovovan, a ¢ida 360;

je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence
"30/360" nebo "360/360", podil poctu dni v obdobi, za néZ je Urok stanovovéan, acisla 360 (kde
pocet dni je stanoven na bézi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mesici po 30 dnech, pricemz
ale v pripadé, Ze (i) podedni den obdobi, za ngjZ je Urok stanovovan piipada na 31. den v mésici
asoucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni
v mésici, najehoz 31. den ptipada podedni den obdobi, krédcen na 30 dnu nebo (ii) je poslednim
dnem obdobi, zangjZ je Urok stanovovén, unor, nebude unor prodluzovan namesic o 30 dnech);

je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence
"30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néjZ je urok stanovovan,
acisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mesici po 30
dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" mavyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek.

"Zadatel" mavyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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E. VZOR KONECNYCH PODMINEK

Déle je uveden vzor emisniho dodatku — konecnych podminek emise dluhopisu, ktery bude vyhotoven pro
kaZzdou jednotlivou emisi vydavanou v ramci schvéleného dliuhopisového programu.

Konetné podminky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uvefginény stejnym zpasobem jako
Z&kladni prospekt, tj. nainternetovych strankéch Emitenta.

EMISNI DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1, ze dne 9.5.2005, které nabylo préavni moci
dne 9.5.2005, byl schvalen diuhopisovy program spolecnosti Hypoteéni banka, a. s., se sidlem Praha 4,
Budgjovicka 409/1, PSC: 14000, IC: 13 58 43 24, zapsané v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B., vloZka 3511 (dale jen ,Emitent" a ,Emisni podminky*), v maximanim
objemu nesplacenych hypote¢nich zastavnich listd 100 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 30 let
(déle jen ,,Dluhopisovy program*“ a jednotlivé hypotec¢ni zastavni listy vydavané v jeho rdmci dde jen
»Dluhopisy”).

Rozhodnutim Ceské nérodni banky ¢&.j. 45/N/45/2006/2, ze dne 11.4.2006, které nabylo préavni moci dne
12.4.2006, byl schvden z&kladni prospekt Dluhopisového programu (dale jen ,Zakladni prospekt). [
[poradové ¢islo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvden rozhodnutim Ceské nérodni banky
¢j.['], zedne[-], které nabylo pravni moci dne[-].]

Tento emisni dodatek (dale jen ,,Emisni dodatek”) predstavuje konecné podminky [poiradove ¢islo

emise]. emise Dluhopist, tj. spolecné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho dodatki]

predstavuje kompletni prospekt DIuhopisi. Tento emisni dodatek je tvoren

() dopliikem dluhopisového programu, ktery piredstavuje doplnék k Emisnim podminkam, ktery byl
schvéden rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. [-]. ze dne[-], které nabylo pravni moci dne[:]
(ddejen ,,Doplnék Emisnich podminek*), a

(i) dalSimi informacemi tykajicimi se [poradové c¢ido emisg]l. emise Dluhopisi, které tvori

naleZitosti prospektu v souladu s naiizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucasti
Z&kladniho prospektu ani nejsou obsazeny v Dopliiku Emisnich podminek (,, Dal$i infor mace*).

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prirazen v Emisnich podminkach, nevyplyva-li z
kontextu jejich pouzti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiiZze byt studovan samostatne, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem
vcetné jeho pripadnych dodatkii.

Z&akladni prospekt (a vdechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke staZeni na webové strénce
Emitenta www.hypotecnibanka.cz ve formatu Portable Document Format (PDF).
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DOPLNEK EMISNICH PODMINEK

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplnék diuhopisového programu) spolu s Emisnimi podminkami
tvoi emisni podminky niZe podrobngji specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydéavany v ramci
Dluhopisového programu.

V piipadé rozdilné Upravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplitkem Emisnich podminek
maji prednost ustanoveni tohoto Dopliiku Emisnich podminek. Tim v3ak neni dotéeno znéni Emisnich
podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi DIuhopisi vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy
uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim prifazen v Emisnich podminkach.

NiZe uvedené parametry Dluhopist upiesiuji a dopliiuji v souvislosti stouto emisi Dluhopisi jiZ diive
uverejnéné Emisni podminky vy3e popsanym zptasobem.

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplngk dluhopisového programu) byl schvéen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢.j. [-] ze dne[-], které nabylo pravni moci dne[-].

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjSich piredpisi.

Dilezité upozornéni: Nadedujici tabulka obsahuje vzor doplsiiku Dluhopisového programu pro Emisi,
tzn.vzor té c¢asti emisnich podminek Emise, kter4 bude pro danou Emisi specifickd. Je-li v hranatych
zavorkach uveden jeden nebo vice Udaj, jedna se o nejpravdepodobnéjsi hodnotu, ktera ovsem nemusi byt
pouZzita pro konkrétni Emisi. Emitent je totiZ na zaklade spolechych emisnich podminek opravnen formou
doplriku dluhopisového programu provést pro kteroukoli Emisi odlisnou Upravu. Rozhodujici bude vzdy
Uprava provedenda prislusnym doplszkem DIuhopisového programu obsaZzeném v Emisnim dodatku.

1 ISIN Dluhopisii : [-]
2. Regulovany trh, na némz Emitent hodl& [oficidni volny trh Burzy cennych papiri Praha,
pozédat o prijeti k obchodovani: as]
3. Podoba Dluhopisi: [zaknihovand]
4, Forma Dluhopist: [na dorucitele]
5. Jmenovitd hodnota jednoho DIuhopisu: [10 000 K¢&]
6.  Cekova predpokladana jmenovita hodnota
emise Dluhopisi: [- K¢]
7. Pocet Dluhopisi: [-]ks
8 Meéna, v niz jsou Dluhopisy ]
denominovany: [koruna ¢eska (CZK)]
9. Prdvo Emitenta zvySit objem Dluhopisi /
podminky tohoto zvySeni: [ne]
10.  Nézev Dluhopisi: [Hypotecni zéstavni list HB - /-]
11. Omezeni prevoditelnosti Dluhopisi [neni omezena]
12. Datum emise: [-]

13. Emisni Ihata (pokud jind, nez jak je
uvedeno v &lanku 2.1 Emisnich podminek):  [*]

14.  Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise, pfip.
zpiasob jeho urgen: [-]

15.  Zpisob a misto upisu Dluhopisi / Gdgje 0 [Dluhopisy budou piimo nabidnuty potencidnim
osobach, které se podilgji na zabezpeteni  investoram a upsany CSOB a déle jednim nebo vice
vydani Dluhopisi a zpisob a misto jnvestory, ktefi o Gpis Dluhopisi projevi zem.
splaceni emisniho kurzu: Dluhopisy budou vydéany jeich piipsanim na

majetkovy  Ucet  upisovatele/upisovatelt  ve
Stiedisku proti  zaplaceni emisniho kurzu. K
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16. Cisty vynos emise pro emitenta spolu
suvedenim G¢elu pouZziti takto ziskanych

prostredka
17.  Urokovy vynos.
18. Zlomek dni:

19. Dasi informace o Urokovém vynosu:

V pripadé Dluhopisi s pohyblivou Grokovou
sazbou
19.1. Referen¢ni sazba:

19.2. Marze:
19.3. Den stanoveni referencni sazby:

19.4 Den vyplaty Uroka:

V pripadé Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou
19.1. Urokova sazba drokii:
19.2. Den vyplaty Uroku:

20. Den konecné splatnosti DIuhopisi:

21. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty (¢l. 7.2 Emisnich podminek):

22.  Administrétor:

23. Uréend provozovna Administratora pro
provadéni plateb bezhotovostnim

pirevodem:

24. Platebni misto pro provadéni plateb
v hotovosti:

25.  Kryci blok

26. Provedeno ohodnoceni finan¢ni

zpusobilosti Emitenta (rating):

27. Provedeno ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti emise Dluhopisi (rating):
28. Oddéleni préavanavynos Dluhopisu

vyporddani  obchodu dojde  prostiednictvim
vyporédaciho centra spolecnosti UNIVYC, a. s.

Nikdo dal& kromé CSOB se na zabezpeteni vydani
Dluhopisi nepodili.]

[]
[pevny/pohyblivy/-]
[]

[PRIBOR pro splatnost 1 rok (12M PRIBOR)]

[]

[druhy Pracovni den pred prvnim dnem prislusného
Vynosového obdobi]

[-]

[-]
[-]
[-]

[Né&sledujici]
[CSOB]

[Na Prikopé 14, 115 20 Praha 1]

[Vybrané provozovny Administratora, které budou
ozndmeny v souladu s¢él. 13 Emisnich podminek
ngiméné 45 kalendarnich dnt piede dnem vyplaty
piislusné ¢astky]

Nad rédmec ¢lanku 3.2. Emisnich podminek ¢&ini
Emitent nésledujici prohléSeni a modifikuje definici
Kryciho bloku:

Emitent se zavazuje, Ze jmenovitd hodnota
vydanych a nesplacenych Dluhopisi této Emise,
jakoz i jejich pomeérného vynosu, bude plné kryta
pohledavkami z hypotec¢nich Gvérd nebo jeich
Castmi, které byly poskytnuty vyhradné na
financovani investic do nemovitosti, véetné jgich
porizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych
potieb, poptipadé néhradnim zpasobem podle
Zakona o dluhopisech ("Kryci blok").

[ne]

[ne]
[vyluéuje s
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DalSi informace

ODPOVEDNE OSOBY
Osoba odpovédna za Zakladni prospekt atento
Emisni dodatek nebo jeho jednotlivé éasti.

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory

HLAVNI UDAJE

Zg em fyzickych a pravnickych osob zi¢astnénych
v emisi/nabidce

Duavody nabidky a pouZiti vynosi

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické Udaje o nabidce, ocekavany
harmonogram a podminky Z&dosti o nabidku
Plan rozdéleni a piidélovani cennych papiri
Stanoveni ceny

Umisténi a upisovani

PRIJETi K OBCHODOVANI A ZPUSOB
OBCHODOVANI

DOPLNUJICI UDAJE

[budou-li odlisné od osob uvedenych v Zakladnim
prospektu]

Osoba odpovédna za prospekt prohlasuje, Ze pri
vynal oZeni veskeré priméiené péce jsou podle jgiho
nejlepsiho védomi UGdaje uvedené v prospektu
vsouladu se skutednosti a Ze vném nebyly
zaml¢eny Zadné skutecnosti, které by mohly zmenit
jeho vyznam.

[ podpisy opréavnenych osob]

[budou-li odlisné od faktor uvedenych v Zakladnim
prospektu]

[-]

[Dluhopisy jsou nabizeny za Gcelem zgjisténi
financnich  prostiedk  pro  uskutecnovani
podnikatelské ¢innosti Emitenta piedevSim  k
poskytovani hypotecnich Gveéri.]

[-]
[-]
[-]
[-]
[-]

[-]
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F. HYPOTECNI BANKA, A.S.

1. Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt piipravila a vyhotovila a za idgje v ném uvedené je odpovédna Hypotecni banka,
as.

Osoba odpovédna za Z&kladni prospekt prohlasuje, Ze pii vynaloZeni veskeré priméiené péce jsou podle
jejiiho nejlepsiho védomi Udaje uvedené v Z&kladnim prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném
nebyly zaml¢eny Zadné skutec¢nosti, které by mohly zmeénit jeho vyznam.

2. Opravnéni auditofi

Ugetni zavérky emitenta zaroky 2005 a 2004 byly auditovany:

obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
¢islo osvédeeni: KA CR 021

sidlo auditora: Katetinsk& 40/466, Praha 2, 120 00
ICO: 40765521

auditor:

Ing. EvaLoulova, ¢. osvédéeni 1981, bytem Jirdskova 451, Bilovice nad Svitavou, 664 01 (zarok 2004 a
2005)

3. Udaje o emitentovi

Historieavyvoj emitenta

Hypotecni banka svou ¢innost zahgjila v lednu roku 1991. Od svého vzniku ptsobila jako univerzalni
obchodni banka regionélniho charakteru ve vychodnich Cechéch pod obchodni firmou , AGROBANKA v
Hradci Krdlové, akciova spolecnost”, ktera s Gcinnosti od 1. ledna 1993 zménila obchodni firmu na
» Regiobanka, akciova spolecnost”. V ¢ervnu 1994 doSlo ke zméné majoritniho akcionare banky, kterym
se stala Investi¢ni a Podtovni banka, a.s., a Hypotecni banka se tak za¢lenilado jgi finan¢ni skupiny.

V roce 1995, po prijeti vnitinich organiza¢nich opatieni a podstatné restrukturalizaci spektra obchodnich
aktivit, se Hypotecni banka postupné zatala ménit z univerzalni banky na specializovany hypotecni Ustav.
V souwvislosti s tim zménila banka v prosinci 1994 i svou obchodni firmu na ,, Ceskomoravska hypotesni
banka, a.s.” a presunulasvé sidlo z Hradce Krd ové do Prahy. Povoleni k vydavani hypote¢nich zéstavnich
listt ziskala banka v zati 1995.

V ¢ervnu roku 2000 dodlo k dalsi vyznamné zméng majoritniho akcionére, kdyz dne 19. ¢ervna 2000
zjskala Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., (CSOB) 55,3 % akcii, a tim magjoritni podil na bance.
CSOB podstatné navysila zakladni kapitd banky ajei podil v ni ¢inil k 31. prosinci 2005 99,84 %.

Od 1. ledna 2005 banka pouziva nové logo a obchodni znacku ,Hypotecni banka’. K 1. lednu 2006
zmenila banka obchodni firmu na Hypoteéni banka, a.s.

Obchodni firma: Hypotecni banka, a.s.

Sidlo: Praha 4, Budgjovicka 409/1, PSC 140 00
IC: 13584324

DIC: CZ13584324
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Datum vzniku: 10.1.1991

Pravni forma: akciové spolecnost
Internetova adresa: www.hypotecnibanka.cz
E-mail: info@hypotecnibanka.cz
Telefon: 242 419 111, 242 419 112
Fax: 242 419 222

Banka byla zaloZena podle ¢eského pravniho radu, na zékladé § 25 zdkona ¢. 104/90 Sh. o akciovych
spolecnostech zakladatelskou smlouvou ze dne 28.9.1990 jednorazové. Banka je zaloZzena na dobu
neurcitou aje zapsana v obchodnim re stitku vedeném M éstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3511.

Predmétem podnikani Hypotecni banky je dle ¢lanku 2 Stanov spolec¢nosti:

1. Provadéni vSech bankovnich obchodi, v souladu se z&konem o bankéch a provadéni da]§ich ginnosti
Vv rozsahu vymezeném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, jakoZ i povolenimi a souhlasy Ceské nérodni
banky, pokud jsou pro vykon téchto ¢innosti potiebné.

2. Vydavéani hypotecnich zéstavnich listt podle zvlastniho zékona.

Emitent pini veSkeré své zavazky fadné a veas. V minulosti nedodo k Zadnym zménam, které by mély
podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti emitenta.

Zakladni kapitél emitenta

Z&kladni kapitdl Hypotecni banky ¢ini 2 634 738 500 K¢ a je rozdélen do 5269 477 kusi kmenovych
akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 500 K&. Tyto akcie jsou zaknihované, ktované cenné papiry a znéji
nadorucitele. Z&kladni kapital je plné splacen.

Hypotecni banka nevydala Z&dné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vymeénu zajiné cenné
papiry nebo na pirednostni Upis jinych cennych papira.

Investice
S . Poiizovaci cena I Zpusob
Rok Nazev investice (v tis. K&) Umisténi finaFr)l‘cl:ovénl'
2005 Informagni systémy banky 13 122 tuzemsko | vlastni zdroje
PC, tiskarny a kopirky 5498| tuzemsko | vlastni zdroje
Elektronicky obéh a sprédva dokumenti 3732| tuzemsko | vlastni zdroje
2004 PC, tiskarny a kopirky 9402| tuzemsko | vlastni zdroje
Informagni systémy banky 5178| tuzemsko | vlastni zdroje
Elektronicky ob¢h a spréava dokumenti 4311| tuzemsko | vlastni zdroje

V roce 2005 investovala Hypotecni banka do hmotného a nehmotného majetku celkem 29,7 mil. K¢.
Nejvétsi polozkou byly investice do informaénich technologii 25,1 mil. K¢, ostatni investice tvorily 4,6
mil K¢. Investice do majetku banky za rok 2004 &inily 29,3 mil. K&. Do informagnich technologii bylo
investovano 23,1 mil. K¢, ostatni investice doséhly 6,2 mil. K¢.

ProtoZe Hypotecni banka ptisobi pouze na tuzemském trhu, v3echny investice do majetku banky byly
umistény na Gzemi CR abyly financovény z vlastnich zdroj.

Udaje o hlavnich provadenych a budoucich investicich
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V roce 2006 planuje banka nefinan¢éni investice v objemu zhruba 71 mil. K¢&. Negveétsi polozkou budou
opét investice do informacnich technologii ve vySi cca 52 mil. K¢, které budou predstavovat zef ména
vyvoj informatnich systému banky, nakupy hardware a software a elektronické zpracovani dokumentd.
Zbyvajicich cca 19 mil. K¢ tvori prevazné investice do zhodnoceni a Uprav nemovitosti.

Udaje o investicich do financniho majetku

Investice banky do finan¢niho majetku piredstavuji pouze statni pokladni¢ni poukazky a stétni dluhopisy
kvili naplnéni limita likvidity.. Objemy téchto drZzenych cennych papirt v roce 2005 a 2004 ukazuje
tabulka:

Dluhové cenné papiry k 31.12.2005 k 31. 12. 2004

(v tis. Kg) (v tis. K¢&)
Statni pokladniéni poukazky 3891 168 194 950
Stétni dluhopisy 2034 053 656 465
Celkem 5925 221 851 415

Po 31.12.2005 banka nabyla minoritni 9 % majetkovy podil v realitni spole¢nosti Lexxus, as., s cilem
rozSiteni spektra svych sluzeb klientim o nabidku nemovitosti. Spoletnost Lexxus, as. je jedna z
ngjvétSich prazskych redlitnich spole¢nosti a neni &lenem skupiny CSOB. Mimo uvedeného banka
neplanuje drzet jiné cenné papiry afinanéni investice.

4. Prehled podnikani emitenta

Hypotecni banka se profiluje jako specializovana banka s celostétni pusobnosti, jgiZz hlavni obchodni
¢innosti je poskytovani hypotecnich Gvéra. Je prvni ¢eskou bankou, ktera ziskala povoleni vydavat
hypotecni zéstavni listy a je jgich nejvétsim emitentem na tuzemském trhu. Poskytovéni hypotecnich
avéri se vénuje ngdéle na ¢eském trhu a ma také neSirsi nabidku. Jgim z&kladem jsou klasické
hypote¢ni Uvéry na bydleni. Hypotéky je mozné kombinovat i sjinymi finanénimi produkty, a to
kapitdlovym Zivotnim pojisténim, stavebnim spofenim a Gvérem pro mladé od Stétniho fondu rozvoje
bydleni. Uvéry Hypotesni banky vyuZivaji predevdim obcané, dde bytova druzstva a municipality tj. ti,
kteti investuji hlavné do bytovych nemovitosti.

Vybrané finan¢ni a provozni ukazatele

Index
Charakteristika k 31. 12. 2005 2004 05/04
Pocet schvalenych hypotecnich Gvéra *) 14715 11164 1,32
Objem schvadenych hypotecnich Gveéra (v mil. K¢) *) 18763 12 354 1,52
Objem pohledavek zaklienty (v mil. K¢&) 46201 33963 1,36
Nominalni objem hypotecnich zastavnich listi (v mil. K¢) 41300 26500 1,56
Bilanéni suma (v mil. Kg) 52386 35057 1,49
Zakladni kapital (v mil. K&) 2635 2635 1,00
Zisk/ztréta po zdaneni (v mil. K¢) 488 355 1,37
K apitél ova primeéienost (v %) 15,21 20,83 0,73
Pocet pobocek 13 13 1,00
Pocet zaméstnanci 373 361 1,03
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*) jedné& se o schvédlené Gvéry kumulované od po¢éatku jeich poskytovani bankou

Index
Pramérny pocet zaméstnanci 2005 2004 05/04
evidencni 365,1] 354,7] 1,03
piepodéteny 363,4 3540 1,03

Produkty a sluzby Hypote¢ni banky

Hypotecni banka poskytuje hypotecni Gvéry v souladu se zakonem o dluhopisech ¢. 190/2004 Sh., ktery
definuje hypotecni Gvér jako ,Gvér, jehoz splaceni véetné piisluSenstvi je zgjisténo zastavnim préavem
k nemovitosti, i rozestavéné. Uvér se povazuje za hypotecni Gvér dnem vzniku pravnich Géinka zastavniho

prava.

Banka své produkty déli na produkty uréené pro ob¢any a pravnické osoby, nabizi moznost volitelnych
parametrii hypotec¢nich Gvéra arazné sluzby:

Produkty pro obcany

Hypotegni Gveér — dlouhodoby Geelovy Gvér nainvestici do nemovitosti

Kombinované produkty — hypote¢ni Gvéry kombinované sZzivotnim kapitdlovym pojisténim nebo se stavebnim
sporenim

Americka hypotéka— neicelovy Gveér, ktery umoziiuje financovat jakékoliv potieby klienta

Hypotegni Gvér pro cizince — U¢elovy Gvér nainvestici do nemovitosti, kdy Zadatelem Gvéru je pravnicka osoba, jejimz
jedinym predmétem ¢innosti je spréva a Udrzba nemovitosti, popt. pronaem nemovitosti

Kreditni karta Hypotegni banky (ve spolupréci s CSOB) — umoziiuje stély pristup k finanéni hotovosti, a to aZ na dobu
45 dni bezlrogng

Produkty pro prévnické osoby

Hypotecni Gvér pro podnikatele — Ucelovy Gvér pro fyzické osoby-podnikatele a pravnické osoby do 70 % zéstavni
hodnoty nemovitosti

Hypotetni Gvér pro bytova druzstva — Gvér pro bytova druzstva nainvestici do nemovitosti do 70 % zastavni hodnoty
nemovitosti

Hypotecni Gvér pro obce, mésta a kraje — Gvér pro Gzemni samospravné celky nainvestice do nemovitosti

Hypoteni Gvér pro spolecenstvi vlastniki — Ggelovy Gvér pro spolecenstvi viastniki, ktera vznikla v souladu se
zékonem ¢&. 72/1994 Sh.

Volitelné parametry hypotecniho Uvéru

Hypotéka do 85 % - Gcelovy Uvér ve vys nad 70 % hodnoty zastavované nemovitosti (az do 85 %)
Hypotéka do 100 % - G¢elovy Uvér ve vys nad 85 % hodnoty zastavované nemovitosti (az do 100 %)

Hypotéka na druzstevni bydleni — u¢elovy Gvér na koupi druzstevniho podilu, nebo individudini rekonstrukci.
Predmétem zgjisteni musi byt vzdy jind nemovitost nez objekt Gvéru

Hypotéka bez dolozeni prijmu — zZadatel nedokl&da standardnim zptasobem piijmy pro spléceni hypotéky

Hypotéka bez poplatku — klient neplati predem stanovené poplatky spojené suzavienim a spréavnou Gvéru, ty jsou
zohlednény do Urokové sazby

Progresivni splaceni — splétky Gvéru jsou na pogéatku doby spléaceni nizsi nez u anuitniho splaceni a postupem doby se
zvysuji

Degresivni splaceni — spléatky Gvéru jsou na pocétku doby spléaceni vySSi nez u anuitniho spléaceni a postupem doby se
snizuji

Nelcelova ¢ést hypotecniho Uvéru — umoziiuje s hypotékou na investici do nemovitosti ziskat zaroven i uréitou ¢ést
financi na cokoaliv, ato za stejné nizkou Urokovou sazbu
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Suzby
Garance Urokové sazby — banka rezervuje na 30 dni Urokovou sazbu platnou v den piredani Zédosti o vystaveni garance.
Pokud by vSak v dobé jeji platnosti dodlo ke sniZeni Urokovych sazeb, poskytne hypotéku za niZsi sazbu

Potvrzeni bonity — na zékladé poskytnutych Gdajti vystavi banka Zadateli potvrzeni, ze snim pogité jako sbudoucim
klientem

Hypotéka pro mladé — kombinuje stétem poskytovany Gvér od Sténiho fondu rozvoje bydleni pro mladé a hypotecni
Gvér

Zprostiedkovéani stétni finanéni podpory — k hypotéce na porizeni star§i nemovitosti pro zadatele do 36 let (podle
natrizeni vlady ¢. 249/2002 Sb.)

Odhad nemovitosti —odhad ceny nemovitosti uréené pro zgjisténi avéru

Zprostiedkovani pojisténi — banka zprostiedkuje pojisténi budovy, stavby & bytu, kapitdlového Zivotniho pojisténi Ci
rizikového Zivotniho pojigténi od CSOB Pojigtovny

Hypote¢ni banka nabizi hypote¢ni Uvéry negen pod svou znackou a ve své obchodni siti, ale razi
viceznatkovou strategii (tzv. multibranding), coZ v praxi znamend, Ze pripravuje produkty také pro
matetskou CSOB a od podzimu 2005 i ve spolupréci se Citibank. Zastava vétitelem hypoték poskytnutych
prostiednictvim obchadnich siti téchto dvou bank a Gvéry jsou vedeny v jgjim G¢etnictvi.

Hypotecni banka dd e piipravuje hypotecni Uvér ve spolupréci s Postovni sporitelnou. Natrh by mél byt
uveden najaie roku 2006.

Novinky v roce 2005

Hypotecni banka ptiSla v roce 2005 natrh s fadou inovaci, jgichz z&kladnim cilem je zptistupnit hypotéky
jesté SirSimu okruhu klientd nez dosud. Naptr. nové umoznila klientim zpétné proplaceni prostiedkia a
zpétné dokladani ucelu cerpani.

Mezi nové produkty patii kreditni karta Hypotecni banky a CSOB hypotéka bez dokladani pifjma (ve
spolupréci s CSOB) nebo hypotecni Gvér pro cizince.

Nove volitelnymi parametry hypotéky jsou variabilni progresivni a degresivni splaceni, hypotéka bez
doloZeni piijmu nebo ¢ast hypotecniho Gvéru jako nelicel ova

Novou dopliikovou sluzbou je pak hypotéka pro mladé.

Hlavni trhy, distribuce produkta a duzeb

Obchodni sit Hypotedni banky pokryva celou Ceskou republiku. Tvoii ji 13 pobocek svlastnimi
hypotesnimi kanceléfemi — Praha, Hradec Krélové, Liberec, Teplice, Karlovy Varvy, Plzen, Ceské
Budgjovice, Jihlava, Pardubice, Brno, Zlin, Olomouc a Ostrava, dale hypotecni kanceldre, poradenskéa
mista a vice nez 1500 externich hypoteg¢nich poradci. Paralelng pasobi pobockova sit CSOB a pobockova
sit’ Citibank. V roce 2006 bude distribu¢ni sit’ déle rozSirena o obchodni mista Po&tovni sporitelny.
Hypote¢ni banka je aktivni pouze v Ceské republice anajinych trzich nesoutéZi.

Clengni Gvéra Hypotesni banky podle druhu Gvéru

k 31.12.2005 k 31.12.2004

objem Gveéri z celku objem Gvéra z celku

mil. K¢ % mil. K& %

Hypotecni 46 323 99,97 34068 99,94
Stavebni 0 0,00 0 0,00
Doplitkove 4 0,01 7 0,02
Ostatni 9 0,02 15 0,04
Celkem 46 335 100,00 34089 100,00

52



Hypotecni banka rozliduje Gvérové portfolio na Gvéry hypotesni, dopliikové, stavebni a ostatni. Uvéry
hypotecni predstavuji standardni produktové portfolio hypotecni banky, které bude déle rozvijeno.

Uvéry "ostatni" k 31.12.2005 predstavuji zejména zaméstnanecké Gveéry, které maji zvyhodnénou Grokovou
sazbu ajejichz objem ¢inil 8,8 milionia K¢ addle ostatni Gvéry ve vys 0,1 mil. Kg.

Clengni tvéri die osoby diuznika

k 31.12.2005 k 31.12.2004
mil.K¢ % mil.K¢ %
Fyzicke osoby - nepodnikatelé 41 205 88,93 28 704 84,20
Fyzické osoby - podnikatelé 258 0,56 299 0,88
Prévnickeé osoby 4872 10,51 5086 14,92
ztoho:  Obchodni spolecnosti 836 1,80 929 272
Bytova druzstva+ spol.vlastn.jedn. 2322 5,01 2200 6,46
Jinadruzstva 0 0,00 0 0,00
Municipality (obce, meésta) 1711 3,69 1953 5,73
Ostatni 3 0,01 4 0,01
Celkem 46335 100,00 34089 100,00

Postaveni Hypotecni banky v hospodéiské soutéZi charakterizuji dae uvadéné tabulky agregovanych
Gdaju k 31.12.2005. Z udaja v nich uvedenych vyplyv, Ze si banka udrZuje pozici mezi tiemi ngjvetsimi
poskytovateli hypote¢nich Uvért jak v poctu Gveérd, tak i poskytnutého objemu prostiedki, a to u
fyzickych a podnikatel skych subjekti i municipalit.

Hypotecni Gvéry jednotlivych bank k 31. prosinci 2005

Fyzické osoby Podnikatel ské subjekty

Smluvni Podil na Podil na Smluvni Podil na Podil na

Pocet HU jistina poctu objemu  Pocet HU jistina poctu objemu

celkem celkem uFO uFO celkem celkem uPO uPO

Banka ks tis. K& % % ks tis. K¢& % %
CSs 59 894 73 588 234 31,81 32,49 2295 44 524 679 41,07 47,62
CSoB 1202 1363 653 0,64 0,60 133 842 097 2,38 0,90
eBanka 1627 2501 158 0,86 1,10 0 0 0,00 0,00
GE 12 350 13798 624 6,56 6,09 0 0 0,00 0,00
HVB 4438 9 704 156 2,36 4,29 833 32 484 502 14,91 34,75
Hypotetni banka 53470 54 475 422 28,40 24,05 1069 6 451 555 19,13 6,90
KB 44 675 55 570 384 23,73 24,54 1106 6 797 046 19,79 7,27
RFB 6187 8121324 3,29 3,59 82 1690 183 1,47 181
Wistenrot 1873 1934 254 0,99 0,85 0 0 0,00 0,00
ZIBA 2585 5407 255 1,37 2,39 70 702 064 1,25 0,75
Celkem 188 301 226 464 464 100,00 100,00 5588 93 492 126 100,00 100,00

Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj CR

Municipality Celkem
Smluvni Podil na Podil na Smluvni Podil na Podil na
Pocet HU jistina poctu u objemu u Pocet HU jistina poctu objemu
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celkem celkem municipalit municipalit celkem celkem celkem celkem

Banka ks tis. K¢ % % ks tis. K& % %
Cs 268 3123720 34,76 40,93 62 457 121 236 633 32,09 37,01
CSoB 7 116 021 0,91 1,52 1342 2321771 0,69 0,71
eBanka 0 0 0,00 0,00 1627 2501 158 0,84 0,76
GE 0 0 0,00 0,00 12 350 13798 624 6,34 4,21
HVB 1 7 000 0,13 0,09 5272 42 195 658 2,71 12,88
Hypotesni banka 356 2962760 46,17 38,82 54 895 63 889 737 28,20 19,50
KB 120 1320 860 15,56 17,31 45 901 63 688 290 23,58 19,44
RFB 19 101 016 2,46 1,32 6288 9912523 3,23 3,03
Wistenrot 0 0 0,00 0,00 1873 1934 254 0,96 0,59
ZIBA 0 0 0,00 0,00 2655 6 109 319 1,36 1,86
Celkem 771 7631377 100,00 100,00 194 660 327 587 967 100,00 100,00

Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj CR

Poznamka: Od 2. ¢tvrtleti 2005 doslo ke zmeéne metodiky vykazovani hypotetnich Gveéra pro Ministerstvo pro mistni rozvoj. Od této doby mj. nezahrnuji Gdaje noveé
podepsané nelicelové hypotecni Gvery.

Vysvétlivky: HU — hypotezni Gvér, FO — fyzické osoby, PO — pravnické osoby, CS — Ceska spoiitelna, a.s., CSOB — Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., eBanka —
eBanka, a s., GE — GE Money Bank, as., HVB — HVB Bank Czech Republic as., Hypotetni banka — Hypotetni banka, a.s., KB — Komer¢ni banka, a.s., RFB —
Raiffeisenbank a.s., Wiistenrot — Wiistenrot hypotegni banka a.s., ZIBA — Zivnostenska banka, a.s.

Informace uvedené v tabulce byly presn& reprodukovany a dle védomosti Emitenta a v miie, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych Ministerstvem pro
mistni rozvoj CR, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadgjici.

5. Organizaéni struktura

Popis struktury podnikatel ského seskupeni

Hypotecni banka, a. s. je soucasti kapitdlové propojeného fetézce spolecnosti, v némz je belgicka
spolegnost KBC Bank NV (www.kbc.be) materskou spoleinosti Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.
(, CSOB*; www.csob.cz), ktera je hlavnim akcionarem a tim materskou spolegnosti Hypotesni banky, as.
(www.hypotecnibanka.cz ). CSOB vlastni 99,84 % akci emitenta, tj. Hypotecni banky. KBC Bank N.V.
vlastni piimo 89,97 % akcii CSOB.

Hypotecni banka, a.s., stejne jako ostatni spolecnosti ze skupiny, je podrobena jednotnému 7izeni ze strany
CSOB a tvori snimi koncern (holding). Banka neuzaviela zadnou oviadaci smlouvu, neni zavisa na
Zadném dal§im subjektu ve skupine a i vici ridici osobé s zachovava zakonem nezadatelnou miru
autonomity.

Skupina KBC Group NV vznikla v biteznu 2005 poté, co holdingova spole¢nost KBC Bank and
Insurance provedla akvizici spole¢nosti Almanij. (Vznik samotné KBC Bank and Insurance se datuje
rokem 1998, kdy dodlo k fuzi Skupiny ABB Insurance, Skupiny Almanij Kredietbank a Skupiny CERA
Bank.).

Hlavnimi spolecnostmi KBC Group NV jsou KBC Bank, KBC Insurance, Kreditbank SA
L uxembourgeoise, KBC Asset Management a Gevaert Private Equity. KBC Group NV byla 3.btezna 2005
kétovana na bruselské burze Euronext a ktémuz dni byly staZeny akcie KBC Bank and Insurance.
Skupina KBC Group NV se soustied’'uje na retailové bankopojistovnictvi a korporatni bankovnictvi. Je
také aktivni v oblastech privatniho bankovnictvi, private equity, obchodovani na finan¢nich trzich a
obchodovani s nemovitostmi. Geograficky se Skupina KBC Group NV zamétuje na Belgii a stiedni
Evropu. Je jednou z piednich finan¢nich skupin v Evropé a jednou ze 3pi¢kovych spolecnosti v Belgii.
Dalsi informace je moZné nal ézt na adrese www.kbc.be nebo www.kbc.com.

Rating KBC Bank k 31.8.2005
[ Rating | Moody’s | Standard&Poor’s | Fitch |
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Dlouhodoby

Aa3

A+ AA-

Kratkodoby

Prime-1

A-1 F1+

Hlavni spole¢nosti oviadané skupinou KBC k 31.12.2005

podil nazZK (%)

KBC Group NV — struktura ovladanych osob — —

piimy neprimy
KBC Bank NV Belgie 100,00 0,00
KBC Insurance NV Belgie 100,00 0,00
KBC Asset Management NV * Belgie 55,25 44,75
Kreditbank SA Luxembourgeiose Lucembursko 89,85 7,47
Gevaert Private Equity Belgie 100,00 0,00

* Vystupuje pod obchodnim jménem KBL Private Bankers

Hlavni spole¢nosti a U¢asti ve stiedni Evropé patFici do Skupiny KBC k 31.12.2005

ZEME SPOLECNOST PODIL (PRIMY A NEPRIMY)
Ceskarepublika CSOB (banka) 90 %
CSOB Pojigovna (pojistovaci spolecnost) 100 %
Patria Finance (investi¢ni banka) 100 %
Mad’arsko K&H Bank (banka) 59 %
K&H Life (pojistovaci spolecnost) 80 %
K&H General Insurance (pojistovaci 99 %
spolecnost)
Polsko Kredyt Bank (banka) 86 %
Warta and Warta Life (pojiStovaci 75 %
spolechost)
Slovensko CSOB (banka) viz Ceskéa republika
CSOB Poistovna (pojidtovaci spolesnost) 94 %
Slovinsko NLB (banka) 34 %
NLB Life (pojistovaci spolecnost) 67 %

Spolechosti oviadané C'SOB, v nich je banka vétSinovym viastnikem k 31.12.2005

Primy nebo nepiimy podil banky celkem
Obchodni jméno préavnické osoby Sidlo _
(nézev podie vypisu z OR) (adresa podle vypisu z OR) ) ) . na hlasovacich
na z&kladnim kapitalu prévech
% tis. K¢ %
. 7301 Allentown BLVD.,
American Jawa Ltd. Harrisburg, PA 17112, USA 100,00 277 107 100,00
Auxilium, a. s. Praha 1, JindfiSska 16/937 100,00 1 000 000 100,00
Bankovni informacni Praha 1 — Jungmannova ép.26 100,00 20 000 100,00
technologie, s.r.o.
Besedaa. s. Praha Praha 1, Skolska 3 100,00 1000 100,00
Business Center, s.r.0. Bratislava, nam. SNP 29 100,00 229 695 100,00
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Hypotecni banka, a. s. (do

31.12.2005 Ceskomoravska Praha 4, Budgjovicka 409/1 99,84 2630 398 99,84
hypotecni banka, a.s.)
Ceskomoravska stavebni Praha 10, Vinohradska
sporitelna, a.s. 3218/169 55,00 825000 55,00
CSOB Asset Management, as., o - 1 perlova371/5 20,59 7000 52,94
¢len skupiny CSOB
;%?Ba’*sm Management, Sprav. | - igava, Kolarska 6 100,00 45939 100,00
CSOB d.ss,, as. Bratislava, Kolarska 6 100,00 360 000 100,00
C'SOB distribution, as. Bratislava, Kolarska 6 100,00 30 626 100,00
CSOB Investicni spolecnostas., \o a1 perlova 371/5 100,00 158 000 100,00
¢len skupiny CSOB
CSOB Investment Banking
Services, as., ¢len skupiny Praha 1, Jindtisska 937/16 100,00 2000 000 100,00
CSOB
C'SOB Leasing, a s. (CR) Praha 4, Na Pankréci 310/60 100,00 2900 000 100,00
CSOB Leasing, a. s. (SR) Bratislava, Pan6nska cesta 11 100,00 1148 475 100,00
(CSOB L easing poistovac Bratislava, Pandnska cesta 11 100,00 153 100,00
makl ér, s.r.o.
CSOB L easing pojis‘ovac Praha 4, Na Pankraci 310/60 100,00 200 100,00
makl éf, s.r.o.
CSOB Penzijni fond Progres, a | o1 perlova 371/5 100,00 50 000 100,00
s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Penzijni fond Stabilita, |\ o 1 periova 371/5 100,00 97 167 100,00
as., ¢len skupiny CSOB
CSOB stavebna sporiteliia, a. s. |Bratislava, Radlinského 10 100,00 551 268 100,00
CSOB Vynosovy, CSOB
Investiénl' spoletnost, a. s, ¢len  |Praha 1, JindfiSska 937/16 95,24 2000000 0,00
skupiny CSOB
. Praha 10, Vinohrady,
Eurincasso, s.r.o. Benesoveka 2538/40 100,00 1000 100,00
FAPinvest SA. 2 ruede I'Avenir, L-1147 100,00 899 100,00
Luxemburg, Lucembursko
Hornicky penzijni fond Ostrava, |Ostrava, Sokolska tiida 100,00 50 000 100,00
as. 26a/1616
Praha 1, Nové mésto,
Hyporeal Praha, a. s. Na Piikope 854/14 100,00 26 950 100,00
IPB Group Holding, a s. v Praha 2, Balehradské ¢p.478 100,00 1000 100,00
likvidaci
IPB Leasing, a s., Vv likvidaci Praha 4, Na Pankraci 310/60 100,00 201 000 100,00
MOTOKOQV a s. Praha 8, Thamova 181/20 69,09 42 839 69,09
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541 Graham Street, Port

Motokov Australia Pty. Ltd. Melbourne, Victoria 3207, 100,00 50 804 100,00
Austrdlie

MOTOKOV International a.s.  |Praha 8, Thamova 181/20 94,91 408 097, 94,91
28 Cherry Orchland Industrial

Motokov Ireland Ltd. Estate, Dublin 10, Irsko 100,00 31180 100,00
Bergen Way, North Lynn

. Industrial Estate, King's Lynn,

Motokov U.K. Limited Norfolk PE 30 2JH, Velka 100,00 78 749 100,00
Britanie
Praha 10, Vinohrady,

O.B.HELLER a. s. BeneSoveka 2538/40 50,00 17 700 50,00

OB HELLER Factoring a. s. Bratislava, Gagarinova 7/b 100,00 22970 100,00

Semex Metall und Maschinen Dr. Georg Schafer Strasse 17,

GmbH 93437 Furth im Wald, SRN 100,00 84521 100,00

Tee Square Limited, Ltd. The Zeneva Place, P.O.Box 986 100,00 10 084 100,00

VIPAP VIDEM Kr&o d.d. Tovarniska 18, 8270 Krsko, 820d 1889314 82,99
Slovinska republika

Skupina CSOB

Okolo mateiské banky CSOB byla vytvorena finanéni skupina, kterd se zamétuje na plné vyuzivani svého
obchodniho potencidlu daného silnou klientskou zékladnou a rozséhlym distribuénim dosahem celé
skupiny s cilem komplexné uspokojovat veskeré financni potieby klientd, pokud jde o stavebni sporeni a
hypotéky, Zivotni a neZivotni poji&téni, spravu aktiv, kolektivni investovani, penzijni piipojisténi, leasing a
factoring. Trzni podil stavi jednotlivé spole¢nosti ze Skupiny CSOB do vyznamné pozice v jegjich oboru
podnikéni v Ceské republice i na Slovensku.

Hypotetni banka je sougasti finanéni skupiny CSOB. Hypotetni banka nemé Zadny podil na zékladnim
kapitélu nebo na hlasovacich pravech spolecnosti ve skuping.

Skupina CSOB nabizi klientiim sluzby v nésledujicich oblastech:

Nazev P¥imy podil CSOB na
z&kladnim kapitalu
(stav k 31. prosinci 2005)
Stavebni sporeni a hypotéky 55 00
Ceskomoravska stavebni spofitelna 100 0/2
CSOB stavebna sporitel'nia (SR) 5 99.84 %
Hypotecni banka (do 31.12.2005 Ceskomoravska hypotecni banka) '
Pojisténi
CSOB Pojisovna 25 0%
CSOB Poistovna (SR, diive ERGO poistovna) 18,91 %
Obhospodarovéani aktiv
v 20,59 %
QSOB Asset Management 100 %
CSOB Asset Management (SR, spravcovska spol.)
Kolektivni investovani .
CSOB Investi¢ni spolesnost 73.15%
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Obchodovani s cennymi papiry S spoles
Patria Finance (sesterska spolecnost)
Penzijni pojisténi 100 %
CSOB Penzijni fond Stabilita (dive Ceskomoravsky penzijni fond) 100 0/2
CSOB Penzijni fond Progres (dfive CSOB Penzijni fond) 100 %
CSOB, d.s.s. (SR, dichodova spravcovska spol.)
e o 100 %
Hornicky penzijni fond Ostrava, a. s.
Leasing 100 %
CSOB Leasing .
v . 90,01%
CSOB Leasing (SR)
Factoring
O.B. HELLER S0 %
o . (vlastnéno nepiimo pies OB
OB Heller Factoring (SR) Heller, ktery vlastni 100 % OB
Heller Factoring))

6. Informace o trendech

Od data zverginéni posledni Gcetni zaverky k 31.12.2004 nedodo k Zadné podstatné negativni zméné
vyhlidek emitenta.

Hypotec¢ni banka si dlouhodob¢ udrZuje predni pozici v oblasti hypotecnich Uvérti pro obéany a je
leaderem v zavadéni inovaci, at’ se tykaji produkti, volitelnych parametrii hypoték ¢i dopliikovych sluzeb.
Banka pravidelné sleduje vyvoj trhu, vnéjsi podminky upravujici jeji podnikani a poZzadavky klientd. Na
z&kladé marketingovych prazkumu a jejich naslednych analyz pripravuje svou obchodni strategii i definici
obchodni politiky. Jgjim cilem je udrzeni s konkurenceschopnosti a stévgiciho postaveni na trhu,
dosaZeni poZadované rentability a naplnéni poslani Hypotecni banky: Pomahame nasim klientam bydlet.

Dlouhodobym cilem banky je proto navysit nyné&jsi vyznamny podil natrhu hypotec¢nich Gvért, piedevsim
v segmentu fyzickych osob.

Pro rok 2006 jsou planovany nové poskytnuté (schvalené) hypotecni Uvéry v objemu 20,0 mid. K¢,
urokoveé vynosy ve vys 2 760 mil. K¢ a urokové néklady vevys 1504 mil. K¢. Provozni naklady jsou
planovéany na Urovni 584 mil. K¢.

Poptéavka po hypotecnich Gvérech v roce 2005 zaznamenala opét vyrazny nartst oproti predchozimu roku.
A to i pies zietelny meziro¢ni pokles v prvnich dvou megsicich roku 2005. Hypotecni banka k 31.12.2005
doséhla 52% meziro¢niho nariastu objemu schvdenych hypotecnich Uvért, kdyz celkovy objem obchodi
dosahl 18 763 mil. K¢&. K pozitivnimu vyvoji poptavky velkou mérou piispélo pokracujici obdobi nizkych
Urokovych sazeb hypotecnich Gvéra dané rekordné nizkymi Grokovymi sazbami na finan¢nich trzich a
zna¢nou konkurenci natrhu hypote¢nich Gvérd.

7. Prognézy a odhady zisku
Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do prospektu nezahrnout.

8. Spravni, Fidici a dozoréi organy
Organy spolec¢nosti jsou valna hromada akcionari jako nejvysSi orgén, predstavenstvo adozoréi rada

Ustaveni, sloZeni a pravomoc téchto organi vymezuji stanovy, obchodni z&konik a dal&i obecné platné
préavni normy.
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Pfedstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem spolecnosti, jenz fidi jgi ¢innost a jedna jgim jménem.
Predstavenstvo vytvari atidi organizaci préce spolecnosti, projednava a stanovi celkovy smér jei cinnosti.
Do pisobnosti predstavenstva patii vSechny zaleZitosti, které ngjsou stanovami nebo zékonem vyhrazeny
valné hromadg. V urgitych piipadech uvedenych ve stanovach je jednatelské opravnéni piedstavenstva
omezeno, napt. pii naklédani s nemovitostmi spolecnosti nebo majetkovymi Gcastmi tim, Ze se k témto
rozhodovacim Ukoniam vyjadiuje dozor¢i rada. O vSech jednanich a hlasovéani predstavenstva se pofizuje
zapis, ktery se archivuje.

Clenové predstavenstva jsou voleni dozoréi radou na dobu péti let. Predstavenstvo se sklada ze tif clent.
Predsedu a mistopiedsedu piedstavenstva voli na névrh dozoréi rady jeho c¢lenové. Clenové
predstavenstva jsou zaroven vrcholovym managementem.

Clenové predstavenstva k 31.12.2005:

Ing. Jan SADIL, predseda predstavenstva a gener ani ieditel

Datum narozeni 16.2.1969; bytem Praha 10, Pod Stradnickou vinici 40

Absolvent CVUT, fakulta stavebni, postgradualni studium - specializacni studium technického znalectvi
v oboru stavebnictvi a ekonomiky na VUT v Brng, ddle Penézni ekonomie a bankovnictvi na VSE.
V letech 1995 — 2001 pracoval v KB naposedy v pozici feditele odboru Gvéry obcanam.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: &len spravni rady Asociace pro rozvoj trhu nemovitosti

Ing. Petr HLAVAC, mistopredseda predstavenstva a NGR pro véci Gvérové
Datum narozeni 13.7.1965; bytem V oskovcova 1130/30, Praha 5

Absolvent VSE, obor suzby a cestovni ruch. Postupné pracoval v Komer&ni bance (1991 - 1999), v Bank
Austria Creditanstalt Czech Republic (1999 — 2001) a v Ceské sporitelng (2001 — 2004), kde fidil prodg
spotiebitel skych Gvéra Sporoservis.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Mgr.Tomas BROUCEK, &len piedstavenstva a NGR pro véci finanéni
Datum narozeni 15.3.1968; bytem V Algi 1124, Rudna.

Absolvent Karlovy univerzity (matematicko-fyzikalni fakulta, obor Teoreticka kybernetika, matematicka
informatika a teorie systému). V roce 1992 nastoupil do Komeréni banky, dée pasobil v Deloitte &
Touche aod roku 1999 v CSOB, naposledy jako vykonny feditel pro oblast e-bankingu, platebnich karet a
platebnich operaci.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Dozor éi rada

Dozoréi rada dohlizi na vykon pasobnosti predstavenstva a uskutecnovani podnikatelské ¢innosti
spolecnosti. Db& na to, aby podnikatelska cinnost spole¢nosti byla v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a usnesenimi valné hromady. Dozor¢i rada ma celkem Sest ¢lent. Funkéni obdobi ¢lent dozor¢i
rady ¢ini pét let. Z celkového poctu Sesti ¢lent dozoréi rady jsou voleny dvé tietiny ¢lent valnou
hromadou a jednu tretinu ¢lent voli tginou volbou zaméstnanci spolecnosti podle 8 200 obchodniho
z&koniku — ¢l. 23, odst. 5 stanov spole¢nosti. Dozor¢i rada si ze svého stiedu voli predsedu.

Clenové dozoréi rady k 31.12.2005:

Philippe MOREELS, piedseda dozor ¢i rady
Datum narozeni: 25. Unora 1957; bytem Parizska 22, Praha 1
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Absolvent Solvey Business School na Svobodné univerzité v Bruselu. Zaga pracovat jako analytik
apozdgji jako vnitini auditor v Unilever Group. Poté pracoval v rtznych fidich funkcich ve Standard
Chartered Bank a Westdeutsche Landesbank. Od roku 1993 do piichodu do CSOB v Tatrabance na
Slovensku negjprve jako operagni feditel. Od roku 1998 byl ¢lenem predstavenstva. Od biezna 2002 je
&lenem piedstavenstva a vrchnim reditedlem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti:

Qfedseda dozoréi rady: CSOB Leasing, as., CSOB stavebna sporitel'nia, as.; CSOB d.ss., as.:
CSOB distribution, as.

clen dozorei rady: CSOB Asset Management, as., clen skupiny CSOB; CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s.; CSOB Poist'oviia, a.s., CSOB Investi¢ni spolecnost.

Mgr. Petr JAROS, Dr., €len dozor & rady

Datum narozeni 29.2.1968; bytem Hulicka 1089, Praha 21 - Ujezd nad Lesy

Absolvoval MFF UK. V letech 1991-1994 v AV CR jako véd. odb. prac. a od roku 1994 v CSOB jako
komer¢ni pracovnik, hl. metodik, mentor-clen tymu pro pod. programu Change Management (ZIP). Je
vykonnym feditelem Rizeni aktiv a pasiv v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spolecnosti: zadné.
Ladislav MACH, ¢élen dozor &i rady
Datum narozeni: 24. z&ki 1969; bytem Cilkova 639/24, Praha 4

Absolvent fady odbornych tuzemskych a zahrani¢nich kursia. V soucasné dqbé studuje na Bankovnim
ingtitutu. V- bankovnictvi pracuje od roku 1991 a od ledna 2000 piisobi v CSOB na riiznych fidicich
pozicich. V soucasnosti je vykonnym feditelem Gtvaru Uvéry pro Detail/SME.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: ¢len dozoréi rady Czech Banking Credit Bureau, ass.

Mgr. Andrea AMBRUZOVA, ¢lenka dozor & rady
Datum narozeni 26.8.1972; bytem Stépské 949/B, Vizovice

Filozofickou fakultu Masarykovy univerzity v Brng, obor filozofie - ekonomie absolvovala v roce 1995.
Do Hypotecni banky nastoupila ihned po ukonéeni svého studia, ato v lednu 1996. Ctyii roky pracovaa
jako Gvérovy analytik a od Unora 2000 pusobi ve funkci vedouci oddéleni Gveérovych analyz pobocky Zlin.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: zadné

Ji¥i VILIM, &len dozor & rady
Datum narozeni 30.3.1974; bytem Starikovského 1583, Celdkovice

V roce 1992 absolvoval SPS strojni. V roce 1999 ukongil studium bankovniho managementu v Brng. Od
roku 1994 do roku 1999 pracoval v Ceské sporitelné nejprve v oddéleni kapitdovych trhi a cennych
papirt a své ptisobeni zde ukongil ve funkci managera Useku komeréniho ainvesti¢niho bankovnictvi. Od
roku 2000 pracuje v Hypotecni bance ve funkci hlavniho Uvérového analytika a od roku 2002 i jako
zéstupce feditele odboru.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné
Ing. Jaromir SLADKOVSKY, MBA - &len dozor & rady

Datum narozeni 1.12.1969; bytem Litvinovska 519, Praha 9

Absolvoval CVUT. V letech 1994-2000 v Arthur Andersen. V roce 1995 Gspédné sloZil zkousky daiového
poradce a stal se ¢lenem Komory daiiovych poradct CR. V letech 2000-2001 studium na INSEAD ve
Francii, kde ziskal titul MBA. Od roku 2001 v CSOB, od roku 2003 teditel Strategie a organizace a od
roku 2004 reditel Skupinového marketingu Retail/SME.
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Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Nikdo ze sou¢asnych ¢leni dozoréi rady a predstavenstva nebyl odsouzen zatrestny cin.

Nikdo ze soucasnych ¢leni dozoréi rady a predstavenstva nevykonava hlavni ¢innosti mimo svou ¢innost
pro emitenta, které mohou mit vyznam pro posouzeni emitenta.

et zajmii na Urovni spravnich, ridicich a dozorcich organi:

Emitentovi ngisou znamy mozné stiety zgma mezi povinnostmi vySe uvedenych osob k emitentovi a
jegjich soukromymi zgmy nebo jinymi povinnostmi. Hypotecni banka ma zpracovan Eticky kodex, ktery
stanovi, jak pri piipadném stietu z§ mu postupovat.

9. Hlavni akciona#n

Struktura akcionaria Hypotecni banky bylak 31.12.2005 nadl edujici:

Jméno / Obchodni firma Vyse podilu v %
Ceskosl ovenska obchodni banka, a.s. 99,84
Ostatni akcionati 0,16

Hypotecni banka nenabyla ani nedrzi Zadné vlastni akcie.

Z&dny z akcionéit nema podle stanov spole¢nosti moznost ovliviiovat ¢innost Hypotesni banky jinak nez
vahou svych hlasi. Pired moznym zneuZitim postaveni jednotlivych akcionéiu je spolecnost chrdnéna
standardnimi  z&konnymi mechanizmy. Hypote¢ni banka, as., neni stranou ovlédaci smlouvy nebo
smlouvy o pirevodu zisku.

Povaha kontroly ze strany 7idici osoby, kterou je CSOB, vyplyva z p/imo vlastnéného vetdinového podilu
akcii emitenta. Proti zneuzti kontroly a ridiciho viivu Fidici osoby vyuZiva Hypotecni banka zakonem dany
instrument zpravy o vztazich mezi oviadajici a oviadanou osobou a o vztazich mezi oviddanou osobou a
ostatnimi osobami oviadanymi stejnou oviadajici osobou (zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami).
Z&dné ujednant, ktera by mohla vést ke zmené kontroly nad emitentem nejsou znama.

I nformace o hlavnim akcionari

Ceskosl ovenska obchodni banka, a. s. (CSOB) piisobi na dvou nérodnich trzich, ceském a slovenském. Je
nejvétsi bankou se sidlem v Ceské republice a ve stiedni Evropé méreno hodnotou aktiv. Jako univerzalni
banka nabizi plny rozsah bankovnich sluzeb pro fyzické osoby a firmy.

CSOB byla zaloZena statem v roce 1964 jako banka, které jedina v Ceskoslovensku poskytovala sluzby
v oblasti financovani zahraniéniho obchodu a volnomeénovych operaci. Po roce 1989 rozsiiila CSOB svou
¢innost 0 sluzby pro nové podnikatelské subjekty a fyzické osoby. Vyznamnym meznikem v historii
CSOB bylajeji privatizace v ¢ervnu 1999, kdy se majoritnim vlastnikem CSOB stala belgicka KBC Bank,
kterd je soucasti Skupiny KBC Group NV*. KBC Bank NV vlastni mgjoritni podil na zékladnim kapitadu
CSOB ve vy 89,88 % a nepiimy podil ve vyd 0,03%. CSOB je nepiimo vlastnéna spoleinosti KBC
Group NV, které kontroluje spolegnost KBC Bank NV. Dal&im meznikem v historii CSOB bylo prevzeti
podniku Investiéni a Podovni banky, a.s. v éervnu 2000. Tim CSOB skokové posilila svou pozici
v bankovnictvi pro retailovou klientelu.

Obchodni profil CSOB dnes rovnomérng zahrnuje segmenty retailova klientela (fyzické osoby), malé a
stiedné velké podniky, korporatni klientela a nebankovni fivnanénl’ instituce, finanéni trhy a privatni
bankovnictvi. V souladu se strategii Skupiny KBC rozviji CSOB dluzby zejména drobné klientele a
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malym a stiedn¢ velkym podnikiim a koncept bankopojisténi. V retailovém bankovnictvi CSOB piisobi
pod dvéma obchodnimi znackami - CSOB a Postovni spotitelna, ktera vyuziva pro svou ¢innost rozsahlé
sit¢ Ceské podty.

Své aktivity ve Slovenské republice rozviji CSOB prostiednictvim zahraniéni pobocky, jejiz obchody jsou
orientovany obdobné jako obchody v Ceské republice.

Klienti byli obslunovéni na 210 pobockéch v CR (bez obchodnich mist Podtovni sporitelny), 81
pobockéch v SR a prostiedni ctvim rtiznych kandla primého bankovnictvi.

Vyroéni zpravy adali informace o CSOB jsou k dispozici nawebovych strankach www.csob.cz.

* Skupina KBC Group NV vznikla v breznu 2005 poté, co holdingova spolecnost KBC Bank and | nsurance provedia
akvizici spole¢nosti Almanij. (Vznik samotné KBC Bank and Insurance se datuje rokem 1998, kdy dodo k fuzi
Skupiny ABB Insurance, Skupiny Almanij Kredietbank a Skupiny CERA Bank.)

Hlavnimi spole¢nostmi KBC Group NV jsou KBC Bank, KBC Insurance, Kreditbank SA Luxembourgeoise, KBC
Asset Management a Gevaert Private Equity. KBC Group NV byla 3.biezna 2005 kétovana na bruselské burze
Euronext a k témuz dni byly stazeny akcie KBC Bank and Insurance. Skupina KBC Group NV se soustied’uje na
retailové bankopojistovnictvi a korporétni bankovnictvi. Je také aktivni v oblastech privatniho bankovnictvi, private
equity, obchodovani na finan¢nich trzich a obchodovani s nemovitosmi. Geograficky se Skupina KBC Group NV
zametuje na Belgii a sttedni Evropu. Je jednou z prednich finanénich skupin v Evropé a jednou ze pi¢kovych
spolecnosti v Belgii. Dalsi informace je mozné nal ézt na adrese www.kbc.be nebo www.kbe.com.

Rating CSOB k 31.8.2005

Rating Moody’s Standard& Poor’s Fitch
Dlouhodoby Al A- A+
Krétkodoby Prime-1 A-2 F1

Dlouhodoby rating CSOB od Mood's a Standard& Poor’s je na nejvySSi mozné drovni.

Osoba ovladajici a ovlddana

Vztahy mezi osobou ovl&dgjici a ovladanou jsou uvedeny ve Zprévé o vztazich mezi propojenymi
osobami vypracovanou Hypotecni bankou za posledni G¢etni obdobi, tj. od 1.1.2005 do 31.12.2005, z niz
vyplyvd, Ze ovladanou osobou je Hypotecni banka a kone¢nou ovladajici osobou je KBC Group NV ..

Hypotecni banka ma smluvni vztahy s dalSimi propojenymi osobami, kterymi jsou:

Ceskosl ovenska obchodni banka, a. s.

Ceskomoravska stavebni sporitelng, as.

CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Penzijni fond Progres, a. s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Leasing, as.

CSOB Leasing pojistovaci maklér, sr.o.

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Investment Banking Services, as., ¢len skupiny CSOB
CSOB Investi¢ni spolesnost, as., ¢len skupiny CSOB
Bankovni informagni technologie, s.r.o.

O.B.HELLER as.

Auxilium, as.

CSOB Pojistovna, as., &len holdingu CSOB.

PenéZita plneéni resp. protiplnéni, kterd byla na zaklade uzavienych smluv poskytnuta, byla v obvyklé vys

aHypotecni bance plnénim smluv nevznikla Zadna Ujma.

10. Finanéni tdaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratadch emitenta
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Finan¢ni Udaje za podedni dva finan¢ni roky tj. za roky 2005 a 2004 jsou ve formé Ucetnich zavérek
ovetrenych auditorem k dispozici na weboveé strance emitenta, kde jsou dostupné i zpravy auditora (viz.
¢ast C. prospektu Informace zahrnuté odkazem).

Udaje jsou vypracovavany v souladu s mezindrodnimi U¢etnimi standardy IFRS (International Financial
Reporting Standards).

Dadlejsou uvedeny rozvaha a vykaz zisku a ztréty ve formé srovnéavaci tabulky k 31.12.2005 a 31.12.2004.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2005
AKTIVA 31. prosince 2005 | 31. prosince 2004
mil. K¢ mil. K¢

Pokladni hotovost a vklady u centrdnich bank 6 9
Statni bezkupdnové dliuhopisy a ostatni cenné

papiry piijimané k refinancovéani 5925 851
Uvéry a pohledavky za bankami 10 3
Uveéry a pohledavky zaklienty 46 202 33964
Nehmotna aktiva 31 25
Pozemky, budovy a zafizeni 168 184
Ostatni aktiva 7 4
OdloZena dai 35 16
Néaklady a piijmy piistich obdobi 2 2
AKTIVA CELKEM 52 386 35058
ZAVAZKY
Zévazky vici bankdm 1992 859
Zévazky vici klientaim 368 292
Zavazky z dluhovych cennych papiri 43 059 27 546
Ostatni zavazky 146 80
Zavazek ze splatné dang z piijmi 155 101
Podtizeny diuh 219 219
Zévazky celkem 45 939 29 097
VLASTNI KAPITAL
Z&kladni kapitd 2635 2635
Emisni &Zio 2169 2169
Rezervni fondy 70 46
Kumulované ztrty nevykazané ve vykazu zisku

aztraty -3 0
Nerozdéleny zisk 1576 1111
Vlastni kapitdl celkem 6 447 5961
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL CELKEM 52 386 35058

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2005
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31. prosince 2005

31. prosince 2004

mil. K¢ mil. K¢
Vynosy z Urokt a podobné vynosy 2 288 1946
Naklady na Uroky a podobné néklady -1240 -1098
Vynosy z poplatki a provizi 185 149
Naklady na poplatky a provize -3 -1
Ostatni provozni vynosy 24 19
Ostatni provozni naklady -2 -2
Spravni naklady - 519 -419
Ztréty ze sniZeni hodnoty finanénich aktiv - 56 -39
Zisk pied zdanénim 677 555
Dai z piijmi - 188 - 157
Cisty zisk za G¢etni obdobi 489 398
Prehled 0 zménéch vlastniho kapitélu (Udgje die IFRS)
k 31.12.2005 k 31.12.2004
(v mil. K¢) (v mil. K¢)
Z&kladni kapitél 2 635 2 635
AZiovy fond 2169 2169
Rezervni a ostatni fondy 70 46
Kumulované zisky/ztréty nevykazané ve vykazu ziski a 3 0
ztrat
Nerozdéleny zisk / neuhrazend ztréta z min. let 1087 756
Zisk nebo ztrata za Ucet. obdobi 489 355
Vlastni kapital 6 447 5961

Pohledavky za bankami

Pohledavky hypotecni banky za bankami predstavuji pouze terminované vklady a vklady na béznych
Uctech, které jsou nezgjisteéné. V niZze uvedené tabulce je uveden prehled pohledavek za bankami podle

klasifikace.

k 31.12.2005 k 31.12.2004
Pohledavky za bankami (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Standardni 10 487 3438
Sledované 0 0
Nestandardni 0 0
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Pochybné 0 0
Ztrétové 0 0
Pohledéavky celkem 10 487 3438
Pohledavky za klienty (Udaje dle IFRS)
k 31.12.2005 k 31.12.2004
Pohledavky za klienty (v tis. K¢) (v tis. Kg)
Standardni 44 679 622 32 654 528
Sledované 1107 695 1217 329
Nestandardni 253 573 209 331
Pochybné 98 059 103 535
Ztrétové 196 299 153 977
Pohledavky celkem 46 335 248 34 338 700
Opravné polozky k pohledavkam 134 082 125737
Prijaté uvéry, jiné zavazky a poskytnuta zajisténi
k 31.12.2005 k 31.12.2004
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
Zavazky k bankam véetné prijatych Gvéra (nezgjisténé) 1991 754 858 187
Podiizeny dluh 219000 219 000
Zavazky ke klientim vyjma piijatych Gvéra 368 233 308 692
Poskytnuta zgjisténi (budouci moZné zavazky) 0 0

Podrozvahové polozky

K 31.12.2005 Hypote¢ni banka vydala Gvérové piisliby ve vyd 0 mil. K& a5 409,7 mil. K& tvoii
schvéené a dosud necerpané Gvery.

Nejvyznamnéjsi polozku podrozvahy banky predstavuji hodnoty zgjisténi zastavenymi nemovitostmi.
Celkovy objem obvyklych cen zastavenych nemovitosti evidovanych v podrozvaze k 31.12.2005 ¢inil 43
519,6 mil. K¢ (sniZeni proti minulym letem nastalo z divodu zalétovani hodnoty zastavenych nemovitosti
pouze do vySe takto zgjisteéné pohledavky za klientem).

31.12.2005 31.12.2004
Uvérové pridiby 0 mil. K¢ 0 mil. K¢
Schvélené a dosud nederpané (véry 5409,7 mil. K¢ 3120,1 mil. K¢
Celkovy objem obvyklych cen zastavenych 43 519,6 mil. K¢ 32 709,2 mil. K&
nemovitosti evidovanych v podrozvaze banky
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Rezervy a opravné polozky
Banka méla k 31.12.2005 vytvorené opravné polozky ve vysi 134,1 mil.K¢, které znamenaly dostatecné

kryti ptipadné ztréty z aktiv banky.

Hypoteéni zastavni listy

Hypotecni zastavni listy (ddle jen HZL) jsou dliuhopisy, jegichZ jmenovita hodnota a pomérny arokovy
vynos jsou kryty pohledévkami z hypotecnich Gvéri. V nasledujici tabulce je uveden piehled vSech emisi

hypote¢nich zastavnich listi, které Hypotecni bankak 31. prosince 2005 vydaa:

Emise ISIN Objem | Kupén Nomindle | Datum Datum
mil. K¢ | arok % p.a tis. K& vydan splatnost

HZL 1 CZ0002000011 1000 11,00 10 5. 9. 1996 5. 9. 2001
HZL 2 CZ0002000029 700 11,00 10 20.12. 1996 | 20. 12. 2001
HZL 3 CZ0002000060 1000 12,00 10 19. 6. 1998 19. 6. 2003
HZL 4 CZ0002000094 3600 8,90 10 8. 2. 1999 8. 2. 2004
HZL 5 CZ0002000136 2 000 8,20 10 24. 6.1999 24. 6. 2004
HZL 6 CZ0002000144 2 000 6,40 10 19. 5. 2000 19. 5. 2005
HZL 7 CZ0002000169 4000 6,85 10 7.12. 2000 7.12. 2005
HZL 8 CZ0002000193 2 000 6,85 10 16. 5. 2002 16. 5. 2007
HZL 9 CZ0002000219 1000 VAR 10 4.12. 2002 4. 12. 2007

PRIBOR 12M+ 2 %
HZL 10 CZ0002000227 1500 3,00 10 20. 2. 2003 20. 2. 2008
HZL 11 CZ0002000243 2 500 2,71 500000 | 19.6.2003 19. 6. 2008
HZL 12 CZ0002000284 1500 3,60 10 25. 9. 2003 25. 9. 2008
HZL 13 CZ0002000300 2 000 4,40 10 27.11. 2003 | 27.11. 2010
HZL 14 CZ0002000318 2 500 4,30 10 9. 2. 2004 9. 2. 2009
HZL 15 CZ0002000334 2 000 VAR 500000 | 25.3.2004 25. 3. 2014

PRIBOR12M-0,33%
HZL 16 CZ0002000367 2 000 4,95 10 24. 6. 2004 24. 6. 2009
HZL 17 CZ0002000375 1000 VAR 10 24. 6. 2004 24. 6. 2009

PRIBOR 12M+2 %
HZL 18 CZ0002000425 2 500 4,50 10 11.11. 2004 | 11. 11. 2007
HZL 19 CZ0002000474 2 000 4,20 10 24. 1. 2005 24.1.2010
HZL 20 CZ0002000490 1500 3,50 10 31. 3. 2005 31. 3. 2008
HZL 21 CZ0002000532 2 500 4,45 10 19. 5. 2005 19. 5. 2010
HZL 22 CZ0002000581 2 500 VAR SWAP 3Y 500000 | 21.7.2005 21.7.2035
HZL 23 CZ0002000607 2 000 VAR SWAP 3Y 100000 | 15. 9. 2005 15. 9. 2035
HZL 24 CZ0002000615 300 4,00 100000 | 15. 9. 2005 15. 9. 2020
HZL 25 CZ0002000656 3000 VAR PRIBOR 12M 10 27.10. 2005 | 27.10. 2015

+1%
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HZL 26 CZ0002000714 | 1000 VAR SWAP 3Y 100000 | 24.11.2005 | 24.11. 2035

HZL 27 CZ0002000722 | 2000 VAR SWAPSY 100000 | 24.11.2005 | 24.11. 2035
HZL 28 CZ0002000730 | 3000 VAR SWAP 3Y 100000 | 7.12.2005 | 7.12.2035
HZL 29 CZ0002000748 1000 VAR SWAPSY 100000 | 7.12.2005 | 7.12.2035

Zéadny z téchto diuhopisi nezanikl z daivodu jeho odkoupeni emitentem. Prvnich sedm emisi HZL bylo v
souladu s emisnimi podminkami ¥adné splaceno.

Emise HZL 8-10,12-14, 16-21 a 25 jsou zaknihované, kotované cenné papiry a zngji na dorucitele. Jsou
obchodovany na oficidnim volném trhu Burzy cennych papira Praha, a.s. , av RM — Systému.

Emise HZL 11,15, 22-24 a 26-29 jsou listinné, nekotované cenné papiry a znéji nadorucitele.

Emise HZL 8-21 (v¢etné nekotovanych) byly vydany v rdmci prvniho dluhopisového programu Hypotecni
banky, ktery 19. bfezna 2002 schvélila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 45/N/468/2002/1.
Soucasng schvadlila i prospekt vypracovany pro dluhopisovy program. NejvySSi objem nesplacenych
dluhopisi  vydanych vrémci dluhopisového programu cini tficet miliard korun. Doba trvani
dluhopisového programu je deset let. Splatnost jakékoli emise vydané v ramci dluhopisového programu je
nejvyse deset let.

Emise HZL 22-29 byly vydany vramci druhého diuhopisového programu Hypotecni banky, ktery 9.
kvétna 2005 schvdila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 45/N/36/2005/1. Soucasné
schvdlila i prospekt vypracovany pro dluhopisovy program. NejvySSi objem nesplacenych dluhopisi
vydanych v rdmci dluhopisového programu ¢ini sto miliard korun. Daoba trvani dluhopisového programu
jetricet let.

Kryti zadvazka zHZL

Na zéklade zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdejsich predpisi a na zaklade opatient
Ceské narodni banky, vede Hypotecni banka evidenci kryti zavazkt zji vydanych HZL, které jsou v
obéhu. Zatimto u¢elem piijala banka vnitini predpis, ktery tuto oblast upravuije.

Prostiednictvim svého odborného Gtvaru priabézné sleduje a analyzuje vyvoj cen nemovitosti v Ceské
republice. Redlna situace na trhu se okamzité promita do provadénych ocenéni asupervizi nemovitosti.
U stavgjicich zéstav se provadeji pravidelna piecenéni v souladu s metodikou banky. Pri schvalovani
Gvéra se pro stanoveni zéstavni hodnoty nemovitosti aplikuji koeficienty, které dle typu a umisténi
nemovitosti zohlediiuji mozny pokles trzni ceny nemovitosti z dlouhodobého hlediska.

V rémci fizeni kryti zavazkt z emitovanych HZL stanovila Hypotecni banka vnitini limity, jeZ jdou nad
ramec zakonnych poZadavki. Tyto limity miZe zmeénit pouze Vybor fizeni aktiv a pasiv (ALCO).
Limitovany jsou napi. objemy aktiv uréenych k ndhradnimu kryti nebo objemy hypotecnich Gvéra
refinancovanych jinymi zdroji nez HZL.

Hypotetni banka v souladu s opatienim Ceské nérodni banky a na zakladé dajt ze svého informagniho
systému vyhotovuje priabezné piehled pohledavek z hypotecnich Gvéra, které douZi ke kryti zavazka z
HZL. Na z&kladé téchto dat zpracovava sestavu, ve které eviduje zavazky z HZL, i&dné kryti HZL a
prehled aktiv pro nahradni kryti. Prislusny Utvar provédi prabéZné kontrolu stavu kryti. Podle vysledki
téchto kontrol piijme banka opatieni sméiujici k ndpravé stavu, pokud budou nutnd O konkrétnich
opatienich, ktera vedou ke zvy3eni objemu ndhradniho kryti (v ramci zakonného limitu) nebo sniZzeni HZL
v ob&hu, rozhoduje vybor ALCO.

K 31. prosinci 2005 ¢inily zévazky z emitovanych emisi HZL (jistina véetné nabehléno pomérného
Urokového vynosu) 41 961 970 tis. K& a objem radného kryti k tomuto datu ¢inil 39 353 033 tis. K&. Pro
kryti zAvazki z HZL bylo k 31. prosinci 2005 pouzito ndhradni kryti v celkové vys 3 300 462 tis. K¢.

Prehled kryti zavazkt z HZL k 31. prosinci 2005 je uveden v nasledujicich tabulkach.
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k 31. prosinci 2005

tis. K¢
Kryti celkem 42 653 495
Radné kryti (pohledavkami po ocenéni) 39 353 033
Na&hradni kryti - celkem 3300 462
Hotovost - ke kryti
Vklady u CNB - ke kryti
\Vklady u jiné centrdni banky - ke kryti
Statni diuhopisy a cenné papiry vydané CNB - ke kryti 3 300 462

Stét.dluhopisy a CP vydané ¢len.stdty EU/EHP - ke kryti

Dluhopisy vydané fin. institut. zaloZ. mezin. smlouvou-ke kryti

Rédné kryti emisi HZL

k 31. prosinci 2005

Pocet Gvérovych smluv na HU k fadnému kryti HZL (ks) 43 633
Zéstavni hodnota zastavenych nemovitosti (tis. K¢) 85 837 388
Nesplac. pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vy3e) —jistina (tis. K¢&) 39 346 341
Nesplac. pohled.z HU ke kryti (aktudl .vy3e) — prisluSenstvi (tis. K¢) 71 246
Nesplac. pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) —jistina (tis. K¢&) 39 276 895
Nesplac. pohled.z HU ke kryti (po ocenéni) — piisluSenstvi (tis. K¢&) 76 138

Emise ostatnich cennych papira

Do konce roku 1994 Hypotecni banka emitovala vkladové certifikdty na dorucitele s riznou jmenovitou
hodnotou a splatnosti. Jednalo se 0 nevereiné obchodovatelné cenné papiry. V pribéhu minulych let byly
vSechny tyto certifikaty splatné. VVzhledem k tomu, Ze nekteri majitelé tyto certifikéty dosud nepredioZili
k proplaceni, evidovala Hypotecni banka k 31.12.2005 jako ostatni zavazky ke klientim ¢éstku 97 tis. K¢.

Prehled nemovitosti ve vliastnictvi emitenta

Prehled nemovitosti, které Hypotecni banka vlastnila k 31.12.2005 je uveden v nésledujici tabulce:

Stavby Pozemky
Oblast pofizovaci ceng zustatkovaceng vymera .
(v tis. K&) (wiiske) (vmy VUSKE
Hradec Kralové 60 476 47 625 707 5797
Rychnov nad Knéznou 20133 15 449 769 135
Kolin 22 015 17654 1481 522
Jihlava 15 842 12 347 580, 305
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Celkem 118 466 93075 3537 6 759

Soudni a rozhodéi Fizeni

Proti Hypotecni bance neni ke dni zpracovani tohoto dodatku, ani v piedchozich étyfech Uéetnich
obdobich nebylo vedeno Zadné soudni, spravni ani rozhod¢i tizeni, které mélo nebo by mohlo mit
vyznamny vliv nafinanéni situaci banky nebo skupiny.

Vanéahromada spole¢nosti, ¥adné svolana na Zadost majoritniho akcionéie dne 19.9.2005, rozhodlav
souladu sustanovenim § 183i a nad. obchodniho z&koniku o vykupu Gcastnickych cennych papira
majoritnim akcionarem (tzv. Squeeze Out). Toto usneseni valné hromady dosud nebylo zapsano do
obchodniho rejstiiku. Méstsky soud v Praze fizeni o zapisu do obchodniho rejstiiku pierusil a poda
Ustavnimu soudu névrh na prezkouméni Gstavnosti vy3e uvedenych ustanoveni obchodniho zékoniku. Z
tohoto diivodu nebyl vykup Ucastnickych cennych papirt majoritnim akcionérem zatim realizovan.

Vyznamna zména finanéni situace emitenta

Od zvergnéni oveérené Ucetni zavérky za rok koncici 31.12.2004 nedodlo k Z&dné vyznamné zméné
finanéni situace emitenta ani skupiny.

11. Vyznamné smlouvy
Banka nema uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazki nebo naroku kteréhokoli

¢lena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost emitenta plnit zavazky k drZitelim cennych papira na
z&kladé emitovanych cennych papira.

12. Udaje tfetich stran a prohlaseni znalct a prohladeni o jakémkoli zajmu

Do dokumentu neni zatazeno prohl&Seni nebo zprava osoby, kterdjednajako znalec. Informace taktéz
nepochéze)i od tieti strany, neni li vyslovné uvedeno v Zakladnim prospektu jinak.

13. Zverfejnéné dokumenty

PIné znéni povinnych auditovanych finanénich vykazi emitenta véetné piiloh aauditorskych vyroki
k nim jsou na poZadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle emitenta.a na jeho internetovych strankéch.
Tamtéz jsou téz k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a ctvrtletni informacni prehledy. VeSkeré dalsi
dokumenty a materidly uvadéné v prospektu tykajici se emitentajsou rovnéz k nahlédnuti v sidle emitenta.
Zde jsou téZ mozné nahlédnout do zakladatel ské smlouvy a stanov emitenta.
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G. POSTAVENI| VLASTNIKA HYPOTECNICH ZASTAVNICH LISTU
V KONKURZNIM RiZENi, HYPOTECNi BANKOVNICTVi

Postaveni vlastnika hypoteéniho zastavniho listu v konkur znim #izeni

Pohledavky z hypotecnich zastavnich listd maji v piipadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich
zastavnich lista zvyhodnéné poradi uspokojeni. V piipadé prohldSeni konkurzu na hypotecni banku na
zakladeé zakona ¢. 328/1991 Sh., o konkurzu avyrovnani, ve znéni pozdéjSich predpisa, se pohledavky
z hypotecnich zastavnich listi uspokojuji v rozvrhu v poradi za dosud nesplacenymi pohledavkami za
podstatou apracovnimi néroky, avSak pred (i) naroky Upadcovych zaméstnancti z pracovnépravnich
vztahi vzniklé za posledni tii roky pred prohlaSenim konkurzu, pokud neslo o pracovni néroky, (ii) naroky
Ucastnikt z penzijniho pipojisténi se statnim piispévkem, (iii) pohledédvkami vyZivného ze zékona a (iv)
v3emi ostatnimi pohledavkami.

Pravni Gprava hypote€nich zastavnich listi a hypoteénich Gvéria

Obchodni zékonik upravil, s Géinnosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypotesni zastavni
listy. Uprava hypotetnich zéstavnich listii je v soucasné dobé obsazena v zékoné & 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpist (dde také jen ,,zakon o dluhopisech®). Zakon o dluhopisech
také stanovuj e podrobngjsi podminky hypotecniho Gvérovani.

Podle zakona o dluhopisech jsou hypotecnimi zéstavnimi listy dluhopisy, jelichz jmenovita hodnota
apomerny vynos jsou piné kryty pohledavkami z hypotecnich Gvért nebo ¢astmi téchto pohledavek (tzv.
"Fadné kryti") apopripadé t€Z nahradnim zpiasobem podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Soucasti
nazvu tohoto dluhopisu je oznageni hypotecni zastavni list.

Hypotecnim Gverem je podle zakona o diuhopisech Gver, jehoz splaceni veetne prislusenstvi je zgjisteno
zéstavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kterd se musi nachazet na Uzemi Ceské republiky,
¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu, tvoriciho Evropsky hospodéisky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo
v prednostnim poiadi pred zastavnim pravem zgjist'ujicim pohledavku z hypotec¢niho Gvéru nebo jgi éast,
zahrnutou do kryti zavazkia z hypoteénich zastavnich listti v obéhu. Vyjimku z toho pravidla predstavu;ji
zéstavni prava zgjistujici Gvér poskytnuty stavebni sporitelnou nebo Gvér poskytnuty na druzstevni
bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni sporitelna nebo véfitel Gvéru na druzstevni bytovou
vystavbu s pirednostnim poiadim svého zastavniho prava dali emitentovi hypotecnich zastavnich listi ke
ztizeni zéstavniho préva v dalSim poradi predchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze
pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt spinény po celou dobu, po kterou je pohledavka
Z hypote¢niho Gvéru do kryti zahrnuta. JestliZze zastavnim pravem k nemovitosti zgjisténa pohledavka tieti
osoby zanikne v dusledku pouziti hypotecniho Gvéru k jegjimu splaceni, nemovitost se nepovaZuje za
zatizenou diive vzniklym zéstavnim pravem nebo omezenim pievodu takové nemovitosti.

Jak je uvedeno vySe, souhrn zavazkt ze vSech hypotecnich zastavnich lista v obéhu vydanych jednim
emitentem musi byt plné kryt pohleddvkami nebo jgich ¢astmi z hypotecnich Gvéra (radné kryti),
popripadé téZ néhradnim zptsobem (ndhradni kryti). Pro f&dné kryti souhrnu zavazki ze vSech
hypotecnich zéstavnich listt v obéhu mohou byt pouZity pouze pohledavky z hypotecnich Gvéri nebo
jejich ¢ésti neprevydujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zgjist'ujicich tyto pohledévky.
Zé&stavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zéstavnich listi - hypotecni banka,
ktera poskytuje hypotecni Gvér jako cenu obvyklou s piihlédnutim k trvalym adlouhodobé udrzitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosaZitel ném tieti osobou pii fadném hospodateni s ni, pravim
azavaddm snemovitosti spojenym amistnim podminkam trhu snemovitostmi véetné jeho vliva
a predpokl &daného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, ktera by byla dosaZena pii prodegji stejné
nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jegjiho stavu akvality. Do ceny obvyklé by se pfitom
nemély promitnout mimoiaddné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi Géastniky, anebo subjektivni
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zhodnoceni z§mu jednoho z G¢astniki. Pokud na nekteré ze zastavenych nemovitosti vazne zéstavni
prévo, kterym je zgji&tén Uvér ze stavebniho sporeni nebo Uvér na druzstevni bytovou vystavbu, 1ze pro
Ucely kryti zévazkti ze vSech emisi hypotecnich zastavnich listdt v obéhu zahrnout pohledavku
Z hypotecniho Gvéru nebo jgi ¢ast maximané ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti a pohledavkou z Gvéru poskytnutého stavebni sporitelnou nebo z Gvéru na druzstevni bytovou
vystavbu. Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné zéstavni prava, kterymi jsou zgjistény Gver ze
stavebniho sporeni aGvér na bytovou vystavbu, 1ze pro Géely kryti zavazka ze vSech emisi hypotecnich
zastavnich listt v obéhu zahrnout pohledavku z hypoteéniho Gvéru nebo jgi ¢ast maximané ve vys
rozdilu mezi 70 % zéstavni hodnoty zastavené nemovitosti a souc¢tem pohledavek z Gvéru poskytnutého
stavebni spotitelnou az Gvéru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazki z hypote¢nich zéstavnich lista v obéhu vydanych jednim emitentem je moZzné
pouze do vy3e 10 % jejich jmenovité hodnoty, ato jen hotovosti, vklady u Ceské nérodni banky, vklady
u centrdni banky ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného stétu tvoriciho Evropsky hospodéisky prostor
nebo Evropské centrdni banky, stétnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou nérodni
bankou, stétnimi diuhopisy nebo cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi
staty tvoricimi Evropsky hospodaisky prostor, jegich centrdnimi bankami a Evropskou centrdni bankou
adluhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi zaloZenymi mezinarodni smlouvou, jgjiz smluvni stranou je
CR, nebo finan¢nimi institucemi, s nimiZ ma CR uzavienou mezinarodni smlouvu.

Na zékladé vydaného hypotecniho zéstavniho listu nevznikd zastavni pravo avlastnik hypotec¢niho
zéstavniho listu nema postaveni zéstavniho véritele. Mgetkové hodnoty slouZici ke kryti zévazka
Z hypotecnich zéstavnich lista v obéhu nesmi hypotecni banka zastavit ani jinak pouZit jako zgjisténi aje
povinna vést okryti souhrnu vSech zévazka zjim vydanych hypotecnich zéstavnich listt v obéhu
samostatnou a prikaznou evidenci. Obsah evidence stanovi Ceska narodni banka svym opatienim.

Hypotecni zastavni listy miize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle zakona ¢. 21/1992 Sb.,
0 bankach, ve znéni pozdejsich predpisi (dale take jen , zakon o bankéch“)v. Emisni podminky a prospekt
hypotecnich zastavnich listt schvaluje Ceska ndrodni banka (dale také jen ,, CNB*).

Hypoteéni banka jako zastavni véritel

Hypotecni banka miZe realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢&. 99/1963 Sb., obcéansky
soudni ¥&d, ve znéni pozdéjSich predpisi, prodgem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se
z&konem ¢. 26/2000 Sb., o verginych drazbéch, ve znéni pozdgjSich predpisi, prodgjem nemovitosti ve
verginé drazbé nebo (iii) v souladu se zé&konem &. 120/2001 Sh., o soudnich exekutorech aexekuéni
¢innosti, ve znéni pozdéjSich predpish (exekucéni iad), prodejem nemovitosti v exeku¢nim fizeni.

Pohledavky z hypote¢nich Gvéra slouZici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zéstavnich lista poZivaji
ZvySené ochrany. Tato zvySend ochrana spociva v tom, Ze v ramci vykonu soudniho rozhodnuti prodejem
nemovitosti ve vergné drazbé se pohledavky z hypotecnich Uvéra nebo jegich ¢asti, douzici ke kryti
jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listi (pohledévka druhé tridy), uspokojuji z vytéZku drazby
hned po pohledavkéch zajisténych zastavnim pravem a pohledavkach zgjidtenych zadrZzovacim prévem,
jsou-li podle zvl&stniho pravniho piredpisu uspokojovany bez ohledu na poiadi (pohledavky prvni tridy).

Pokud by se dluznik z hypotecniho Uvéru dostal do konkurzu, bude mit hypotecni banka postaveni
oddéleného vetitele, ktery ma préavo, aby jeho pohledavka byla uspokojena ze zpenéZeni predmétu zéstavy
(nemovitosti), po odecteni nakladi spojenych s udrzovanim, spréavou aprodejem nemovitosti (vytézek
zpengzeni) kdykoli v prabéhu konkurzniho fizeni. Oddéleni véritelé se uspokojuji do vyse 70 % vytéZzku
zpenéZzeni na né pripadgjiciho. Neuspokojenou ¢ést |ze uspokojit v rozvrhu, ato ve tiideé, do niz
pohledavka podle své povahy patii.
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Regulace hypoteénich bank

Cinnosg hypotecni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana zdkonem o bankach a podiéhé& dozoru ze
strany Ceské narodni banky.

K fadé rozhodnuti (napt. k uzavieni smlouvy o prodgji podniku nebo jeho &asti, k rozhodnuti valné
hromady o zruSeni banky, k fuzi banky, ke snizeni zékladniho kapitdu banky, ngednéli se o snizeni
zé&kladniho kapitdu banky k Uhradé ztréty a k rozhodnuti valné hromady, podle kterého banka nadde
nebude vykonavat ¢innost, ke které je treba licence) je banka povinna vyZzéadat si predchozi souhlas Ceské
narodni banky.

Déle pini banka vici Ceské nérodni bance fadu informacnich povinnosti. Naptiklad je povinnainformovat
Ceskou nérodni banku o zamy3ené zméné stanov tykajici se skute¢nosti, které musi byt ve stanovéch
uvedeny na zakladé pozadavku obchodniho zékoniku nebo zdkona o bankéch, o névrzich persondnich
zmen ve statutdrnim orgénu banky a na mistech vedoucich zaméstnanci banky, o zaméru otevitit pobocku
nebo zastoupeni v zahraniéi, ¢i 0 zameéru zaloZit pravnickou osobu v zahrani¢i nebo se na ni majetkové
podilet. Banky jsou ddle povinny vypracovat apiedkladat informace osvém podnikani v rozsahu
aterminech stanovenych Ceskou narodni bankou.

Na zékladé zékonného zmocnéni vydala Ceska nérodni banka za U¢elem regulace ¢innosti bank fadu
opatieni tykagjicich se obezietného podnikéni. Takto jsou upraveny napi. (a) standardy fizeni likvidity
atvorba povinnych minimdnich rezerv, (b) kapitdova primérenost alvérova angazovanost nebo (c)
klasifikace pohledavek z Gvért atvorby rezerv aopravnych polozek k t¢émto pohledavkam. Na pobocky
zahrani¢nich bank se uvedena opatieni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. Ceska narodni banka také
vydala opatieni upravujici zptsob vedeni evidence kryti hypote¢nich zastavnich listd, tzv. registru kryti.

Vedle Ceské nérodni banky dohliZi na innost hypotesni banky CNB také z pozice organu stétniho dozoru
nad kapitdlovym trhem. Z toho davodu je kazda hypotecni banka, jejiz hypotecni zéstavni listy jsou
kétované, povinna CNB zasilat zpravy ovysedcich svého hospodafeni a osvé finanéni Stuaci za
uplynuly rok nebo pololeti a neprodleng oznamovat mimo jiné zmeny ve své finan¢ni situaci.

Zjisti-li CNB porugeni zakona ze strany hypotegni banky pti vydavani hypotegnich zastavnich listt nebo
v souvislosti s nim nebo poruseni podminek povoleni udéleného podlie zékona o dluhopisech, ulozZi bance
opatieni smékujici k odstranéni zjisteénych nedostatkii, nebo muZe bance ddle (i) pozastavit nejdéle na dobu
jednoho roku pravo vydat emisi diuhopisi nebo (ii) zakézat vydani emise dluhopisi nebo (iii) prikazat
hypotecni bance, aby pired¢asné splatila jmenovitou hodnotu vydanych hypotecnich zastavnich listi nebo
emisni kurz véetné pomérného vynosu. Dal$i sankci ze strany CNB miiZe byt pokuta, ato aZ do vySe 20
miliona K¢.

Porueni povinnosti hypotegni banky, nad jejichZ dodrZzovanim vykonévéa bankovni dohled Ceska narodni
banka, je tzv. nedostatek v ¢innosti banky. Pii zji&eéni nedostatku v ¢innosti banky miize Ceska nérodni
banka pfijmout nékteré opatieni podle zakona o bankéch napi. vyZadovat zjednani ndpravy, zménit licenci
banky, ulozit pokutu.
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H. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelizim jakychkoli Dluhopisiz vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se
doporucuje, aby se poradili se svym pravnimi adasiovymi poradci o dasiovych a devizové pravnich
disledcich koupé, prodee adrZeni Dluhopisi aprijiméni plateb Uroki z Dluhopisi podle dasiovych
adevizowych predpisi platnych v Ceské republice a v zemich, jeichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
Vv nichz vynosy z drZeni a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Néasledujici strucné shrnuti zdasiovani dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychézi zejména
ze z&kona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve zneni pozdéjSich predpisii (déle také jen ,, zakon o danich
Zpiijmi") a zakona ¢. 219/1995 Sh., devizovy zakon a souvisgjicich pravnich predpisi Gcinnych k datu
vyhotoveni tohoto prospektu, jakozZ i z obvyklého vykladu téchto zakon: a dalSich predpisiz uplatizovaného
ceskymi spravnimi Urady ajinymi statnimi organy aznamého emitentovi kdatu vyhotoveni tohoto
prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit v zavidosti na zmenach v prisludnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich piredpisi, ktery
miZe byt po tomto datu uplatizovan.

Urok

Podle pravnich predpisi Ucinnych do 1.1.2006 nepodléhaly trokové vynosy z hypotecnich zastavnich listi
v Ceské republice sréZkam ani odvodam dani nebo poplatki jakéhokoliv druhu. Od tohoto data do3lo k
modifikaci této vyjimky v tom smyslu, Ze naddle budou od dan¢ z piijmu osvobozeny pouze urokové
vynosy z hypotecnich zastavnich listi, v jegichz emisnich podminkdch se emitent zavédzal pouZit
k rddnému kryti zavazki z téchto hypotecnich zastavnich listia pouze pohledavky (nebo jeich ¢asti)
z hypotecnich averu, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do nemovitosti, véetné jegich
potizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych potieb.

Pokud v3ak budou takové srézky nebo odvody stanoveny piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
emitent nebo administrétor, bude-li emitentem uréen, provede tyto platby po srézce nebo odvodu takovych
dani nebo poplatka v souladu spravnimi piedpisy, pricemZz emitentovi nevznikne v souvislosti
s provedenim takovychto srdZek nebo odvodi vici viastnikim diuhopisi povinnost doplécet jakékali
dodatecné ¢astky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

Zisky/ztréty z prodeje

Zisky, respektive ztréty realizované vlastnikem dluhopisu pii prodeji diuhopisu jsou piedmétem zdanéni
v Ceské republice (i) jsou-li diuhopisy prodavany ceskym rezidentem anebo ¢eskym  daiiovym
nerezidentem prostiednictvim jeho stélé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo (i) je-li kupni cena
za prodavané dluhopisy hrazena ¢eskym rezidentem anebo ¢eskym nerezidentem prostiednictvim jeho
stélé provozovny umisténé v Ceské republice a nestanovi-li piisludna smlouva o zamezeni dvojiho zdangni
mezi Ceskou republikou a zemi, jgjimz rezidentem je osoba prodavajici dluhopisy, jinak.

Zisky z prodeje dluhopisi, jsou-li predmétem zdanéni v Ceské republice, se zahrnuji do obecného zékladu
dané pro zdanéni obecnou sazbou dané z prijmia. Ztraty realizované vlastnikem dluhopisi pii jgich
prodgji 1ze zahrnout do z&kladu dané pouze ke sniZeni ziska z prodegje jinych cennych papira prodanych
v témze zdanovacim obdobi, popiipadé (s tymz omezenim) v nasledujicich tiech zdanovacich obdobich.

Urcité kategorie poplatnika (napt. fyzické osoby, které dluhopisy nemaji zahrnuty ve svém obchodnim
majetku, atd.) maji zisky z prodeje dluhopisi za uréitych podminek osvobozeny od dané z prijma.

V pripadé prodege diuhopisi vlastnikem diuhopisi, ktery je ¢eskym daiovym nerezidentem a soucasné
neni danovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo dalSich stétd, které tvori Evropsky
hospodarsky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo stalé provozovné ¢eského danového
nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecn& povinen pii Uhradé kupni ceny dluhopisi
srazit zgjisténi dan¢ z piijmu ve vyS 1 % z tohoto piijmu. Sprévce dané miZe, avSak nemusi, povaZzovat
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daiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou azemi, jgjimz je vlastnik diuhopisi rezidentem,
miazZe zdanéni ziski z prodgje dluhopist v Ceské republice vyloudit nebo sniZit sazbu zaji&eni dang.
Narok na uplatnéni dané na zéklad¢ reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt
podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze pridusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
piijemce platby skutecné vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy negjsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jgjich vydavani a nabyvani
neni v Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusnd mezindrodni dohoda
o ochrané apodpoie investic uzaviena mezi Ceskou republikou azemi, jejimz rezidentem je piijemce
platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachézeni, mohou cizozemsti vlastnici diuhopisi za
spinéni urcitych predpokladii nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych
omezeni atransferovat tak vynos z dluhopist, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim
prava vlastniki dluhopisi na pred¢asné odkoupeni dluhopisi emitentem, piipadné splacenou jmenovitou
hodnotu dluhopisi z Ceské republiky v cizi méng.
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I. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou prredioZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentzz. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zzadné
prohléSeni, tykajici se presnosti nebo Uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatel é jakychkoli
dluhopisii vydavanych vramci tohoto dluhopisového programu by se neméli spoléhat na informace zde
uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky vymahani soukromopravnich
zavazkii viici emitentovi v kazdém pridlusném state.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvidosti sjakymkoli soudnim procesem
zahgjenym na zakladé nabyti jakychkoli dluhopisi vydavanych v rdmci tohoto dluhopisového programu,
ani nggmenoval Zadného zastupce pro tizeni v jakémkoli stété. V dudedku toho muazZe byt pro nabyvatele
dluhopisi vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo
zahgjit jakékoali fizeni proti emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich souda vydani soudnich rozhodnuti
proti emitentovi nebo pinéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich predpisi.

V pripadech, kdy Ceskéa republika uzaviela suréitym stdtem mezinarodni smlouvu o uznéni avykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezindrodni smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudia uznana
avykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zékonu ¢. 97/1963 Sb., 0 mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, ve znéni pozdgjSich piedpisi. Podle tohoto zakona nelze rozhodnuti justiénich
organi cizich stéta ve vécech uvedenych v § 1 vy3e zmingného zakona o mezinarodnim pravu soukromém
aprocesnim, cizi soudni smiry acizi notéiskeé listiny (spolecné dae také jen ,cizi rozhodnuti*) uznat
avykonat, jestlize (i) rozhodnuta véc spada do vyluéné pravomoci organi Ceské republiky nebo jestlize
by tizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho stétu, pokud by se ustanoveni o prislusnosti
soudi Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravnim poméru
bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano
pravomocné rozhodnuti organu tietiho stétu; nebo (iii) Ucastniku tizeni, vaci némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla postupem ciziho organu odiiata moznost iadné se Ucastnit fizeni, zefména pokud nebyl iadné
obeslan pro Gcely zahgeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se pricilo verejnému poradku
Ceské republiky; nebo (v) neni zarudena vzgemnost uznavéni avykonu rozhodnuti (vz&emnost se
nevyZzaduje, nesméiuje-li cizi rozhodnuti proti ob¢anu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem
v Ceské republice). Ministerstvo spravedinosti CR miiZze po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR
ajingmi prisusnymi  ministerstvy ucinit prohl&Seni ovzgemnosti ze strany ciziho stau. Takové
prohl&geni je pro soudy Ceské republiky ajiné stétni organy zavazné. Pokud toto prohlédeni o vzéjemnosti
neni vydano vici urcité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzgemnost neexistuje. Uznani vzaemnosti
v takovych piipadech bude zéleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt Ceské republiky v dané
zemi.

V souvidlosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice ptimo aplikovatelné
natizeni Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o prislusnosti auznavani avykonu soudnich
rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto natizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi orgény v &lenskych stdtech EU v ob¢anskych aobchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice.

Soudy Ceské republiky by vak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé

jakéhokoli porugeni verejnopravnich predpisi kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany emitenta,
zejména o jakékoli Zalobé pro poruSeni jakéhokoli zahrani¢niho zékona o cennych papirech.
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J. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je vramci tohoto Dluhopisového programu opréavnén vydavat prabézné jednotlivé Emise
Dluhopisi, pticemZ celkova jmenovita hodnota vsech nesplacenych Dluhopist vydanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekrog¢it 100 000 000 000 K¢. Jednotlivé Emise
vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu budou nabidnuty zgemcim v souladu s podminkami
smlouvy o upsani akoupi DIuhopisi uzaviené pro piislusnou Emisi mezi Emitentem a obchodniky, pokud
nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se k dané Emisi uvedeno jinak.

Komise pro cenné papiry schvalila spole¢né emisni podminky tohoto DIuhopisového programu, které jsou
uvedeny Vv kapitole ,, Spolecné emisni podminky dluhopisi” tohoto Z&kladniho prospektu, které budou
steginé pro vdechny Emise vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu. Tento Zakladni prospekt byl
schvden CNB. Tato schvéeni, spole¢né se schvdlenimi jednotlivych Emisnich dodatki, vypracovanych
Emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou Emisi a piipadnych dodatkt tohoto Zakladniho prospektu,
opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopisi v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi
v Ceské republice k datu provedeni prisludné nabidky. Tato schvéeni jsou rovnéz, spolegné s prislusnymi
schvadlenimi  prislusnych Emisnich dodatkt, jednim z predpokladi pro prijeti jakychkoli Dluhopisi
vydavanych vrémci tohoto Dluhopisového programu k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské
republice. Pokud bude v ptislusném Emisnim dodatku uvedeno, Zze Emitent pozadal nebo pozada o prijeti
Dluhopisi k obchodovéani na uréity segment oficianiho trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s., popiipadé
na jiny oficiani trh cennych papiri apo splnéni vSech zédkonnych néleZitosti budou Dluhopisy na takovy
regulovany trh skute¢né prijaty, stanou se kétovanymi cennymi papiry.

RozSitovéani tohoto Zakladniho prospektu anabidka, prodegl nebo koupé Dluhopisa jednotlivych Emisi
jsou v nekterych zemich omezeny zékonem. Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku vyslovné
stanoveno jinak, nepozada Emitent o schvéleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospektu (veetné
pripadnych dodatki) aptisusného Emisniho dodatku v jinem stéé, pridusné Dluhopisy nebudou
kétovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
Ceské nérodni banky aobdobné nebude umoznéna ani jgich nabidka svyjimkou Ceské republiky
(piipadné dalSich stéatt, které budou bez dal&iho uznévat zékladni prospekt schvéeny Ceskou nérodni
bankou a kone¢né podminky DIluhopisi jako prospekt opraviijici k veigjné nabidce DIuhopisi v takovém
stétg). Osoby, do jejichz drZzeni se tento Z&kladni prospekt dostane jsou odpovédné za dodrzovéani
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodgji DIuhopisi nebo drzby
arozsifovani jakychkoli materidt vztahujicich se k Dluhopisam.

Vefgina nabidka dluhopisi mize byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdeji na pocatku verginé nabidky
uveiginén prospekt, schvaleny Ceskou narodni bankou (nebo jinym piislusnym organem statu tvorici
Evropsky hospodaisky prostor).

Kromé vy3Se uvedeného Emitent Zada upisovatele jednotlivych Emisi anabyvatele Dluhopisa, aby
dodrZovali ustanoveni vech prislusnych préavnich predpisi v kazdém stéte (véetné Ceské republiky), kde
budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat Dluhopisy vydané Emitentem vramci tohoto
Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpiistupriovat ¢i jinak davat do obéhu tento
Z&kladni prospekt veéetné jeho pripadnych dodatki, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ci
propagacni materid ¢i informace s DIuhopisy souvisejici, ato ve vSech piipadech na vlastni néklady a bez
ohledu na to, zda tento Z&kladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni materid ¢i informace s DIuhopisy souvisgjici budou zachyceny ve tisténé podobé
nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vefgnd nabidka Dluhopisi vydévanych v rédmci tohoto Dluhopisového programu muze byt cinéna
v Ceské republice pouze, pokud byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho pifpadnych dodatka), a prislusny
Emisni dodatek schvden Ceskou nérodni bankou auvergnén nejpozdgji na pocétku takové vergné
nabidky. Vergina nabidka diuhopisi v jinych statech miZe byt omezena pravnimi piedpisy takovych
zemich amiZe vyZadovat schvdleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho &asti, nebo jinych
dokumentt k tomu prisluSnym organem.
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Pred schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. piidusného Emisniho dodatku, ze strany
CNB ajeho uverginénim, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a viechny dal&i osoby, jimz se tento
Z&ladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrZovat vySe uvedené omezeni pro verejnou nabidku
anabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradné zpasobem, ktery neni vefejnou
nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimZ nabidku Dluhopisi ¢ini, o skute¢nosti, Ze
Zakladni prospekt nebo jeho dodatek, resp. prislusny Emisni dodatek, nebyl dosud schvden Ceskou
narodni bankou auveiginén aze takova nabidka nesmi byt verginou nabidkou aje-li nabidka ¢inéna
takovym zptisobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovaZuje za verejnou nabidku, informovat takové
osoby téZ o souvisgicich omezenich.

Jakakoliv ptipadné nabidka Dluhopisi vydéavanych v rdmci tohoto DIluhopisového programu, kterou ¢ini
Emitent (v¢etné distribuce tohoto Z&kladniho prospektu véetné jeho piipadnych dodatki a/nebo Emisnich
dodatkt vybranym investoraim na davérné bazi) v Ceské republice jedté pied schvalenim tohoto
Z&kladniho prospektu nebo jeho dodatki, resp. prislusnych Emisnich dodatkti Ceskou nérodni bankou
ajgich uverginénim, je ¢inéna na zakladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT atakova nabidka tudiz
nevyZaduje predchozi uverginéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu stim Emitent
upozoriuje vSechny piipadné investory ajiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané vramci tohoto
Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakékoliv nabidka pied schvdlenim a uverginénim
tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. prislusného Emisniho dodatku, mohou byt nabyty
pouze za cenu v hodnoté prevy3ujici ¢astku odpovidgjici nggméné 50 000 EUR na jednoho investora.
Emitent nebude vézan jakoukoliv objednévkou pripadného investora k upsani nebo koupi takovych
Dluhopisi, pokud by emisni cenatakto poptéavanych DIluhopisii ¢inilaméné nez ekvivalent 50 000 EUR.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vydéavany v rdmci tohoto Dluhopisového programu, se
bude mit za to, Ze prohlésila asouhlasi stim, Ze (i) tato osoba je srozuména se viemi prislusnymi
omezenimi tykajicimi se nabidky aprodeje Dluhopisi zejména v Ceské republice, které se na ni
aprislusny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dée nenabidne k prodeji a dde neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna prisusna omezeni, kterd se na takovou osobu a prislusny
zpusob nabidky aprodge vztahuji aZe (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale
prodat, tato osoba bude potencidni kupujici informovat otom, Ze dalSi nabidky nebo prode Dluhopisi
mohou podléhat v riznych stéech zakonnym omezenim, kteraje nutno dodrZovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisi, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se
k jednotlivé Emisi vydanych v ramci tohoto DIuhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné
uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou anebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych stétt americkych z roku 1933 v platném znéni (déle jen "zakon o cennych papirech USA™)
ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim orgdnem jakéhokoli stdtu Spojenych statt
americkych a v dasledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na Uzemi Spojenych statt
americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statt americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Nafizeni Svydaném k provedeni zékona o cennych papirech USA) jinak nez na z&kladé
vyjimky zregistracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v rAdmci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle z&kona o cennych papirech USA.

Emitent ddle upozoriiuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné
uvedeno jinak) Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném krdovstvi Velké Britanie
aSeverniho Irska (dadle jen "Velka Britanie") prostiednictvim rozSirovani jakéhokoli materidu i
ozndmeni, svyjimkou nabidky prodee osobdm opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi Gcet, nebo za okolnosti, které neznamengji verejnou nabidku cennych
papiri ve smyslu zékona o spole¢nostech z roku 1985 v plathém znéni. VeSkeré pravni Ukony tykajici se
dluhopisi provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisgici sVelkou Britanii
pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finanénich sluzbéch atrzich z roku 2000 (FSMA
2000) v platném znéni.
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K. VSEOBECNE INFORMACE

1

Emitent, tedy Hypotecni banka, a. s., je akciova spolegnost zalozena podle pravniho radu Ceské
republiky, zapsana do obchodniho rejstiiku dne 10.1.1991. Emitent je zapsan v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vloZzka 3511. Sidlo Emitenta je 140 00
Praha 4, Budgjovicka 409/1. Identifikacni ¢iso Emitentaje 13 58 43 24.

Dluhopisovy program byl schvélen usnesenim predstavenstva Emitenta ze dne 12.4.2005.

Spole¢né emisni podminky dluhopisi, uvedené v tomto Z&kladnim prospektu, které budou stejné
pro jednotlivé Emise vydavané vramci tohoto Dluhopisového programu byly schvédeny
rozhodnutim Komise pro cenné papiry &.j. 45/N/36/2005/1 ze dne 9.5.2005, které nabylo pravni
moci dne 9.5.2005.

Tento Z&kladni prospekt vztahujici se DIuhopisovému programu byl schvéen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢.j. 45/N/45/2006/2 ze dne 11.4.2006, které nabylo préavni moci dne 12.4.2006.

Ucetni zavérky Emitenta za roky 2005 a 2004 jako auditor ovéfila spolegnost
PricewaterhouseCoopers Audit, sr.o. se sidlem Katefinska 40/466, Praha 2, 120 00, ICO
40765521; jmenovité Ing. Eva Loulovd, ¢. osvédceni 1981, bytem Jirdkova 451, Bilovice nad
Svitavou 664 01 zarok 2004 a 2005.

Emitent neni k datu vyhotoveni Za&kladniho prospektu Ucastnikem Zadnych soudnich, spravnich
ani rozhodgich fizeni na amimo Gzemi Ceské republiky, které by mohly za&sadné negativng
ovlivnit jeho finanéni situaci a které by zarovein byly vyznamné v souvisosti svydanim
Dluhopisi.

V obdobi od zverginéni Ucetni zévérky za rok konc¢ici 31.12.2004 do data vydani tohoto
Z&kladniho prospektu nedoslo k Z&dné negativni zmeng ve finanéni situaci Emitenta, ktera by byla
v souwvisosti s Dluhopisovym programem a/nebo jakoukoli Emisi vydavanou v rdmci tohoto
Dluhopisového programu podstatna.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 10.4.2006.

PIna znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazti Emitenta véetné priloh aauditorskych
vyroki k nim jsou do tohoto prospektu zarazeny formou odkazu ajsou po dobu, po kterou zistane
jaké&koli Emise vydana vramci tohoto Dluhopisového programu nesplacena, na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dobé vsidle Emitenta a na jeho oficielni webové strance
www.hypotecnibanka.cz. Po dobu, po kterou zistane jakakoli Emise vydana v ramci tohoto
Dluhopisového programu nesplacena, budou na pozadéni v pracovni dobé v sidle Emitenta
k dispozici k nahlédnuti nejaktualngjsi Uplné Ucetni vykazy aupiné ro¢ni auditované Gcetni
vykazy Emitenta. Veskeré dalSi dokumenty a materialy uvadéné v prospektu tykajici se Emitenta
jsou k nahlédnuti v jeho sidle.
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L. ADRESY

EMITENT
Hypotecni banka, a. s.
140 00 Praha 4, Budgjovicka 409/1
www.hypotecnibanka.cz

ARANZER DLUHOPISOVEHO PROGRAMU
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Na Prikope 854/14, 115 20 Praha 1
Www.csob.cz

ADMINISTRATOR DLUHOPISOVEHO PROGRAMU
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Na Prikope 854/14, 115 20 Praha 1
Www.csob.cz

PRAVNI PORADCE ARANZERA
Prochazka/ Randl / Kubr
advokatni kancel &
Jéchymova 2, 110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
K atefinska 40/466, 120 00 Praha 2
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