PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

la Hypotecni banka

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych hypote¢nich zastavnich listd 100 000 000 000 K ¢
sdobou trvani programu 30 let

Na zékladé tohoto emisniho programu hypote¢nich zastavnich lista (dale jen "dluhopisovy program™ nebo "program™)
je Ceskomoravska hypoteni banka, as. (dde jen "emitent* nebo , Hypotetni banka" nebo ,banka“) opravnéna
vydavat v souladu sobecné zévaznymi pravnimi piedpisy jednotlivé emise hypotecnich zastavnich listi (dde jen
"emise" ajednotlivé hypotecni zéstavni listy tvorici jednotlivé emise dde jen "dluhopisy"). Celkovéa jmenovita hodnota
veskerych dluhopisii vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu ake kazdému okamziku nesplacenych nesmi
prekrocit 100 miliard K¢&. Doba trvéni dluhopisového programu, béhem které maze emitent vydavat jednotlivé emise
dluhopisi v ramci programu, ¢ini 30 let.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu budou uvadény na trh prostiednictvim aranzéra programu,
jimz je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., pripadng prostiednictvim jiného obchodnika s cennymi papiry(d), jeZ
miZe byt uveden v piisluSném emisnim dodatku (jak je tento pojem dale definovan) nebo piimo emitentem.

Uplné podminky jednotlivych emisi diuhopisi vydavanych v rdmci tohoto programu, zejména uréeni jmenovité hodnoty
apoctu dluhopisi jednotlivé emise, uréeni data emise dluhopisi azpiisobu jejich vydani, uréeni vynosu diuhopist
jednotlivé emise ajgjich emisniho kurzu, uréeni dat vyplaty vynost dluhopisii a data nebo dat splatnosti jejich jmenovité
hodnoty, jakoz i dalSich podminek dluhopisi jednotlivych emisi, které bud’ nesou upraveny vramci spole¢nych
emisnich podminek v kapitole "Spole¢né emisni podminky diuhopisi” v tomto prospektu nebo magji byt pro jednotlivé
emise dluhopisi upraveny odlisné od spole¢nych emisnich podminek uvedenych v tomto prospektu, budou emitentem
stanovovany v doplicich dluhopisového programu, tj. v dopliicich ke spole¢nym emisnim podminkam, (déle jen "emisni
dodatek" nebo "emisni dodatky"). Emisni dodatek bude vedle dopliiku spolecnych emisnich podminek obsahovat podle
potieby rovnéZ prospekt amiZe obsahovat i dal§i informace o emitentovi a o vydavanych dluhopisech, které nejsou
obsazeny vtomto prospektu akteré jsou vyZadovany obecné zévaznymi pravnimi predpisy, piedpisy jednotlivych
verginych trhi cennych papiri, na kterych mé byt piislusna emise dluhopisi obchodovana, nebo které mohou byt jinak
podstatné pro investory.

Pokud budou jednotlivé emise dluhopisi vydavany jako kétované cenné papiry, emitent zamy3dli pozadat o jejich prijeti
k obchodovani na Burze cennych papirt Praha a. s. ("BCPP"). Konkrétni segment oficidniho trhu BCPP, na kterém
mohou byt diuhopisy takto kétovany, bude uptesnén v emisnim dodatku vydaném emitentem k prisiusné emisi
dluhopisi. Prislusny emisni dodatek maze rovnéz stanovit, Ze dluhopisy budou obchodovéany na jiném regulovaném trhu
cennych papirt nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papiri.

Platby z dluhopisi vydanych v rdmci tohoto dluhopisového programu budou ve v3ech pripadech provadény v souladu
sobecné zavaznymi prévnimi predpisy plainymi v dobg provedeni prislusné platby v Ceské republice. Podle pravnich
piedpisi platnych k datu vyhotoveni tohoto prospektu v Ceské republice nepodiéhaji platby vlastnikam dluhopisi ze
strany emitenta v souvislosti sdluhopisy srézkdm ani odvodiam dani nebo poplatki jakéhokoliv druhu. Pokud budou
takové srazky nebo odvody stanoveny prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky emitent nebo administrétor, bude-
li emitentem uréen, provede tyto platby po sréZzce nebo odvodu takovych dani nebo poplatka v souladu s pravnimi
predpisy, pficemz emitentovi nevznikne v souvislosti s provedenim takovychto sréZzek nebo odvodiit vici vlastnikim
dluhopisii povinnost doplécet jakékoli dodatecné ¢astky jako ndhradu za takto provedené srézky ¢i odvody.

Spole¢né emisni podminky dluhopisi, uvedené v tomto prospektu, které budou stejné pro jednotlivé emise dluhopist
vydévané v ramci tohoto dluhopisového programu, jakoz i tento prospekt byly schvéleny rozhodnutim Komise pro cenné
papiry ¢&.j. 45/N/36/2005/1, ze dne 9.5.2005, které nabylo préavni moci dne 9.5.2005 (viz téz kapitola "V Seobecné
informace").

Tento prospekt byl vypracovan dne 5. kvétna 2005.



Tento prospekt dluhopisového programu neni nabidkou ke koupi jakychkoli dluhopisi. Zajemci o koupi dluhopisi
jednotlivych emisi, které mohou byt vramci tohoto dluhopisového programu vydany, musi sva investi¢ni rozhodnuti
ucinit na zaklade¢ informaci uvedenych nejen vtomto prospektu, ale i jgjich upresnéni, zmén a doplnéni vyplyvajicich
zinformaci, které emitent bude o sobé avysledcich své podnikatelské cinnosti priibézné uvergjriovat v souvidosti
s pInénim své informacni povinnosti na zakladé pravnich piepisi a v ramei jednotlivych emisnich dodatkii.

RozSiovani tohoto prospektu a nabidka, prodgl nebo koupé diuhopisi jednotlivych emisi jsou v nekterych zemich
omezeny zakonem. Pokud neni v prislusném emisnim dodatku pro jednotlivou emisi dluhopisiz vyslovné stanoveno jinak,
nebudou prislusné dluhopisy ani jejich prospekt zpodnétu emitenta kdtovany, registrovany, povoleny, uznany ani
schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce svyjimkou Komise pro cenné papiry a obdobné
nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichZ drZeni se tento prospekt dostane, jsou
odpovedné za dodrZovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji diuhopisii
nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii se k dluhopisiim vztahujicich.

AranZér programu
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.



A. PROHLASENI EMITENTA

Emitent prohlaSuje, Ze Udaje uvedené vtonmto prospekiu dlie jeho nejlepsiho vedomi k datu
vyhotoveni tohoto prospektu odpovidaji skutecnosti a zadné podstatné okolnosti, které by mohly
ovlivnit presné a spravné posouzeni emitenta a dluhopisiz, nebyly vynechany.

Emitent soucasné prohladuje, Ze Ucetni zaverky za posledni t7i Ucetni obdobi, tj. k 31.12.2004,

31.12.2003 a 31.12.2002 byly overeny auditorem a Ze vyrok auditora uvedeny v tomto prospektu
odpovida skutecnosti.

Za Ceskomor avskou hypote¢ni banku, a. s.

Ing. Jan Sadil Mgr. Tomas Broucek
predseda piedstavenstva ¢len predstavenstva a ndmestek
agenerdni reditel generdniho reditele pro véci
finaneni



B. DULEZITA UPOZORNENI

Tento prospekt je prospektem dluhopisového programu ve smyslu zakona Ceské republiky
¢. 256/2004 Sh., opodnikani na kapitdlovém trhu (déle také jen , zadkon o podnikani na
kapitalovém trhu*), a zakona Ceské republiky ¢. 190/2004 Sb., o diuhopisech (déle jen "zakon
o dluhopisech"). Zadny statni organ, s wyjimkou Komise pro cenné papiry v Ceské republice, ani
jind osoba tento prospekt neschvalily ani neuznaly. Jakékoli prohlaseni opacného smydu je
nepravdivé. Pied vydanim jednotlivych emisi dluhopisiz v ramci tohoto dluhopisového programu
emitent pozada Komisi pro cenné papiry o schvaleni prisusného emisniho dodatku, ktery bude
obsahovat (i) doplnek spolechych emisnich podminek, (ii) prospekt (bude-li v daném pripade
treba), popripade i (iii) dalsi informace o emitentovi a o vydavanych dluhopisech.

Nabidka diuhopisii vydavanych emitentem v ramci tohoto dluhopisového programu se provadi na
zakladé tohoto prospektu ainformaci uvedenych vjednotlivych emisnich dodatcich, resp.
uverrginénych emitentem v ramci plneni jeho informacni povinnosti. Jakékoli rozhodnuti o upsani
nabizenych dluhopisi musi byt zaloZeno wyhradné na informacich obsaZenych v téchto
dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vcéetne samostatného vyhodnoceni rizkovosti
investice do diuhopisii kazdym z potencialnich nabyvatelii. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvadenymi v tomto prospektu, jednotlivych emisnich dodatcich, resp. informacich uvergjiiovanych
emitentem v rdmci plnéni jeho informacni povinnosti plati vZdy napoded uvereineny Udaj.

Ani emitent, ani Zadny zobchodniki pripadné uvedenych vjednotlivych emisnich dodatcich
neschvalili jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o dluhopisovém programu, emitentovi nebo
dluhopisech, nez jaké jsou obsaZzeny vtomto prospektu a jednotlivych emisnich dodatcich. Na
Zadné takové jiné prohldSeni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaSeni nebo
informace schvalené emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré
informace v tomto prospektu uvedeny k datu tohoto prospektu. Piedani tohoto prospektu kdykoli po
datu jeho wyhotoveni neznamena, Ze informace vném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamziku po datu vydani tohoto prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale meneny ci
dopliovany prostrednictvim jednotlivych emisnich dodatk: a informaci uvergjriovanych emitentem
vramci plnéni informachi povinnosti emitenta.

Informace obsazené v kapitolach "Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice”, "Vymahani
soukromopravnich zavazki vici emitentovi” a,, Postaveni viastnika hypotecniho zastavniho listu
v konkurznim 7izeni; hypotecni bankovnictvi" jsou uvedeny pouze jako v3eobecné informace
vychézejici ze stavu k datu tohoto prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdroji a emitent
neprgiima jakoukoli odpovednost za presnost a Uplnost téchto informaci vtechto kapitolach
uvedenych. Kromé toho v disledku politickych, ekonomickych adalSich strukturdinich zmeén
v Ceské republice v podednich letech nemohou byt informace uvedené vtéchto kapitolach
povaZovany za ukazatel dalSiho wyvoje. Potencidlni nabyvatelé diuhopisii by se meéli spoléhat
whradné na viastni analyzu faktor:i uvadenych v techto kapitolach a na své viastni pravni, dasiové
a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpoklady awyhledy tykajici se budouciho vyvoje emitenta, jeho financni situace,
okruhu podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni, ¢
zavazny dib emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledk:i, nebor tyto budouci udal osti
avydedky zavisi zcela nebo zdésti na okolnostech audalostech, které emitent neni schopen
ovlivnit. Potencialni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo
wyhledii uvedenych v tomto prospektu, pripadné provést dalSi samostatna Setieni a sva investicni
rozhodnuti zal 0Zit na vysledcich takovych analyz a Setieni.



Emitent bude v souladu sobecné zavaznymi pravnimi predpisy a, v pripade prijeti dluhopisi
k obchodovani na BCPP, také v souladu sburzovnimi pravidly, zverejiiovat auditované vyrocni
a neauditované pololetni zpravy o vydedcich svého hospodarseni a o své financni situaci  a plnit
ostatni informacni povinnosti. Emitent bude zvergjriovat auditované vyrocni a neauditované
pololetni zprdwy na v3ech swych obchodnich mistech. Emitent bude 2zvergjiiovat i dalSi
neauditované financni vykazy na viech svych obchodnich mistech, v souladu spravidly Ceské
narodni banky. K datu prospektu pravidia Ceské narodni banky zavazuji banky zverejriovat tyto
neauditované financni vysledky ctvrtletne.

Kopie financnich vykazi aauditorskych zprédv jsou kdispozici k bezplatnému nahlédnuti
vnormalni pracovni dobe vsidle emitenta, popripade, budeli spravou emise poveren
administrator, v urcené provozovné administratora.

Pripadnym zahrani¢nim nabyvateliim dluhopisiz se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi
poradci ustanoveni prisludnych préavnich predpisiz, zejména devizovych a dasiovych predpisi Ceské
republiky, zemi, jgjichZ jsou residenty ajinych pridusnych stéti aje€jich dopad na konkrétni
investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopisi, véetne viech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drZeni dluhopisi,
prodg dluhopisi do zahranici nebo nakup dluhopisii ze zahranici, jakoZto i jakékoli jiné transakce
s dluhopisy a aby tyto zakony a pravni piedpisy dodrZovali.

Nekteré hodnoty uvedené v tomto prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadené pro
tutéz informachi polozku se proto mohou v riznych tabulkédch mirné lidit a hodnoty uvadené jako
soucty v nekterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které temto souctim
predchézei.

Bude-li tento prospekt dluhopisového programu preloZzen do jiného jazyka, je v pripade
vykladového rozporu mezi znenim prospektu v ceském jazyce a znenim prospektu preloZzeného do
jiného jazyka rozhodujici zneni prospektu v ceském jazyce.
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Porovnani prospektu Ceskomoravské hypotetni banky, a. s. svyhlaskou K omise pro cenné

papiry €. 263/2004 Sbh., o minimalnich nalezitostech prospektu cenného papiru a uzsiho

prospektu cenného papiru

PoZadavek vyhlasky

kapitola
prospektu

§ 2 - Udaje 0 osobach odpovédnych za prospekt cenného papiru a ovéieni Géetni
uzavérky

a) jméno, popiipade jména a piijmeni, datum narozeni, adresa bydlisté nebo misto
podnikéani a funkce fyzickych osob odpovédnych za prospekt; je-li tato osobav
zaméstnaneckém nebo obdobném vztahu k pravnické osobg, uvede sejegji funkce u
této pravnické osoby s uvedenim obchodni firmy nebo nazvu, identifikacniho ¢ida,
bylo-li pridéleno, a sidla pravnické osoby; u osoby, kterd odpovidajen za cast
prospektu, se uvede ¢ést, za kterou tato osoba odpovida

kapitolal, ¢l. |

b) jméno, popiipadé jména a ptijmeni, datum narozeni, adresa bydlisté nebo misto
podnikéani auditora a obchodni firma nebo nézev, sidlo aidentifika¢ni ¢ido, bylo-li
pridéleno, auditorské spolecnosti, ktefi ovefili Ucetni zavérky emitenta za posledni 3
Gcetni obdobi; Gdaje se uvedou v rozsahu zapisu v seznamu auditori nebo seznamu
auditorskych spolesnosti vedeném Komorou auditorts Ceské republiky nebo
obdobném seznamu; jestlize auditor vydal jiny vyrok nez vyrok "bez vyhrad", musi
byt k prospektu priloZzenai zprava o auditu; v piipadg, Ze byly auditorem ovéreny téz
jiné ¢asti prospektu, uvede sei tato skute¢nost

kapitolal, ¢l. |

¢) ¢estné prohlaSeni a podpisy osob podle pismene a), Ze Udaje uvedené v prospektu
nebo jeho ¢asti odpovidaji skutecnosti a zadné podstatné okolnosti, které by mohly
ovlivnit piesné a spravné posouzeni emitenta a jim vydanych cennych papiri, nebyly
vynechany

kapitola A

d) prohlaSeni a podpisy osob podle pismene a), Ze U¢etni zavérky za podedni 3 Gcetni
obdobi byly ovéieny auditorem a Ze vyrok auditora uvedeny v prospektu odpovida
skute¢nosti

kapitola A

§ 3 - Udaje vztahujici se na viechny cenné papiry:

a) Udaj o pravnim z&kladu pro vydani emise cennych papira

kapitola D,
kapitolal, ¢l. I

b) druh, forma, podoba a pocet kusi cennych papira, pripojené kupony, identifikacni
oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papira
("I1SIN™), pokud bylo nebo ma byt pridéleno, celkova jmenovita hodnota emise a
jmenovit4 hodnota cenného papiru,

neni relavantni

C) zpasob zdanovani vynost z cennych papira ve statu, ve kterém ma emitent sidlo,
popiipadé i ve stétu, ve kterém maji byt cenné papiry piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu nebo verginé nabizeny; jestlize je emitent platcem dané srazené z
vynosi cennych papirii, uvede se v prospektu tato skute¢nost,

kapitola G,
kapitolaD, ¢l.8

d) zpasob prevodu cennych papir; je-li jgjich pievoditelnost omezena, uvede se Udg)
o tom, jak je omezena,

kapitolaD,
¢l.1.2

€) nazvy regulovanych trhii, na kterych bylo nebo bude pozadano o ptijeti cennych
papira k obchodovani, pocet kusii a celkova jmenovita hodnota cennych papiri, které
maji byt predmétem Z&dosti o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo verejné
nabidky

neni relevantni

10.

f) ndzvy regulovanych trhi, na kterych jsou nebo maji byt predmétné cenné papiry
nebo jiné cenné papiry téhoZ emitenta a téhoZ druhu prijaty k obchodovani

neni relevantni

11.

g) nézev a sidlo banky nebo finan¢ni instituce, jejimz prostiednictvim mohou vlastnici
cennych papiri vykonavat sva vlastnicka prava spojena s cennymi papiry, zejména
jgimz prostiednictvim budou z cennych papiri vyplaceny vynosy; neni-li takova
finan¢ni instituce uréena, uvede se popis zpasobu vyplaty vynosi z cennych papira

kapitola D,
¢l.11

12.

h) oznaceni jednotlivych ¢asti emise, pokud ma byt emise vydana nebo umisténa ve
vice stédtech ajednotlivé ¢asti jsou uréeny pro nékteré z nich

neni relevantni

13.

i) emisni kurz nebo kupni cena cennych papirt a zptisob jegjich placeni; neni-li emisni

kapitolaD, ¢l.2




kurz nebo kupni cena zndma, uvede se zpusob jgich stanoveni ¢i vypodétu

14.

j) zpusob vykonu prava na vyménu za cenny papir nebo piednostniho préava na
upisovani cennych papirt, prevoditelnost téchto prav a zachazeni s pravy, kterd nebyla
uplatnéna

neni relevantni

15.

k) informace o postupu pii Upisu nebo vereiné nabidce cennych papira, s uvedenim
Ihat pro upisovani nebo ndkup cennych papirt, véetné informace o piipadné moznosti
ukongit predcasné upisovani nebo vetfejnou nabidku nebo krétit uskutecnéné
upisovani, mista Upisu nebo verejné nabidky, popripadé nazvi financnich instituct,
které magji Upis nebo vergjnou nabidku zprostiedkovat; to neplatni pro diuhopisy, které
jsou vydavany pribézné

kapitolaD, ¢l.2

16.

1) v pripadé listinnych cennych papiri jejich popis nebo vzorovy vytisk a zpisob
piedani listinnych cennych papirt jgich nabyvatelim

neni relevantni

17.

m) moznost vydani zatimnich listii nebo obdobnych cennych papira

neni relevantni

18.

n) obchodni firma nebo nazev nebo jméno, popripadé jména a piijmeni, adresa sidla
nebo bydlisté a piredmét ¢innosti osob, které upsaly nebo upisuji celou emisi cennych
papiri nebo se za Upis této emise zarucily; jestlize se Upis nevztahuje na celou emisi,
uvede se Udaj o ¢asti emise, ktera nebyla upsana

neni relevantni

19.

0) ¢isty vynos emise pro emitenta spolu s uvedenim U¢elu pouZiti takto ziskanych
prostiedki; to neplati pro diuhopisy, které jsou vydavany prabézné

neni relevantni

§ 5 - Dal§i Udaje o dluhopisech:

20.

a) druh, podet a giselné oznageni dluhopisi

kapitola D, ¢l.1

21.

b) nomindni Urokova sazba nebo jiny vynos a zptisob jeho vypoctu; v piipade, Ze se
piedpokl&da vyuZziti vice Urokovych sazeb, uvedou se podminky zmeny Urokoveé sazby

kapitola D,
¢él.1, 5

22.

¢) podminky pro poskytnuti dalSich vyhod a zpisob jejich vypoctu

neni relevantni

23.

d) zpasob a postup splaceni dluhopist

kapitola D,
¢l.e, 7

24,

€) ména, na kterou dluhopisy zngji, moznost volby mény; jestlize diuhopisy zngji na
z(¢tovaci jednotku, uvede sejeji smluvni Uprava

kapitolaD, ¢l.7

25.

f) Ihita splatnosti dluhopist, piipadné data spléatek pied Ihitou splatnosti

kapitolaD,
¢l.6, 9

26.

g) pocatek uroceni dluhopisi a data splatnosti Grokii nebo jiného vynosu

kapitolaD, ¢l.5

27.

h) zpisob a lhaty k uplatnéni prava na vyplaceni Uroku nebo jiného vynosu a na
splaceni dluhopisu, s uvedenim promléecich Ihit

kapitolaD,
¢l.5,6

28.

i) zptisob arozsah ruceni treti osobou za splaceni dluhopisi a vypléceni Groki z nich s
uvedenim mist, na kterych je mozno nahlédnout do smluv nebo prohl&Seni o ruceni

neni relevantni

29.

j) zpusob ustanoveni spole¢ného zastupce schiize vlastnika dluhopisi, jeho jméno,
popiipadé jména a piijmeni a funkce nebo obchodni firma nebo nazev a sidlo,
pravomoci a opravnéni spolu s Upravou moznosti jeho vymeny a s uvedenim mist, na
kterych je mozno nahlédnout do ptislusnych smluv ¢i jinych dokumenti o jeho
ustanoveni

kapitolaD,
¢l.12

30.

k) poredi préava na uspokojeni z dluhopisi v poméru Kk ostatnim existujicim nebo
budoucim zévazkam emitenta

kapitola D, ¢l.4

31

1) prévni tad a pravni predpis, podle kterého jsou dluhopisy vydany, rozhodné pravo a
soud piidudny k rozhodovéni spora

kapitola D,
¢l.14

§ 6 — Zakladni (idaje o emitentovi:

32.

a) obchodni firma nebo nazev, sidlo a skute¢né sidlo, jeli odlisné od sidla a
identifikacni ¢ido, bylo-li pridéleno

kapitolal, ¢l. I

33.

b) datum zaloZeni a doba, na kterou byl emitent zaloZen, jestliZze byl zaloZen na dobu
urcéitou

kapitolal, ¢l. 11

c) pravni ia&d a pravni piedpis, podle kterého byl emitent zalozen, a pravni forma
emitenta podl e tohoto pravniho piedpisu

kapitolal, ¢l. 11

35.

d) predmét podnikani emitenta podle urceni ve spolecenské smlouvé nebo ve
stanovach s odkazem na piislusné ustanoveni spolecenské smlouvy nebo stanov

kapitolal, ¢l. 11

36.

e) regstitkovy soud, popiipadé jiny organ opravnény k vedeni obchodniho rejstiiku
nebo obdobné evidence a ¢islo, pod kterym je emitent u tohoto soudu nebo jiného

kapitolal, ¢l. 11
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organu zapsan

37.

f) mista, na kterych jsou k nahlédnuti veSkeré dokumenty a materialy uvadéné v
prospektu tykajici se emitenta; uvede se rovnéZ internetové adresa emitenta (URL
adresa), pokud je vytvorena

kapitolal, ¢l. I

§ 7 - Udaje o zakladnim kapitalu emitenta:

38.

a) vy3e upsaného z&kladniho kapitalu, pocéet a druh G¢astnickych cennych papira nebo
podilu, do kterych je z&kladni kapitdl rozloZen, popis jegjich hlavnich charakteristik,
Udaj o nesplacené vysi z&kladniho kapitdlu s uvedenim poc¢tu a druhu Gcastnickych
cennych papird nebo podili nebo celkové jmenovité hodnoty a druhu dosud
nesplacenych Gcastnickych cennych papiri nebo podilt, sefazenych podle rozsahu, v
jakém nebyly splaceny

kapitolal,
GLII

39.

b) jmenovita hodnota vydanych cennych papiri, které opraviiuji k uplatnéni prava na
vymeénu za jiné cenné papiry nebo na prednostni Gpis jinych cennych papiri, s
uvedenim podminek a postupu pri uplatnéni tohoto prava

kapitolal,
¢l

40.

¢) popis struktury podnikatel ského seskupenti, jestlize je emitent jeho soucésti, a
pozice, kterou emitent v takovém seskupeni zaujimé; jestliZe je emitent stranou
ovlédaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku, uvede identifika¢ni Gdaje o druhé
strané ovlé&daci smlouvy ¢i smlouvy o pievodu zisku a (dgj, kdy ovlédaci smlouva
nebo smlouva o prevodu zisku nabyla U¢innosti

kapitolal,
¢LIN

41.

d) pocet, Ucetni hodnota a jmenovitd hodnota vlastnich G¢astnickych cennych papirt,
které nabyl a drzi emitent nebo osoba, na které ma emitent ptimy ¢i neptimy podil
piesahujici 50 % zakladniho kapitélu nebo hlasovacich prav, jestlize se tyto U¢astnické
cenné papiry nevykazuji ve zvléstni polozce rozvahy; v prospektu dluhopist se
uvedou Udaje o vlastnich G¢astnickych cennych papirech pouze tehdy, predstavuji-li
tyto Ucastnické cenné papiry vice nez 5 % zakladniho kapitalu emitenta

kapitolal,
¢LIN

§ 8 - Udaje o ¢innosti emitenta:

42

a) Udaje o hlavnich oblastech ¢innosti emitenta s uvedenim hlavnich druhi vyrobki a
sluzeb; oddélené se uvedou nové vyznamné vyrobky a ¢innosti

kapitolal, ¢l.
IV,2,34,5,6

43.

b) Udaje o trzbach v podednich 3 G¢etnich obdobich nebo v poslednich 2 Geetnich
obdobich, je-li prospekt zpracovavan pro diuhopisy; je-li prospekt zpracovavan pro
akcie, rozlisi se trzby podle druha ¢innosti a trhi v riznych geografickych oblastech,
jestlize tyto druhy ¢innosti ¢i trhy vykazuji s ohledem na zpasob prodeje vyrobki nebo
poskytovani sluZeb emitentem podstatné odliSnosti

kapitolal, ¢l.
v, 11

¢) sidlo organiza¢ni slozky podniku emitenta, ktera se alespon 10 % podili na
celkovém obratu nebo vyrobg ¢i sluzbach poskytovanych emitentem, a souhrnny popis
nemovitosti vlastnénych emitentem

kapitolal, ¢l.
1V, 13

45.

d) u emitenta ¢innych v oblasti t&Zby nerostnych surovin nebo ropy popis nalezist,
odhad hospodéisky vyuZzitel nych zasob, predpokladany rozsah praci, trvani a hlavni
podminky opravnéni k t&zbé a podminky jejiho hospodarského vyuziti a stav
skute¢ného postupu praci

neni relevantni

46.

€) veskeré mimoradné skutecnosti a udalosti, které ovlivnily Udaje podle pismen a) az
d)

neni relevantni

47.

f) Gdaje o zavidosti emitenta na patentech nebo licencich, pramyslovych, obchodnich
nebo finan¢nich smlouvach nebo novych vyrobnich procesech, jestlize maji zasadni
vyznam pro podnikatel skou ¢innost nebo ziskovost emitenta

kapitolal, ¢l.
v, 14

48.

) Udaje o soudnich, spravnich nebo rozhodcich fizenich vedenych v bézném Ucetnim
obdobi a 2 predchéazejicich Géetnich obdobich, ktera méla nebo mohou mit vyznamny
vliv nafinan¢ni situaci emitenta

kapitolal, ¢l.
v, 15

49,

h) tdaje o hlavnich investicich uskute¢nénych v béZzném Geetnim obdobi a3
predchazejicich Geetnich obdobich véetng investic do finanéniho majetku, zejména
investic do akcii adluhopisi jinych emitentd, s uvedenim ¢iselnych udajt o téchto
investicich

kapitolal, ¢l.
Vv, 16, 17

50.

i) Udaje o hlavnich provadénych investicich s vyjimkou investic do finan¢niho majetku
s geografickym rozliSenim jejich umisténi (tuzemsko, zahranic¢i) a s uvedenim
zptisobu jgjich financovani (vlastni zdroje, cizi zdroje)

kapitolal, ¢l.
1V, 18

51.

|) udaje o hlavnich budoucich investicich s vyjimkou investic do finan¢niho majetku,

kapitolal, ¢l.
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které jiz byly schvéleny prislusnymi organy emitenta

IV, 18

§ 9 - Udaje 0 majetku, zavazcich, finanéni situaci, zisku a ztr &tach emitenta:

odst. 1

52.

a) Ucetni z&vérka v rozsahu rozvahy a vykazu zisku a ztrdty ve form¢ srovnavaci
tabulky za podledni 3 U¢etni obdobi nebo za posedni 2 G¢etni obdobi, je-li prospekt
zpracovavan pro dluhopisy, a ptilohy za posedni U¢etni obdobi

kapitolal, ¢l.
V (ptilohy)

53.

b) prehled o zménéch vlastniho kapitalu ve formé srovnavaci tabulky za podedni 3
Ucetni obdobi

kapitolal, ¢l.
\%

odst. 3

a) aktudni Udaje s uvedenim data, ke kterému jsou platné, o celkové vys dosud
nesplacenych Gvéra prijatych emitentem v rozdéleni na zgjisténé a nezgjisténé Gveéry a
Zptisob jgich zajisténi

kapitolal, ¢l.
\%

55.

b) aktudni Udaje s uvedenim data, ke kterému jsou platné, o celkové vys veSkerych
pujéek prijatych emitentem a jinych zavazkt emitenta v rozdéleni na zgjisténé a
nezaji&téné pujcky a zavazky a zpasob jgich zajisténi

kapitolal, ¢l.
\Y,

56.

¢) aktuani Udaje s uvedenim data, ke kterému jsou platné, o zgjisténi poskytnutém
emitentem a dalSich podminénych zavazcich

kapitolal, ¢l.
\Y;

odst. 4

57.

Emitent, ktery sestavuje pouze konsolidovanou Gcéetni zavérku, uvede v prospektu
konsolidovanou Gcetni  zavérku. Emitent, ktery sestavuje UGcetni zavérku i
konsolidovanou Ucetni zavérku, uvede obé, ledaZe Komise pro cenné papiry (dée jen
"Komise") na Z&dost emitenta povoli uvedeni pouze jedné z nich, pokud Gcetni
zavérka, jgiz neuvedeni v prospektu je predmétem Z&dosti, neobsahuje Zadné
podstatné dodatecné tdaje.

neni relevantni

odst. 11

58.

Jsou-li soucésti prospektu konsolidované Gcetni zavérky nebo Udaje z nich, uvede se
a) podrobny popis pouZitych metod konsolidace,

b) obchodni firmy nebo nazvy a sidla osob zahrnutych do konsolidagniho celku,
jestlize jsou tyto Udaje dilezité pro posouzeni majetku afinan¢ni situace emitenta,
¢) pro kazdou z osob podle pismene b) souhrnna vySe podila drzenych tietimi
osobami, jestlize jsou Geetni zaverky pIné konsolidované, nebo pomer rozhodny pro
konsolidaci, jestliZze se konsolidace provadi pomérng

neni relevantni

odst. 12

59.

Udaje o kazdé osobg, ve které ma emitent piimou nebo nepiimou Ucast, jez ¢ini
negjméng 10 % vlastniho kapitdlu emitenta nebo 10 % ¢istého roéniho zisku nebo ztraty
emitenta. Je-li emitent souc¢asti konsolidacniho celku, uvedou se Udgje o kaZdé osobg,
ve které ma emitent ptimou nebo nepiimou Ugast, jez ¢ini nggmeéné 10 %
konsolidovaného vlastniho kapitélu nebo nejmeéng 10 % konsolidovaného ¢istého
ro¢niho zisku nebo ztréty konsolida¢niho celku. U kaZdé této osoby se uvede zejména
a) obchodni firma nebo nézev, sidlo aidentifika¢ni ¢ido, bylo-li piidéleno,

b) predmét podnikani nebo jiné cinnosti,

¢) vySe upsaného zakladniho kapitalu,

d) vySe adruhy rezerv avyse zisku nebo ztréaty po zdanéni v poslednim G¢etnim
obdobi, jestlize takova osoba zverejtiuje rocni Geetni zaverku,

€) vy3e podilu emitenta na zakladnim kapital u takové osoby,

f) ptipadna vyse ¢astky, ktera dosud nebyla na podil podle pismene €) splacena,

0) vySe vynosu z podilu podle pismene €) v poslednim U¢etnim obdobi

kapitolal, ¢l.
\Y,

§ 10 — Udaj e o statutarnich a dozor &ich or ganech a vedoucich pracovnicich
emitenta:

* Jestlize emitent sestavuje konsolidovanou Ggetni zavérku,” zavazky v ramei konsolidagniho celku se nezohledriuji; v pfipadé potieby se tato skute&nost v
prospektu uvede. V prospektu se pfipadné vyslovné uvede, Ze emitent nepfijal Zzadné pujcky nebo Gvéry nebo Ze neméa zadné zavazky.
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60.

a) jméno, popripadé jména a prijmeni, datum narozeni a adresa mista bydlisté
statutarnich organu nebo jejich ¢lend, ¢lena dozorcich organi a vedoucich pracovniki
s uvedenim jgjich funkci, dosaZzeného vzdéléni a praxe; je-li statuté&rnim organem nebo
jeho ¢lenem nebo ¢lenem dozor¢iho organu emitenta pravnicka osoba, uvede se jeji
obchodni firma nebo nézev, adresa sidla aidentifikacni ¢islo, bylo-li ptidéleno

kapitolal,
¢LVI

61.

b) hlavni ¢innosti osob podle pismene @), které vykonavaji mimo svou ¢innost pro
emitenta, jestliZe tyto cinnosti mohou mit vyznam pro posouzeni emitenta

kapitolal,
¢lLVI

62.

C) popis pravidel upravujicich postup pii jmenovani ¢i volbé statutarnich a dozorc¢ich
organu ¢i jejich ¢lent avedoucich pracovnika

kapitolal,
¢lVI

§ 11 - Udaje o vyvoji &innosti emitenta:

63.

a) obecné Udage o tendencich v ¢innosti emitenta od konce posedniho Ucetniho
obdobi, za které byla zvefginéna Ucetni zavérka, zefména o hlavnich aktudlnich
tendencich ve vyrobé nebo v poskytovanych duzbach, prodei, skladovém
hospodéistvi a objednavkéach a o tendencich posledniho vyvoje nékladi a prodejnich
cen

kapitolal,
¢lvI

b) Udaje o obchodnich vyhlidkach emitenta negméne do konce béZného Gcetniho
obdobi a o budouci strategii jeho ¢innosti

kapitolal,
¢LVI

§ 13 — Udaj e o dalSich cennych papirech a osobach

65.

odst. 1 - Udaje podle § 6 aZ 11 o kaZdé osobe, kterd se zarucila za splnéni zavazkua
vyplyvajicich z nabizenych dluhopisi

neni relevantni

66.

odst. 2 - V prospektu vymenitelnych nebo prioritnich dluhopisi hebo opénich lista se
déle uvedou informace o povaze akcii nebo diuhopisi, které za né mohou byt nabyty,
a0 zpasobu a podminkéch uplatnéni prév na vymeénu nebo upsani téchto akcii nebo
dluhopisi. Pokud je emitent téchto akcii nebo dluhopisit osobou odlidnou od emitenta
vymenitelnych nebo prioritnich dluhopisi nebo openich listi, uvedou se v prospektu
Udaje podle § 6 a7 11 téZ o emitentovi téchto akcii nebo dluhopisi

neni relevantni
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D. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

dluhopisového programu hypotecnich zéstavnich listt
s ngjvySSim objemem nesplacenych hypotecnich zastavnich listt 100 miliard K¢&
adobou trvani dluhopisového programu 30 let

Hypotecni zastavni listy vydévané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dde také jen
"Dluhopisy") jsou vydavéany podle Zékona o dluhopisech spolednosti CESKOMORAV SKA
HYPOTECNI BANKA, as., se sidlem Praha 4, Budgjovicka 409/1, PSC: 14000, I1C: 13 58 43 24,
zapsanou v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vliozka 3511 (déle
také jen "Emitent"). Dluhopisy se tidi témito Emisnimi podminkami a déle piislusnym Doplikem
Emisnich podminek.

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
Emisnich podminek, pak sluzby administrétora spojené s vyplatami Urokovych vynosi a splacenim
Dluhopisit budou Emitentovi poskytovény Ceskoslovenskou obchodni bankou, as., se sidiem
Praha 1- Nové Mésto, PSC 115 20, Na Prikopg 854/14, 1C: 00001350, zapsanou v Obchodnim
rgjstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B. XXXVI., vloZzka 46 (dde také jen
“CSOB”). Pro kteroukoli emisi Dluhopisi miize Emitent povétit vykonem sluZeb administratora
spojenych svyplatami  Grokovych vynosii asplacenim Dluhopisa jinou osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CSOB nebo takové jiné osoba ddle také “Administrator”).
Vztah mezi Emitentem aAdministrdtorem v souvidosti sprovadénim plateb Vlastnikim
Dluhopisi aVlastnikim Kupdnia (jsou-li vydavany) a v souvidosti snékterymi dalSimi
administrativnimi Ukony v souvislosti semisi Dluhopisi je upraven smlouvou uzavienou mezi
Emitentem a Administratorem tykajici se takové emise Dluhopisi (kazda takova smlouva dél e také
jen "Smlouva s administratorem™). Stejnopis prisusné Smlouvy s administrdtorem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi aVlastnikim Kupdni (jsou-li vydavany) v bézné pracovni
dobg v Uréené provozovné Administrétora.

Nestanovi-li prislusny Doplnék Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zmeéné v souladu
s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak sluzby agenta pro vypocty spojené s provadénim
vypoiti ve vztahu k nékterym emisim Dluhopisi budou Emitentovi poskytovany CSOB. Pro
kteroukoli emisi Dluhopisi miZe Emitent poveéfit vykonem sluZeb agenta pro vypocty spojenych
s provadénim vypocta jinou osobu s pridudnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (CSOB
nebo takova jina osoba déle také jen " Agent pro vypoéty").

Tyto Emisni podminky, které budou steiné pro jednotlivé emise Dluhopisi, aProspekt byly
schvaleny Komisi v souladu se Z&konem o dluhopisech aZékonem o podnikéni na kapitdlovém
trhu dne 9.5.2005, rozhodnutim ¢&.j. 45/N/36/2005/1. ISIN Dluhopisi a Kupdni (jsou-li vydavany
aje-li poZzadovano v souladu se Z&konem o dluhopisech) kazdé jednotlivé emise Dluhopisi vydané
vramci Dluhopisového programu bude pridélen Komisi (piipadné jinou osobou povérenou
piidélovanim ISIN) zvl&St’ abude uveden v piislusném Dopliiku emisnich podminek. Jednotlivé
emise Dluhopisi mohou byt predmétem verginé nabidky a/nebo miZe byt poZzadano o jejich prijeti
k obchodovani na oficidnim trhu cennych papirt; tyto otézky budou uptesnény v piisusném
Doplitku Emisnich podminek.

Tyto Emisni podminky budou vZdy pro kazdou emisi Dluhopisi upresnény Doplitkem Emisnich
podminek obsaZeném v Emisnim dodatku, ktery bude zvlést schvdlen Komisi podle prisudnych
préavnich piedpisi. Tyto Emisni podminky budou spolu sUpravou provedenou prislusnym
Doplitkem Emisnich podminek, schvaleném Komisi, tvorit emisni podminky jednotlivé emise
Dluhopisi.
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Kterékoli ustanoveni téchto spolecnych Emisnich podminek muze byt Dopliikem Emisnich
podminek pro kteroukoli emisi Dluhopisi vydanou v ramci Dluhopisového programu upraveno,
pozmeéneno ¢i vyloucena jeho aplikace na danou emisi Dluhopist, bude-li takova zména v souladu
spréavnimi piedpisy. V pripadé jakychkoli rozpori mezi témito spole¢nymi Emisnimi podminkami
aptisusnym Dopliikem Emisnich podminek platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisi vydanou
v ramci Dluhopisového programu maji ve vztahu k takové emisi Dluhopisi piednost ustanoveni
piisusného Doplitku Emisnich podminek. Tim vSak neni dot¢eno znéni téchto spolecnych
Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopisi vydané v rdmci Dluhopisového
programul.

Emitent je oprévnén k vydavani hypotegnich zastavnich listi na zakladé rozhodnuti Ceské nérodni
banky ¢j. 148792/2004 ze dne 30. |edna 2004.

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkéch jsou definovany v ¢lanku 15 téchto
Emisnich podminek.

1.  Obecné charakteristika DIuhopisi
11 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dal&i charakteristiky DIuhopisi

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve formé
na jméno nebo na dorucitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové
piedpokl&dané jmenovité hodnoté (predpokladaném objemu emise), v poctu a ¢islovani uvedeném
v prislusném Doplitku Emisnich podminek. Ména Dluhopisa a pripadné ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti (rating) Emitenta a/nebo DIluhopisi budou rovnéZ uvedeny v prislusném Doplitku
Emisnich podminek.

Nestanovi-li piislusny Doplnék Emisnich podminek jinak, nebudou s Dluhopisy spojena Zadna
piredkupni nebo vymeénna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového
programu bude stanoven v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.

V piidusném Emisnim dodatku bude uvedeno, zda bude Jistina DIuhopisi dané emise splacena
jednorézové anebo postupné (amortizované DIuhopisy).

12 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kuponi, pievod Dluhopisi a Kupénia

121  Oddéleni prava na vynos z DIuhopisi

Oddéleni prava na vynos Dluhopisi vydanych v ramci tohoto DIuhopisového programu formou
vydani kupéni (déle také jen "Kupdny") jako samostatnych cennych papirt ha dorucitele, snimiz

je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vyluéuje, nestanovi-li prisusny Doplnék Emisnich
podminek jinak.

122 Prevoditenost Dluhopisi a Kuponii

Prevoditelnost Dluhopisi neni omezena, pokud neni v prislusném Dopliiku Emisnich podminek

stanoveno jinak apokud takové omezeni piipoudti prévni predpisy. Za podminek stanovenych

pravnimi piedpisy, mohou byt pozastaveny prevody DIluhopisi vydanych v zaknihované podobg.

123 Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

@ Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu (dde také jen "Vlastnik Dluhopisu")
azaknihovaného Kupénu (je-li vydavan) (dale také jen "Vlastnik Kuponu") je osoba,

kterd je podle platnych pravnich piedpisi evidovana jako vlastnik takového DIluhopisu
nebo Kupbnu (je-li vydavan) v zékonem stanovené evidenci vlastniki zaknihovanych
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(b)

124

@

(b)

(©

cennych papira v Ceské republice (osoba oprévnéna k vedeni evidence zaknihovanych
cennych papirt nebo jeji ¢ésti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky déle jen
"Stredisko"), neni-li prokadzan opak. Dokud nebude Emitent prikaznym zpasobem
informovan o skute¢nostech, Ze Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnik Kup6ni nejsou
vlastniky dotéenych cennych papirt, budou Emitent a Administréator poklédat kazdého
Vlastnika Dluhopisu aVlastnika Kup6nu (jsou-li vydavany) za jejich opravnéného
vlastnika. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo viastniky Kupodnu a které nebudou
zjakychkoli duvodi zapsany v evidenci vlastnikt zaknihovanych cennych papirt, jsou
povinny o této skute¢nosti atitulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupénim (jsou-li
vydavany) neprodlené pisemné informovat Emitenta.

K prevodu zaknihovanych Dluhopisi vydanych ve formé na dorucitele i na jméno
aKupdnu (jsou-li vydavany) dochézi registraci tohoto prevodu ve Stredisku v souladu
s platnymi piedpisy Stiediska.

Vlastnici a prevody listinnych DIuhopisii a Kuponi

Pokud nebude v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy
zpocétku zastoupeny sbérnym dluhopisem, bez Kupéna (déle také jen "Sbérny
dluhopis"). Shérny diuhopis bude v den jeho vydani svéiren do Uschovy Administratorovi
nebo jiné osobé s prislusnym opravnénim k vedeni evidence vlastniki cennych papirt
v Uschové; takova osoba bude uvedena v ptisusném Dopliiku Emisnich podminek. Na
celkové jmenovité hodnoté Shérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopisia podilgi urcitym
poétem kusi Dluhopisi, aniz je témto Dluhopisim pridélovano poradoveé ¢islo. Shérny
dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikt podilt na Shérném dluhopisu. V pripadg, Ze
dojde k (i) predéasnému splaceni nékterych Dluhopisi, kterymi se Vlastnici Dluhopisi
podilgji na celkové jmenovité hodnoté Shérného diuhopisu, anebo (ii) Emitent vyuZije
svého prava vydavat Dluhopisy ipo uplynuti Emisni lhaty (dle ¢lanka 2.1.1 a2.1.2
Emisnich podminek) anebo (iii) Emitent rozhodne o zruSeni vlastnich Dluhopisi (dle
¢lanku 6.5 Emisnich podminek) pak se celkova jmenovita hodnota Sbhérného diuhopisu
snizi resp. zvysi odpovidgjicim zpasobem. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je
vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopisi, ktery odpovida velikosti jeho podilu
na Shérném diuhopisu ama veskerd prava, ktera pridusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetng
prdva na vyplatu vynosu zDluhopisu). Nebude-li v Dopliiku Emisnich podminek
stanoveno jinak, nemaji Vlastnici Dluhopisu pravo navydani konkrétnich kusi DIuhopisi.

Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale
také jen "Vlastnik Dluhopisu"), kterou je (i) v pripadé listinnych Dluhopisi znégjicich na
dorucitele osoba, ktera predloZi pridusny Dluhopis na dorucitele, (ii) v piipadé listinnych
Dluhopisi zngjicich na jmeéno osoba uvedena v Seznamu Vlastnika Dluhopisi a(iii)
v pripadé existence Sbérného dluhopisu je Vlastnikem Dluhopisi osoba, kterd je
v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s piidusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena piislusném Doplitku Emisnich podminek) vedena jako osoba
podilgici se na Shérném dluhopisu urcitym poétem Dluhopisi. Prava spojend
svlastnictvim listinného Kupénu je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba,
ktera predlozi piidusny Kupdn (ddletakéjen "Vlastnik Kuponu™).

K prevodu Dluhopisa, kterymi se piisudny Vlastnik Dluhopisi podili na Shérném
dluhopisu, dochézi registraci tohoto pievodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby
sprislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena piislusném
Doplitku Emisnich podminek). Jakakoli zména v evidenci Administrétora (nebo jiné osoby
s pifsusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v prislusném Dopliiku
Emisnich podminek) se povaZuje za zménu provedenou a2 v pribéhu prislusného dne, tj. nelze
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provést zménu v evidenci Vlastnika Dluhopisa s Geinnosti k poc¢étku dne, ve kterém je zména
provadéna.

(d) K prevodu listinnych Dluhopisi zngjicich na dorucitele a listinnych Kupdni dochézi jgich
piredanim, nestanovi-li zakon nebo dohoda stran néco jiného.

(e K pievodu listinnych DIuhopisi zngjicich najméno dochézi jejich rubopisem ve prospéch
nového Vlastnika DIuhopisi ajejich predanim; vaci Emitentovi je takovy prevod Gcinny
az zapisem o0 zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnika Dluhopisi. Jakékoli zmena
v Seznamu Vlastnikt se povaZzuje za zménu provedenou az v prabéhu pifslusného dne, tj. nelze
provést zménu v Seznamu Vlastnika Dluhopish s Géinnosti k pocétku dne, ve kterém je zména
provadéna.

) Dokud nebude Emitent prikaznym zpisobem informovan o skutecnostech, Ze Vlastnik
Dluhopisi neni vlastnikem dotcenych cennych papird, budou Emitent a Administrétor
pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika. Osoby, které
budou vlastniky Dluhopisu akteré nebudou zjakychkoli davoda zapsany v prislusné
evidenci (je-li relevantni), tj. v (i) Seznamu Vlastnika Dluhopisi nebo (ii) v evidenci osob,
které se podilgji na Shérném Dluhopisu, jsou povinny o této skutecnosti atitulu nabyti
vlastnictvi k DIuhopisim neprodieng pisemné informovat Emitenta.

2. Datum a zpisob emise dluhopisiz, emisni kurz
21 Datum emise; objem emise; lhity k vydavani Dluhopisi
211 Datumemise, piredpokiadany objem emise

V kazdém Doplitku Emisnich podminek bude uvedeno Datum emise Dluhopisi, piredpokléadany
objem emise Dluhopisi apiipadné té2 Emisni Ihata (bude-li jina nez 24 mesici po Datu emise).
Vydali Emitent k Datu emise Dluhopisy v menSim nez predpoklédaném objemu, mize vydavat
Dluhopisy aZz do piedpokladaného objemu v Emisni Ihité i po jejim uplynuti. Po uplynuti Emisni
Ihaty smi Emitent vydéavat Dluhopisy jen stanovi-li za timto G¢elem Dodatecnou emisni [hatu.
Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni |hity Emitent uvergini zptisobem dle ¢lanku 13.
Emisnich podminek a zpiisobem vyZadovanym prévnimi piedpisy.

2.1.2  Nawy3eni predpokladaného objemu emise

Doplnék Emisnich podminek mtiZze zakotvit pravo Emitenta rozhodnout o vydani Dluhopist i nad
piredpokladany objem emise Dluhopist; v takovém piipadé bude v Doplitku Emisnich podminek
uveden téz limit pripadného prekroceni piredpoklédaného objemu emise DIuhopisi. Za uvedenych
podminek je Emitent opréavnén vydat DIuhopisy v objemu vySSim nez predpokladany objem emise
Dluhopisi (pii respektovani limitu pro prekroéeni uvedeného v Doplitku Emisnich podminek), ato
k Datu emise, v pribéhu Emisni Ihity nebo i po jejim uplynuti, stanovi-li za timto t¢elem Emitent
Dodate¢nou emisni Ihatu. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni |hity Emitent uvereni
zpusobem dle ¢lanku 13. Emisnich podminek a zptisobem vyZadovanym pravnimi predpisy.

2.1.3 Publicita objemu emise

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni Ihaty a/nebo po uplynuti pripadné Dodatecné Emisni
[htty oznami Emitent Vlastnikim DIluhopisi aVlastnikim Kupdni (jsou-li vydavany) zpasobem
stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a prislusnymi préavnimi predpisy celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoricich piisluSnou emisi, avsak jen v pripadé, Ze
takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisi dané emise je niZsi nebo vySSi nez
celkova predpokl &dana jmenovita hodnota (predpoklédany objem) piislusné emise DIuhopisa.
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2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (ptip. zpasob jeho stanoveni) vSech DIuhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven
v Dopliiku Emisnich podminek. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych béhem Emisni Ihity
po Datu emise bude vZdy urcen Emitentem tak, aby zohledioval prevazujici aktuani podminky na
trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu Dluhopisi vydanych po Datu emise
déle piipocten odpovidgici alikvotni Urokovy vynos.

2.3 Zpuasob a misto tpisu Dluhopisi

Zpusob a misto Upisu Dluhopisi jednotlivé emise DIuhopisi vydané v ramci tohoto DIuhopisového
programu, vcetné Udaja o osobéch, které se podilgi na zabezpeceni vydani Dluhopisi, budou
stanoveny v piidusném Doplitku Emisnich podminek.

3.  Status Dluhopisi. ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisiz a Kryciho
bloku

31 Status Dluhopisi

Dluhopisy vydané vramci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového programu (a veskeré
Emitentovy platebni zavazky vaci Vlastnikim Dluhopish, pripadné Vlastnikim Kupdni (jsou-li
vydavany) vyplyvgjici z Dluhopist, piipadné z Kupdnt) zakladaji piimé, obecné, nezgjisténé,
nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou abudou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoin rovnocenné vici viem dalSim
souc¢asnym i budoucim nepodiizenym anezgidténym zavazkim Emitenta, svyjimkou téch
zévazkt Emitenta, unichZz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisi. Emitent se
zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisi a Vlastniky Kupéna stejné
emise stgjné.

Z titulu vlastnictvi Dluhopisu nevznika Zadné zastavni préavo aVlastnik Dluhopisu proto na jeho
z&klad¢ nema postaveni zastavniho vetitele.

3.2 Prohl&3eni a zavazky Emitentatykajici se Dluhopisi a Kryciho bloku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu a vynos DIuhopisu zptisobem a na misté uvedeném
v Emisnich podminkach. Tim nejsou dotéena ustanoveni 5.3, 6.2.3, 6.3.3, 6.5, 6.6, 12.4.1a12.4.2.

Emitent ddle prohlaSuje, Ze jmenovita hodnota vSech jim dosud vydanych anesplacenych
hypotecnich zastavnich listti v obéhu (tj. vydanych v rdmci tohoto DIuhopisového programu nebo
mimo n¢j), jakoZ i jejich pomérného vynosu, je pIné kryta pohledévkami z hypote¢nich Gvéra nebo
jelich ¢astmi, popiipadé ndhradnim zpisobem podle Zékona o dluhopisech (ddle téz "Kryci
blok").

V ptipadé, Ze by z jakéhokoli davodu vy3e Kryciho bloku prestala plné kryt jmenovitou hodnotu
ahodnotu pomérného adosud nevyplaceného vynosu vSech jiZz vydanych anesplacenych
hypotecnich zastavnich listt v obéhu a nebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat
Dluhopisy nebo jiné jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vySe v té dobé existujiciho
Kryciho bloku pIné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vSech jiZ vydanych a nesplacenych
hypotecnich zastavnich listi v obéhu.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby spInéni vSech svych zavazku vyplyvajicich ze vSech Dluhopisi
aKupént (jsou-li vydavany) vramci tohoto Dluhopisového programu vydanych adosud
nesplacenych nezgjisti ani nedovoli zgisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo
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piijmam, jakékoli pohledavky tietich osob, pokud nepozdéji soucasné se ziizenim takovych
zéstavnich nebo jinych obdobnych prév tretich osob Emitent nezgjisti, aby jeho zévazky
vyplyvajici z Dluhopisi aKupona (jsou-li vydavany), byly (i) zajistény rovnocenné stakto
zgjistovanymi pohledavkami tretich osob nebo (ii) zgi&tény jinym zpisobem schvdenym
usnesenim Schuze podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek. Pohledéavkou tieti osoby se pritom
rozumi souc¢asné nebo budouci pohledavky z jinych kétovanych hypoteénich zastavnich list nebo
jinych diuhovych cennych papiri vydanych Emitentem, které maji splatnost ngfmeéné 12 mesica.

V souladu se Zakonem odluhopisech se Emitent ddle zavazuje, Ze magetkové hodnoty
piedstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepoutzije jako zgjisteni.

5. Vynos, splatka Jistiny

51 Dluhopisy s pevnym rokovym vynosem

@ Dluhopisy oznacené v piidusném Dopliiku Emisnich podminek jako DIuhopisy s pevnym
arokovym vynosem budou Uro¢eny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovém
Dopliiku Emisnich podminek.

(b) Urokové vynosy budou linearné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak
je tento pojem definovan v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek) do podedniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Urokové sazbé uvedené v odstavci
() shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty troka (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek).

(d) Dluhopisy prestanou byt Uro¢eny Dnem splatnosti diuhopisi, ledaze by po splnéni vSech
podminek a ndlezitosti bylo splaceni dluzné ¢éstky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo
odmitnuto. V takovém pripadé bude nadale nabihat Urokovy vynos pii Urokové sazbé
uvedené v odstavci (@) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny
veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administréor oznami Vlastnikam
Dluhopisi, Ze obdrzel veSkeré ¢astky splatné v souvislosti s DIuhopisy, ledaze by po tomto
oznameni dodlo k dalSimu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho,
ktera z vySe uvedenych skutec¢nosti nastane diive.

(e Céstka Urokového vynosu piidusgici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho
beZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé
jgii nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove) a prisusné urokové
sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka drokového vynosu piislusgjici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového DIuhopisu (popiipade jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorézove), prislusné Urokové sazby (vyjédiené desetinnym &islem)
a piislusného Zlomku dni.

52 Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem

) Dluhopisy oznatené v piidusném Dopliiku Emisnich podminek jako Dluhopisy
s pohyblivym drokovym vynosem budou Uroceny pohyblivou Urokovou sazbou
odpovidgjici prislusné Referenéni sazbé zvySené o pridusnou Marzi, vzdy b&hem
jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.

(b) Urokové vynosy budou nartstat linearné od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do

posledniho dne, ktery se do takového Vynaosového obdobi jedté zahrnuje, pii Urokové
sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.
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Neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude Urokova sazba
platna pro kazdé Vynosové obdobi stanovena Agentem pro vypoéty jako soucet (i)
piisusné Referenéni sazby zjisténé Agentem pro vypocty v Den stanoveni Referenéni
sazby a vhodinu, kdy je to obvyklé pro piisusSnou ménu ve Financnim centru
a(ii) prislusné Marze. Neni-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak,
bude Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypoéty zaokrouhlena na
zékladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tretiho desetinného mista.
Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jgjim
stanoveni Administrétorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Vlastnikim
Dluhopisi v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Groka.

Dluhopisy prestanou byt Uro¢eny Dnem splatnosti diuhopisi, ledaze by po splnéni vSech
podminek a ndlezitosti bylo splaceni dluzné ¢éstky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo
odmitnuto. V takovém pripadé bude nadale nabihat Urokovy vynos pii Urokové sazbé
uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny
veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopisi, Ze obdrzel veSkeré ¢astky splatné v souvislosti s DIuhopisy, ledaze by po tomto
oznameni dodlo k dalSimu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho,
ktera z vySe uvedenych skutec¢nosti nastane diive.

Céstka Urokového vynosu prisudgici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jei
nesplacené ¢ésti, neni-li jmenovit& hodnota splatna jednorézoveé) a piid usné Grokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem). Céstka Grokového vynosu piislusgjici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového DIuhopisu (popiipade jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatnd jednordzove), pridusné drokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem)
a pifslusného Zlomku dni.

Dluhopisy svynosem na béazi diskontu

Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliiku Emisnich podminek jako DIuhopisy s vynosem
na bazi diskontu nebudou Uroc¢eny. Vynos z takovych DIluhopist je predstavovan rozdilem
mezi emisnim kurzem ajmenovitou hodnotou kaZzdého takového DIluhopisu.

Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvidosti sjakymkoli
nelro¢enym Dluhopisem svynosem na bazi diskontu neni Emitentem iadné splacena
v terminu jgi splatnosti, bude takova splatna ¢astka Urocena prisludnou Diskontni sazbou,
ato az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
¢éstky, nebo (ii) dne, kdy Administrétor oznami Vlastnikim Dluhopisi, Ze obdrzel veskeré
castky splatné v souvidlosti s Dluhopisy, ledaZze by po tomto ozndmeni dodlo k dalSimu
neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera z vySe uvedenych
skute¢nosti nastane diive. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratSi jednoho roku,
se tento vypocéet provadi na zakladé piislusného Zlomku dni stanoveného v prisdusném
Doplitku Emisnich podminek.

Amortizované Dluhopisy

Jistina Dluhopisi oznatenych v prisusném Doplitku Emisnich podminek jako
amortizované DIluhopisy bude splacena postupné ve splétkach, tj. nikoli jednorazove.
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(b) Nebude-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude splaceni Jistiny
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych
Dluhopisi.

(© Nebude-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude ptislusna
splétka Jistiny splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisi v Den vyplaty Urokt piislusnénho
Vynosového obdobi.

(d) Vyse viech dil¢ich splatek Jistiny bude spolu s uvedenim jgich prisusnénho Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendari, ktery bude tvorit soucast piislusného Doplitku Emisnich
podminek. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz vyse
vynosu splatného spolu se splétkou Jistiny.

6.  Splaceni Dluhopisi
6.1 K oneéné splaceni

Pokud nedojde k predéasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z diivoda stanovenych v téchto
Emisnich podminkéch nebo v prisusném Doplitku Emisnich podminek vztahujicim se k urcité
emisi Dluhopist, bude Jistina zcela splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisi, ato v souladu
s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Jistina bude ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisi splacena
jednorézoveé, neni-li v piislusném Doplitku Emisnich podminek uvedeno, Ze se jednéd o DIuhopisy s
postupnym splécenim Jistiny (amortizované DIuhopisy).

6.2 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent neni oprédvnén na
zakladé svého rozhodnuti splatit DIuhopisy prede Dnem konecné splathosti diuhopisi dané emise.
Za predcasné splaceni se nepovaZuije rozhodnuti Emitenta o zruSeni DIuhopisi v majetku Emitenta
v souladu s¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek. Za predcasné splaceni Dluhopisi se také
nepovazuje pripad, kdy v souladu s prislusnym Dopliikem Emisnich podminek nemé byt Jistina
splacenajednordzove ale postupné (amortizované DIuhopisy).

6.22 Ozmameni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni
Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Uvahy predéasné splatit viechny
dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avsak za predpokladu, Ze
toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopisi v souladu sc¢lédnkem 13 téchto Emisnich
podminek nejdiive 60 dni anegpozdgji 45 dni pied takovym prisluSnym datem predéasného
splaceni (dale také jen "Den pi‘edéasné splatnosti dluhopisa™).

6.2.3 Predcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta piedcasné splatit viechny Dluhopisy dané emise
vsouladu sustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 apridusného Doplitku Emisnich  podminek.
V takovém pripadé bude Emitentem splacena nesplacend ¢ést Jistiny vSech nesplacenych
Dluhopisi dané emise spolu snarostlym adosud nevyplacenym urokem. Pokud k Dluhopisim
dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kaZzdym DIluhopisem byt vraceny i vdechny k nému
néezejici Kupony, které jesté ngsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od
Castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu,
avsak pouze proti odevzdani pridusného Kupédnu. VSechny Kupbny ndlezejici k Dluhopisim, které
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nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusné Dluhopisy,
ato v Hodnot¢ nevréceného kuponu.

6.3 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnika DIuhopisi
6.3.1 Pripustnost predcasného splaceni zrozhodnuti Viastnik:i Dluhopisi

Neni-li v prisusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisi neni
oprévnén pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopisi prede Dnem kone¢né splatnosti diuhopisi dané
emise svyjimkou predéasného splaceni Dluhopisi v souladu sustanovenimi ¢lanka 9., 12.4.1
a12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o piedcasném splaceni

Je-li v pridusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni
Dluhopisi z rozhodnuti Vlastniki DIuhopisi, pak mé kterykoli Vlastnik Dluhopisi piislusné emise
prédvo dle své Uvahy poZédat o predéasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych adosud
nesplacenych Dluhopisi dané emise ke kterémukoli takovému datu, av3ak za predpokladu, Ze toto
své rozhodnuti oznami pisemnym oznédmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym na adresu Uréené
provozovny Administratora nejdiive 60 dni angpozdgji 45 dni pied takovym prislusnym datem
piredcasného splaceni (daletaké jen "Den piredéasné splatnosti dluhopisi™).

6.3.3 Preddasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisi podle ¢lanku 6.3.2 téchto
Emisnich podminek je neodvolatelné azavazuje Vlastniky Dluhopisu predioZit k pred¢asnému
splaceni vSechny Dluhopisy dané emise, o jgichZz piedcasnou splatnost pozadali v oznameni dle
¢lénku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 apiislusného Doplitku Emisnich
podminek a poskytnout Emitentovi pripadné Administratorovi veskerou soucéinnost, kterou Emitent
piipadné Administrdtor mohou v souvislosti stakovym predéasnym splacenim poZadovat.
V takovém piipadé bude Emitentem splacena nesplacend céast Jistiny vSech nesplacenych
Dluhopisi dané emise, o jgichz predcéasné splaceni bylo pozadano, spolu snarostlym adosud
nevyplacenym Grokem. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, musi spolu
s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému ndlezejici Kupdny, které jesté ngjsou splatné,
jinak se Hodnota nevréceného kupdnu odecte od ¢éastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu
abude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avsak pouze proti odevzdani piislusného
Kupdnu. VSechny Kupény nalezejici k Dluhopisim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se
stavgji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, ke kterym nalezi, ato v Hodnoté
nevraceného kupdnu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi
Neni-li v piislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent je opravnén DIuhopisy
kdykoliv odkupovat natrhu nebo jinak nabyvat, ato zajakoukoli cenu.

6.5 Vlastni Dluhopisy; zruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu sustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo
Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikgji, pokud tak Emitent nerozhodne. Nerozhodne-li
Emitent o zruSeni vlastnich Dluhopisi, je opravnén je drZet ve svém majetku ¢i je znovu prodat.
Nerozhodne-li Emitent o zruSeni vlastnich Dluhopisi, zanikagji prava azavazky zvlastnich
Dluhopisi dnem jejich splatnosti.
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6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, Ze Emitent v souladu stémito Emisnimi podminkami uhradi Administrétorovi celou
¢astku doposud nesplacené Jistiny a nabéhlych urokovych vynosa (pokud je relevantni) splatnou
v souvislosti se splacenim Dluhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lénku 5., 6., 9., 12.4.1 a12.4.2 téchto
Emisnich podminek a v souladu s prislusnym Dopliikem Emisnich podminek, vSechny zéavazky
Emitenta z Dluhopisi budou pro Géely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povaZzovany za plné
splacené ke dni pripsani piislusnych ¢astek na piidusny Géet Administratora.

7.  Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplécet Urokovy vynos asplatit Jistinu Dluhopisi (jednorézoveé ¢i postupné
v souladu s Emisnimi podminkami DIuhopisit) vyluéné v méng, ve které je v prislusném Dopliiku
Emisnich podminek denominovdna jmenovitad hodnota Dluhopisi, neni-li podle piidusného
Doplitku Emisnich podminek piipustné vypléceni Urokového vynosu alnebo splaceni Jistiny v jiné
méné nebo ménach. Urokovy vynos (pokud je to relevantni) bude vyplécen Vlastnikam Dluhopisi
nebo Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany) aJistina bude splacena Vlastnikim Dluhopisi za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami adanovymi, devizovymi aostathimi
piisludnymi préavnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni prislusné platby a
v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Urokovych vynosi, vyplaty ¢asti Jistiny alnebo splaceni Jistiny (podle toho, co je v daném
piipadé relevantni) budou Emitentem provadény kdatim uvedenym v téchto Emisnich
podminkach a v pridusném Doplitku Emisnich podminek (kazdy takovy den podle smyslu ddle
také jen "Den vyplaty Groki" nebo "Den koneéné splatnosti dluhopisi” nebo "Den pi‘edéasné
splatnosti dluhopisi" nebo kazdy ztéchto dni také jen "Den vyplaty"), ato prostrednictvim
Administratora. Pokud je v piislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno, Ze dochazi
k tpravé Dna vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den
vyplaty pipadl naden, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho piipadat na
takovy Pracovni den, ktery:

@ je ngblize nédedujicim Pracovnim dnem, ato v piipadé, Ze v Doplitku Emisnich
podminek je stanovena konvence Pracovniho dne "Nadedujici"; nebo

(b) je ngblize nadedujicim Pracovnim dnem, av3ak v piipadé, Ze by takovy nejblize
nasledujici Pracovni den spadal do dal&iho kalendarniho mésice, bude Den vyplaty namisto
toho pripadat na ngblize piredchdzejici Pracovni den, ato v piipadé, Ze v Dopliiku
Emisnich podminek je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravené nadedujici"; nebo

(© je ngblize predchézejicim Pracovnim dnem, ato v ptipadé, Ze v Dopliiku Emisnich
podminek je stanovena konvence Pracovniho dne "Predchéazejici”,

pticemz, neni-li v pfisuSném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent nebude
povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné céstky za jakykoli casovy odklad vznikly
v dusledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Ur éeni préava na obdr Zeni vyplat souvisgjicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

@ Neni-li vtéchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude
Emitent vypléacet Urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopisi, jsou (i) v pripade, Ze
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7.3.2

@

(b)

nedoSo k oddéleni prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich
podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stredisku ke konci
piislusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (déale také jen "Opravnéné
osoby") a(ii) v pripadé, Ze dodo k oddéleni prava na vynos DIuhopisi podle ¢lanku 1.2.1
téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupénu ve
Stiedisku ke konci piidusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (déle také
jen "Opravnéné osoby"). Pro Gc¢ely uréeni prijemce Urokového vynosu nebudou Emitent
ani Administrétor piihliZzet k prevodim Dluhopisi nebo Kupéni (budou-li vydavany)
u¢inénym pocingje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, véetné tohoto dne.

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent
splati Jistinu, jsou osoby, které budou evidovéany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stiedisku ke
konci prislusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (ddle také jen "Opravnéné
osoby"). Pro Gcely uréeni prijemce Jistiny nebudou Emitent ani Administrator prihlizet
k pievodim Dluhopisi ué¢inénym pocingje Datem ex-jistina , v¢etné tohoto dne, az do
piislusného Dne splatnosti dluhopisi. Pokud to nebude odporovat platnym prévnim
piedpisim, mohou byt pievody vSech Dluhopisi pozastaveny pocingie Datem ex-jistina,
véetné tohoto dne, az do piidusného Dne splatnosti diuhopist, piicemZz na vyzvu
Administrétora je Vlastnik Dluhopisi povinen ktakovému pozastaveni prevodi
poskytnout potiebnou soucinnost.

V pripadé Dluhopisii s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplécet pridusnou c¢ast Jistiny
zaknihovanych Dluhopisi, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkéach stanoveno jinak),
které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stiedisku ke konci prislusného
Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby").
Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty Urokového vynosu.

Listinné Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkéach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude
Emitent vyplacet Urokové vynosy zlistinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na
Sbérném dluhopisu, jsou osoby, které budou evidovany u Administratora (nebo u jiné
osoby uvedené v prislusném Dopliiku Emisnich podminek, kterd vede evidenci podila na
Sbérném dluhopisu) jako Vlastnici Dluhopisi ke konci prislusného Rozhodného dne pro
vyplatu urokového vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro Geely uréeni piijemce
arokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pievodim Dluhopisi
zastoupenych podilem na Shérném dluhopisu, ucinénym pocingie Datem ex-kupdn
tykajicim se takové platby, véetné tohoto dne. Budou-li vydany konkrétni kusy Dluhopisi
(at’ uz od pocétku, v dusledku premény podoby anebo pieménou ze Sbérného dliuhopisu)
budou Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet irokové vynosy z listinnych
Dluhopisi (i) v ptipadé, Ze nedodlo k oddéleni prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku
1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které predloZi Administrétorovi v Platebnim misté
piisusny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici DIuhopisi
na jméno v Seznamu Vlastnikia Dluhopisi a(ii) v pripade, Ze dodo k oddéleni préava na
vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které odevzdaji
Administratorovi prislusné Kupdny v Platebnim misté.

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent
splati Jistinu Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu jsou osoby, které
budou evidovany u Administrétora (nebo u jiné osoby uvedené v piislusném Dopliku
Emisnich podminek, ktera vede evidenci podila na Shérném diuhopisu) jako Vlastnici
Dluhopisi ke konci prislusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (ddetaké jen
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7.4

"Opréavnéné osoby"). Budou-li vydany konkrétni kusy Dluhopisi (a uz od pocatku,
v disledku premény podoby anebo preménou ze Sbérného diuhopisu) budou Opravnénymi
osobami, kterym Emitent splati Jistinu (i) v piipadé listinnych Dluhopisi znéjicich na
dorucitele osoby, které odevzdaji Administratorovi prislusné Dluhopisy v Platebnim misté
a(ii) v pripade listinnych Dluhopisi zngjicich na jméno osoby, které jsou vedeny jako
Vlastnici Dluhopisi na jméno v Seznamu Vlastnika Dluhopisi, akteré odevzdaji
Administratorovi piidusné Dluhopisy v Platebnim misté. Pro G¢ely uréeni piijemce Jistiny
Dluhopisi  zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu nebudou Emitent ani
Administrator prihlizet k prevodim Dluhopisi  zastoupenych podilem na Shérném
dluhopisu ucingnym pocéinge Datem ex-jisting, véetné tohoto dne, aZz do prislusného
Dne splatnosti dluhopisi. Pokud to nebude odporovat platnym préavnim piedpisim, mohou
byt pievody vSech DIuhopisi pozastaveny pocing e Datem ex-jisting, véetné tohoto dne, az
do prislusného Dne splatnosti diuhopisi, pficemz na vyzvu Administratora je Vlastnik
Dluhopisi povinen k takovému pozastaveni pievodi poskytnout potiebnou souginnost.

V pripadé Dluhopisi s postupnym splécenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet piidudnou ¢ast Jistiny listinnych
Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich
podminkach stanoveno jinak), které budou evidovany u Administrétora (nebo u jiné osoby
uvedené v piidusném Dopliiku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podila na
Shérném dluhopisu) jako Vlastnici Dluhopisi ke konci prisusného Rozhodného dne pro
vyplatu urokového vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro Geely uréeni piijemce
splaky Jistiny nebudou Emitent ani Administrétor prihlizet k ptevodim Dluhopisi
zastoupenych podilem na Shérném dluhopisu, ucinénym pocingie Datem ex-kupdn
tykajicim se takové platby, véetné tohoto dne. Budou-li vydany konkrétni kusy DIuhopisi
(at’ uz od pocétku, v dusledku premény podoby anebo pieménou ze Sbérného dliuhopisu)
budou Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplécet piidusnou cast Jigtiny
z listinnych Dluhopisii, osoby, které predlozi Administratorovi v Platebnim misté piidusny
Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisi na jméno
v Seznamu Vlastnikt Dluhopisi. Dnem vyplaty bude v tomto pripadé Den vyplaty
arokového vynosu.

Provéadéni plateb

Administrétor bude provadét platby v souvislosti sDluhopisy Opravnénym osobam (i)
bezhotovostnim prevodem na jgich bankovni Gcet nebo (ii) v hotovosti v Platebnim misté
Administratora. Neni-li v piislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak uplynutim
jednoho roku ode dne splatnosti posledniho Dluhopisu kterékoli emise Dluhopisi budou platby
souvisgjici s Dluhopisy takové emise provadény pouze bezhotovostnim pievodem.

74.1

@

Provadeni plateb bezhotovostnim prrevodem:

Administrator bude provadét platby Opréavnénym osobam bezhotovostnim prevodem na
jgjich Gcet podle pokynu, ktery piislusna Opravnénd osoba udéli Administratorovi na
adresu Urcené provozovny Administratora vérohodnym zpasobem nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dnt piede Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohl&Seni, s Gredné oveérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou
infformaci ovy3e zminéném Uc¢tu umoziujici Administratorovi platbu provést abude
dolozZeno origindlem nebo Uiedné oveérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
piijemce platby ne starSi 3 (til) mesici, je-li Opréavnénou osobou prévnickd osoba
zapisujici se do obchodniho rejstiiku (popt. origind nebo Uiedné ovérenou kopii vypisu z
obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnickd osoba
zapisujici se do takového registru), aorigindem nebo Giedné ovérenou kopii potvrzeni
o danovém domicilu prijemce platby pro prislusné darnové obdobi (takovy pokyn spolu
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(d)

svypisem z obchodniho rejstiiku a potvrzenim o daiovém domicilu a ostatnimi piipadné
prislusnymi prilohami déle také jen "Instrukce"). V ptipadé originda cizich Giednich
listin nebo Gifedniho ovéieni v cizing se vyZaduje pripojeni piisusného vysSiho nebo
dalSiho ovéreni, zeména Dolozky o ovéieni apostilou. Instrukce musi byt v obsahu
aformé vyhovujici rozumnym poZadavkam Administrétora, pficemz Administrator bude
opravnén vyzZadovat dostatecné uspokojivy dikaz otom, Ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy
diukaz musi byt Administratorovi dorucen taktéZ nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni prede
Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrédtor zefména opravnén pozadovat (i)
piedloZeni plné moci s Ufedné ovéirenym podpisem ¢i podpisy v pripade, Ze Opréavnéna
osoba bude zastupovéana (v piipadé potieby s Uiedné oveérenym prekladem do ¢eského
jazyka) a(ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opréavnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opréavnéni nebudou Administrdtor ani Emitent povinni jakkoli provérovat spréavnost,
Uplnost nebo pravost takovych Instrukci aneponesou Zadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Oprévnéné osoby s doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou
vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje viechny ndleZitosti podle tohoto ¢lanku,
je Administratorovi sdélena v souladu stimto ¢lankem ave vSech ostatnich ohledech
vyhovuj e poZadavkiim tohoto ¢lanku, je povaZzovana za fédnou.

Zéavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢éstku v souvislosti s DIuhopisy se povazuje
za splnény i&dné avéas, pokud je prislusna ¢astka poukézana Opravnéné osobé v souladu
stadnou Instrukci podle odstavce (@) tohoto ¢lanku apokud je nejpozdéji v prislusny den
splatnosti takové ¢éstky odepsdna z G¢tu Administratora. Pokud kterdkoli Opravnéna
osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu sodstavcem (a) tohoto
¢lanku, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢astku se povazuje vici takové
Opravnéné osob¢ za spinény fadné avéas, pokud je piislusné ¢astka poukédzana Opravnéné
osobé v souladu siadnou Instrukci podle odstavce () tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdgji
do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel radnou Instrukci odepsana
z Uctu Administrétora, pricemz plati, Ze takova Opréavnéné osoba nema nérok na jakykoli
arok ¢i doplatek zatakovy ¢asovy odklad.

V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zékladé odevzdani nebo predloZeni konkrétnich
kust listinnych Dluhopisi nebo Kuponi (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni platby
vden jgi splatnosti v souladu sodstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze piislusné listinné
Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedloZeny piisusnou
Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich
podminek nejpozdéji 10 (deset) Pracovnich dnu pired prislusnym Dnem vyplaty. V piipadé,
Ze Opravnéné osoba odevzda nebo prediozi Administratorovi piislusné Dluhopisy nebo
Kupdny (jsou-li vydavany) pozdgji, provede Administrétor platbu nejpozdgji do 10 (deseti)
Pracovnich dni od data odevzdéni nebo piedloZeni takovych Dluhopisi nebo Kupdna
(jsou-li vydavany), pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nemé narok na jakykoli Grok
¢i doplatek za takovy casovy odklad. Dasi podminky tohoto ¢lanku 7.4.1 tykgjici se
véasného doruceni radné Instrukce Administratorovi zastévaji nedotéeny.

Emitent ani Administrétor ngjsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky
zpusobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba veas nedodala faddnou Instrukci nebo nedodala dal &i
dokumenty nebo informace poZadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.1, (ii) takova Instrukce,
dokumenty nebo informace byly nelipiné nebo nesprévné nebo (iii) takoveé zpozdeéni bylo
zpasobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrétor ovlivnit, a Opravnéné
osobé v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i drok za takto
zpusobeny ¢asovy odklad prislusné platby.
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Provédeni plateb v hotovosti:

Bude-li tak vyslovné stanoveno v Doplitku Emisnich podminek, bude na Zédost Opravnéné
osoby Administrator provadét platby v souvidosti sDluhopisy Opréavnéné osobg
v hotovosti v Platebnim mist¢ Administratora. Administrédtor bude opravnén vyZadovat
identifikaci Opréavnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, kterd
poZaduje platbu v hotovosti, je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti
piijmout aidentifikaci takového zastupce. V tomto ohledu bude Administrédor zejména
opréavnén poZadovat (i) predloZeni dokumentu prokazujiciho totoZnost Opravnéné osoby
resp. jegiho zastupce (v pripadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), jeli
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho restiiku je tieba
predioZit téZ origind nebo Uredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
piijemce platby ne starsi 3 (ti) mésict (popt. origindl nebo Giredné oveérenou kopii vypisu z
obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba),
(ii) origind nebo Gredné oveérenou kopii potvrzeni o daiovém domicilu prijemce platby
pro piislusné danové obdobi av pripade, Ze Opréavnéna osoba bude zastupovana na zékladé
piné moci téz (iii) predloZeni plné moci sUredné ovérenym podpisem ¢ podpisy.
V piipadé, Ze jakykoliv z poZzadovanych dokumentt je v jiném neZz ¢eském jazyce, je tieba
spolecné sorigindlem dokumentu prediozit i jeho Giedné ovéreny preklad do ¢eského
jazyka V ptipadé originda cizich Giednich listin nebo UGfedniho ovéreni v cizing se
vyZaduje téZ pripojeni prislusného vysSSiho nebo dalSiho ovéreni, zeména Dolozky
0 ovéteni apostilou. Bez ohledu na toto své opréavnéni nebudou Administrétor ani Emitent
povinni jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost piedloZenych dokumentt
aneponesou Zadnou odpovédnost za 3kody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby
sdorucenim poZadovanych dokumenta ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych
dokumenti. Provadéni hotovostnich plateb v souvidosti sDluhopisy se fidi obchodnimi
podminkami Administrétora platnymi v dobé jgi vyplaty. Hotovostni vyplata vySSich
¢astek mtize podléhat zAkonnym omezenim.

Zéavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢éstku v souvislosti s DIuhopisy se povazuje
za splnény fadn¢ aveas, pokud je prislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé
v souladu s odstavcem (@) tohoto ¢lanku v prislusny den splatnosti takové castky nebo
v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administrétora nejblize
mozné. Pokud kterdkoli Opravnénda osoba nepredlozi Administrétorovi veskeré dokumenty
poZzadované Administratorem v souladu sodstavcem (@) tohoto ¢lanku, Administrator
platbu neprovede. PricemZ v takovém piipadé plati, Zze takova Opréavnéna osoba nema
nérok najakykoli urok ¢i doplatek zatakovy ¢asovy odklad hotovostni vyplaty.

V pripadé provadéni plateb na z&kladé odevzdani nebo predloZeni listinnych Dluhopisi
nebo Kupdéna (jsou-li vydavény) je podminkou provedeni hotovostni platby v den jgi
splatnosti, Ze prisusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou
odevzdany nebo prediozeny piislusnou Opravnénou osobou (nebo jegim zastupcem)
Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek.

Emitent ani Administrator nejsou odpoveédni za zpozdeéni vyplaty jakékoli dluzné éastky
zpusobené tim, Ze (i) Opravnénd osoba véas nedodala dokumenty nebo informace
poZzadované od ni vtomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové dokumenty nebo informace byly
nelplné nebo nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpasobeno okolnostmi, které
nemohl Emitent nebo Administréor ovlivnit, aOpravnéné osobé v takovém pripadé
nevznika Zadny nérok na jakykoli doplatek ¢i Urok za takto zpusobeny ¢asovy odklad
piisusné platby.
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Emitent je opravnén rozhodnout ozmeéné zptsobu provadéni plateb. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikim Kupéna (budou-li vydavéany) ozndmeno v souladu
s ustanovenim ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni Jistiny avyplaty Grokovych vynosa z Dluhopisi budou provadény bez srdzky dani nebo
poplatka jakéhokoli druhu, ledaZe takova srézka dani nebo poplatki bude vyZadovana piid usnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky Gginnymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takova srézka
dani nebo poplatki vyZzadovana pridusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Géinnymi ke dni
takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikim Kupona
(jsou-li vydavény) Zadné dalSi ¢astky jako néhradu téchto srézek dani nebo poplatki, pokud
v piislusném Dopliiku Emisnich podminek neni stanoveno jinak.

9.  Pied¢asna splatnost Dluhopisi v Piipadech neplnéni zavazkii
9.1 Pripady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterékoli z nize uvedenych skutec¢nosti atakova skutecnost bude trvat (kazda
Z takovych skute¢nosti déle také jen "Piipad neplnéni zavazki"), tj. nastane situace, ze:

@ jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena
v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data
jgji splatnosti; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrZi jakykoli svij jiny podstatny zévazek uvedeny v téchto
Emisnich podminkach (véetné zavazki uvedenych v ¢lanku 4. téchto Emisnich podminek)
atakove neplnéni zavazka, pokud muze byt napraveno, zistane nenapraveno po jeden (1)
meésic ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastnikem Kuponu (jsou-li vydéavany) (ktery nebyl
k takovému datu splacen nebo odkoupen azruSen) dopisem zaslanym Emitentovi na
adresu Uréené provozovny Administrétora; nebo

(c) Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty apomeérného vynosu
Dluhopisi po dobu delSi nez 3 (tii) meésice; nebo

(d) jakykoli jiny penéZity zavazek ¢i zavazky Emitenta, které ve svém Uhrnu piesahuiji ¢astku
100 000 000 K¢ (jedno sto miliéna korun ¢eskych) nebo jgi ekvivalent v kterékoli jiné
meéné, nebudou Emitentem r&dné uhrazeny ani v dodatecné piimeérené Ihaté, ktera mu byla
vetitelem poskytnuta. To neplati pro piipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem
piedepsanym zptisobem neplatnost zavazku co do jeho vySe nebo davodu aplatbu
uskutecni ve |haté ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného
organu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

(e) Emitent (i) pozbude povoleni pisobit jako banka nebo (ii) pozbude povoleni vydavat
hypotecni zéstavni listy nebo (iii) valna hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent
nebude nadale pusobit jako banka nebo vydavat hypotecni zastavni listy; nebo

) (i) Emitent se stane platebné neschopnym nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnost podat
navrh na prohlaSeni konkursu na sviij majetek nebo (iii) na majetek Emitenta bude
prohlaSen konkurs nebo povoleno vyrovnani (a’ jsou takova rozhodnuti pravomocnd Ci
nikoli) nebo (iv) na Emitenta bude prohl&Sena nucené sprava nebo (v) navrh na prohléSeni
konkursu na majetek Emitenta bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku; nebo
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(9) piisusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude prijato platné
usneseni valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

(h Dluhopisy, které byly prijaty k obchodovani na oficidnim trhu, piestanou byt, i pres
veskere Usili Emitenta, které na ném Ize rozumné poZadovat, kétovanymi cennymi papiry
v souladu s prislusnymi pravnimi piedpisy; nebo

0) piipadné nastanou dalSi specifické Pripady neplnéni zévazkia pro jednotlivou emis
Dluhopisi, které budou upraveny v piislusném Doplitku Emisnich podminek;

pak:

x) v piipadé Urocenych Dluhopisi mize kterykoli Vlastnik Dluhopisi dle své Uvahy
pisemnym oznamenim (dale také jen "Ozndmeni o piedéasném splaceni™) uréenym
Emitentovi adoru¢enym Administrétorovi na adresu Urcené provozovny Administratora
pozadat o predcasné splaceni nesplacené ¢asti Jistiny Dluhopist, jgichz je vlastnikem,
a dosud nevyplaceného narostlého troku natéchto DIuhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e)
nebo 5.2(f) téchto Emisnich podminek ke Dni predéasné splatnosti diuhopisi v souladu
s¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k DIuhopisim dané emise byly vydany
Kupény, musi spolu skazdym Dluhopisem byt vraceny ivSechny k nému nalezgici
Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od ¢éstky
splatné takovemu Vlastnikovi DIuhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu,
aviak pouze proti odevzdani prisusného Kupdnu. VSechny Kupény néezeici
k Dluhopisu, jehoZz se Ozndmeni o predéasném splaceni tyka, akteré ngjsou spolu
s Dluhopisem vréceny, se stévagji splatnymi ke stejnému dni jako prislusny Dluhopis, ato
v Hodnot¢ nevraceného kuponu; nebo

) v piipadé Dluhopisi svynosem na bazi diskontu, které nejsou Uroc¢eny, muze kterykoli
Vlastnik Dluhopisi dle své Gvahy pisemnym ozndmenim (dde také jen "Oznémeni
o predéasném splaceni™) Emitentovi doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora pozadat o piredéasné splaceni DIuhopisi, jejichZ je vlastnikem,
ato ve vys Jistiny, tj. Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popiipadé v takové jiné
hodnot¢, kterd je pripadné uvedena v Dopliiku Emisnich podminek jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi prfi predéasné splatnosti Dluhopisi) ke Dni
piedc¢asné splatnosti dluhopisi, aEmitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit
v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost piedéasné splatnych DIuhopisi

V&echny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisi dle pismena (x) nebo (y)
piredchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stévai splatnymi  k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nésledujicim po meésici, ve kterém Vlastnik dluhopisi dorucil
Administratorovi do Uréené provozovny Administrdtora piislusné Ozndmeni o pied¢asném
splaceni (dale také jen "Den predéasné splatnosti dluhopisi').

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predéasné splaceni Dluhopisi

Ozndmeni o piedé¢asném splaceni podie tohoto ¢lanku 9 muze byt jednotlivym Vlastnikem
Dluhopisi odvolano, aviak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim ajen pokud takové odvolani je
pisemné doruceno Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administrétora diive, nez se piislusné
castky stévgji podle predchoziho élanku 9.2 splatné. Takové odvolani viak nema vliv na Oznameni
0 predéasném splaceni ostatnich Vlastnika Dluhopisi.
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9.4 Dalsi podminky pired¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopisi podlie tohoto ¢lanku 9. se jinak priméiené pouziji ustanoveni
¢lanku 7. téchto Emisnich podminek, piicemZz Opravnénou osobou je Vlastnik Dluhopisu, ktery
pozadal o predcasné splaceni.

10. Promléeni
Prava spojena s Dluhopisy se proml¢éuji uplynutim 10 | et ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Adminigtrator, Agent pro vypocty
111 Administrétor
11.1.1 Adminigtrator a Urcena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek je Administratorem CSOB. Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek
jinak anedojde-li ke zmeéng v souladu s élankem 11.1.2 Emisnich podminek je Uréena provozovna
Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Na Prikope 14
11520 Praha 1

11.1.2 Zména Administratora, Urcené provozovny Administrtora a Platebniho mista

Emitent s vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dal&i Uréenou provozovnu Administratora,
jiné nebo dal&i Platebni misto ajmenovat jiného nebo dalsiho Administrédtora. Pred vydanim
jakékoli konkrétni emise Dluhopisi bude prislusna Ur¢end provozovna Administrétora, Platebni
misto a Administrétor uveden v ptislusném Dopliiku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméng
Administratora nebo Uréené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané
konkrétni emise Dluhopisi, ozndmi Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu Uréené
provozovny Administrétora, Platebniho mista a Administratora zpisobem uvedenym v ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek ajakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim Ihaty patnécti
(15) kalendainich dnii ode dne takového ozndmeni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno
pozdéjSi datum Ucinnosti. V kaZzdém pripadé vak jakékoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti
méne neZ tiicet (30) kalendainich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy ¢i Kupdny (jsou-li vydavany) nabude U¢innosti tficatym (30) dnem po takovém Dni
vyplaty.

11.1.3 Vztah Adminigtrétora k Viastnikizm Dluhopisi

V sowvidosti splnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy sadministrdiorem jedna
Administrator jako zéstupce Emitentaa neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

11.2  Agent pro vypoéty
11.2.1 Agent pro wpocty

Nestanovi-li prislusny Doplnek Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zmeéne v souladu
s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek je Agentem pro vypocéty CSOB.
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11.2.2 Dal§i ajiny Agent pro vypocty

Emitent s vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim
jakékoli konkrétni emise Dluhopisi bude piipadny jiny nebo dalSi Agent pro vypocty uveden
v piislusném Dopliku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty u jiz
vydané konkrétni emise Dluhopisi, ozndmi Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu
Agenta pro vypodéty zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek ajakakoliv
takova zména nabude G¢innosti uplynutim Ihaty patnécti (15) kalendéinich dni ode dne takového
oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjSi datum Uéinnosti. V kaZzdém pripadé
v3ak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla G¢innosti méné nez patnéct (15) kalendéinich dni pred
nebo po dni, kdy m& Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvidosti s Dluhopisy
nabude U¢innosti patnéctym (15) kalend&nim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro
vypocty takovy vypocet.

11.2.3 Vztah Agenta pro wypocty k Vlastnikizm dluhopisi

V souvidosti splnénim povinnosti vyplyvaicich ze smlouvy s agentem pro vypocty jedna Agent
pro vypodty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

12. Schiize, zmény Emisnich podminek a vzdani se nérokii
12.1  Pusobnost a svolani Schiize
121.1 Prévo svolat Schiiz

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat Schazi, je-li to tieba
k rozhodnuti o spolecnych zgmech Vlastniki Dluhopisi, ato v souladu stémito Emisnimi
podminkami a prislusnym Dopliikem Emisnich podminek. Naklady na organizaci a svoléani Schize
hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy néco jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopisi, je povinen ngjpozdéji v den uverginéni ozndmeni o konani
Schuze (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) v piipadé zaknihovanych Dluhopisi nebo
listinnych Dluhopisi zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisi na jméno
dorucit Administrétorovi Zadost o obstarani dokladu o poétu vSech Dluhopisi v emisi, jichZz se
Schuze tykd, opraviujicich k U¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z ptidusného
registru Emitenta v rozsahu piislusné emise k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schizi, a (ii) tam, kde
to je relevantni, uhradit Administrétorovi zalohu na ndklady souvisgjici sjeho sluzbami ve vztahu
ke Schizi. Radné aveasné dorugeni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) auhrada zdlohy na
néklady dle bodu (ii) vySe jsou piedpokladem pro plainé svolani Schize Dluhopisi piislusné
formy a podoby, jak je uvedeno v bodech (i) a(ii).

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Schiizi avyzadat s jejim prostrednictvim stanovisko Vlastnika
Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi, v piipadé (kazda z téchto otazek také jen "Zména
zasadni povahy"):

(a névrhu (i) zmény nebo zmén Emisnich podminek, svyjimkou jakychkoli zmén Emisnich
podminek provedenych vydanim Dopliku Emisnich podminek dané emise obsahujicim
odchylnou Upravu, nebo navrhu (ii) zmeény nebo zmén v Doplitku Emisnich podminek
dané emise, byl-li jiZ na jeho zékladé vydan v dané emisi alespon jeden Dluhopis; to
neplati, pokud se jedna pouze o takovou zmeénu, ke které podle platnych préavnich piedpisi
neni zapotiebi souhlasu Vlastnika DIuhopisy;

(b) navrhu na preménu Emitenta (dle piidusnych ustanoveni zdkona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodni z&konik, ve znéni pozdéjSich predpisi (dale jen ,,Obchodni zakonik*);
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(© navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku (dle piislusnych
ustanoveni Obchodniho z&koniku) bez ohledu nato, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy 0 n§mu podniku
nebo jeho ¢asti (dle prislusnych ustanoveni Obchodniho zékoniku); bez ohledu na to,
kterou smluvni stranou Emitent je;

(e) je-li v prodleni s uspokojenim préav spojenych s Dluhopisy dané emise déle nez 7 dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

H navrhu o podani z&dosti o vyiazeni Dluhopisi dané emise z obchodovéani na oficidnim
trhu;

(9) jinych zmeén, které mohou vyznamné zhorSit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici
z Dluhopisi dané emise;

av3ak pouze za predpokladu, Ze svoléni Schuze v takovéem pripadé vyZaduji pravni predpisy.

Emitent maze svolat Schizi, navrhuje-li spolecny postup v pripade, Ze by dle minéni Emitenta
mohlo dojit nebo dod o ke kterémukoli Pripadu neplnéni zavazki.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Ozndmeni o svoléni Schtize je svolavatel povinen uverginit alespon ve dvou celostatng Sirenych
denicich, ato ngpozdgji patnact (15) kalendéfnich dnt prede dnem konani Schize, neni-li
v jednotlivém Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopisi, jsou povinni oznameni o svoléni Schize ve stginé lhuté
dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Neni-li v jednotlivém Dopliiku
Emisnich podminek stanoveno jinak, ozndmeni o svoléni Schiize musi obsahovat aespon (i)
obchodni firmu, IC asidlo Emitenta, (i) oznaeni Dluhopisi, jichZ se jednani Schiize mé tykat,
minimang v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise alSIN (bylo-li piidéleno), pripadné. jiné
¢iselné oznaceni Dluhopisi, (iii) misto, datum ahodinu konani Schiize, pricemz mistem konani
Schiize mizZe byt pouze misto v Praze, datum konéni Schize musi pripadat na den, ktery je
Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) Rozhodny den pro
Ucast na Schuzi a(v) program jednani Schiize, véetné Uplnych navrhi usneseni k jednotlivym
bodiam jednani. Schiize je opréavnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v oznameni
0jgim svolani; rozhodovani o névrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schize
v 0znameni ojgim svolani, je piipustné pouze, jsou-li na Schiazi piitomni vSichni Vlastnici
Dluhopisi, kteri jsou opravnéni natéto Schizi hlasovat.

12.2  Osoby opréavnéné U¢astnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schtize opréavnén se Ucastnit a hlasovat
na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané emise v zaknihované podob¢ (dae jen "Osoba
opravnéna k Géasti na Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik DIuhopisi v evidenci Strediska
ke konci dne predchézejiciho 03 (tfi) Pracovni dny den konani prislusné Schize (dée jen
"Rozhodny den pro U¢ast na Schazi") k prevodim Dluhopisi uskute¢nénym po Rozhodném dni
pro U¢ast na Schuzi se neprihlizi.
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12.2.2 Listinné DIuhopisy

Neni-li v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schize opravnén se Ucastnit a hlasovat
na ni pouze Vlastnik Dluhopisi dané emise v listinné podobé (ddle jen "Osoba opravnéna
k G¢asti na Schuazi"), ktery v piipadé listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Shérném
dluhopisu, byl evidovan u Administréora (nebo u jiné osoby s prislusnym opravnénim k vykonu
takové ¢innogti, ktera bude uvedena v prislusném Doplitku Emisnich podminek) jako osoba
podilgjici se ha Sbérném diuhopisu uréitym poétem kusi Dluhopisi k po¢étku dne predchézejiciho
03 (tfi) Pracovni dny den konani Schiuize (dde jen "Rozhodny den pro U¢ast na Schazi").
V piipadé vydani konkrétnich kusii Dluhopisi v listinné podobé je opravnén se Schiize Gcastnit
ahlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schiize (den konani Schize je v pripade
vydani konkrétnich kusi listinnych Dluhopisi nazyvén jako "Rozhodny den pro U¢ast na
Schazi"), pticemz v piipadé listinnych Dluhopisi na jméno musi byt prislusnd osoba uvedena
v Seznamu Vlastnikia Dluhopisi k po¢dtku Rozhodného dne pro Gcast na Schiizi. K prevodim
Dluhopisi zastoupenych podilem na Shérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro
U¢ast na Schizi se neprihlizi. K prevodiam listinnych Dluhopisi najméno oznamenym Emitentovi
v pribéhu dne konani Schiize se neptihlizi. K pievodim listinnych Dluhopisi na dorucitele
uskutecnénym po zahdjeni Schiize se nepiihlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opréavnéna k Gcasti na Schiizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlasi, ktery
odpovida poméru mezi doposud nesplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které viastnila
k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi, acelkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise
Dluhopisi k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schazi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schizi akteré k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapogitavaji se pro
Ucely usnéSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zéstupce, nemize
spolecny zéstupce (je-li Osobou opréavnénou k Ucasti na Schiizi) pii takovém hlasovéani vykonat
hlasovaci pravo.

12.2.4 Ucast dalich osob na Schiizi

Emitent je povinen U¢astnit se Schiize, ato bud” osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kupént (jsou-li vydavany) jsou opravnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dée jsou
opravnéni Ucastnit se Schuze zéstupci Administrétora, spolecny zastupce Vlastniki Dluhopisi
ahosté prizvani Emitentem a/nebo Administrdtorem. Zadna z téchto osob neni opréavnéna na
Schtizi hlasovat svym jménem, neni-li souc¢asné Osobou opravnénou k U¢asti na Schiizi.

12.3  Prabéh Schize; rozhodovani Schiaze
12.3.1 UsnaSenischopnost

Pokud neni v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize usnéSenischopna, pokud se
ji Ucastni Osoby opravnéné k Ucasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro Géast na Schizi
Vlastniky Dluhopisi, jejichZ jmenovita hodnota piedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité
hodnoty vydanych Dluhopisi dané emise, které nebyly splaceny k Rozhodnému dni pro Ucast na
Schtizi. Do celkové jmenovité hodnoty DIuhopisi se pro Ucely vypoctu usnaSenischopnosti Schiize
nezapocitava jmenovita hodnota vlastnich Dluhopisi Emitenta (dle ¢lanku 12.2.3) arozhoduje-li
Schiize o odvolani spolecného zéstupce, nezapocitavaji se té2 Dluhopisy ndlezgici spolecnému
zastupci. Pred zahgenim Schize poskytne Emitent, sam nebo prostiednictvim Administrétora,
informaci o poctu vSech Dluhopish, jgichZ Viastnici Dluhopisi jsou v souladu s témito Emisnimi
podminkami nebo piidusnym Doplitkem Emisnich podminek oprévnéni se Schize Ucastnit
ahlasovat nani.
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12.3.2 Piedseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisi predseda piedseda zvoleny prostou vétdinou hlasi
piitomnych Osob oprévnénych k Gcasti na Schizi, pii¢emz volba piedsedy musi byt prvnim bodem
programu Schuize nesvol &vané Emitentem.

12.3.3 Solecny zastupce

Schtize miZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a poverit
jg v souladu s pravnimi piedpisy spole¢nym uplatnénim prév u soudu nebo u jiného organu anebo
kontrolou plnéni Emisnich podminek apiislusného Dopliku Emisnich podminek. Takového
spolecného zéstupce muZe Schize odvolat stejnym zpiasobem, jakym byl zvolen, nebo jg nahradit
jinym spole¢nym zéstupcem. Emitent nenese Zadné néklady spojené s ¢innosti spolecného zastupce
Vlastnika DIuhopisi, nestanovi-li z&kon nebo rozhodnuti soudu néco jiného.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schitize o predloZenych otézkéch rozhoduje formou usneseni. K prijeti usneseni, jimz se (i)
schvaluje navrh podle ¢lanku 12.1.2 (a) nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zéstupce, je tieba
aespon 3/4 (tri ¢tvrtiny) hlast piitomnych Osob opravnénych k G¢asti na Schazi. Pokud neni
v Dopliitku Emisnich podminek stanoveno jinak, stagi k prijeti ostatnich usneseni prosta vétSina
hlasi pritomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schizi.

12.35 Odroceni Schize

Pokud ani po jedné hodiné od stanoveného za¢dtku Schiize neni tato Schiize usnéSenischopna, pak
(i) v ptipadé, Ze byla svoldna na Z&dost Vlastnika DIuhopisu nebo Vlastnikia Dluhopisi, bude
takova Schiize bez dalSiho rozpusténa a(ii) v piipade, Ze byla svolana Emitentem, bude takova
Schtize odro¢ena na dobu a misto, které ur¢i predseda této Schiize. O konani nadhradni Schuze plati
obdobn¢ ustanoveni o konani fadné Schuze.

12.4  Nékteradalsi préva Vlastnikia Dluhopisi
12.4.1 Dudedek hlasovani proti nekterym usnesenim Schiize

Pokud Schize piijala usneseni ke Zméné zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) aZ (g) téchto
Emisnich podminek, pak Osoba opravnéné k Ucasti na Schuzi, kterd podle zapisu z této Schize
nehlasovala pro prijeti takového usneseni nebo se pridudné Schize nezicastnila (dale také jen
"Zadatel"), miZe poZadovat vyplaceni nesplacené ¢asti Jistiny DIuhopisi, jichZ byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schuizi akteré od takového okamZiku nezcizi, jakoz i pomérného
urokového vynosu (pokud je to relevantni) k takovym Dluhopisim narostlého v souladu stémito
Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tiiceti) dni ode dne
uvefginéni usneseni Schiize pisemnym ozndmenim (déle také jen "Zadost") zaslanym Emitentovi
na adresu Urcené provozovny Administratora, jinak zanikd VySe uvedené ¢astky se stavaji
splatnymi za 30 (t¥icet) dni po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administrétorovi (déle také jen
"Den piedéasné splatnosti dluhopisi”). Spliujeli Zadost piedepsané podminky, je Zadatel
povaZzovéan za Opréavnénou 0sobu pro Ucely uréeni prijemce plateb podle tohoto ¢lanku.

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti DIuhopisi na Zadost Vlastnik:i Dluhopisii
Pokud je na poradu jednani Schiize kterdkoli Zména zésadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ

(9 Emisnich podminek ausneseni navrhované ke kterékoli ztéchto zalezitosti neni Schizi
schvéleno, pak mtize Schiize i nad ramec poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent
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postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (b) az (g) Emisnich podminek, Emitent je povinen Vlastnikaim Dluhopisi, ktefi oto
pozadaji (dde také jen "Zadatel"), predcasné splatit nesplacenou ¢ast Jistiny apomérnou cast
vynosu z Dluhopisi. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (déle také
jen "Zadost") uréenym Emitentovi adoru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administréatora. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tticet) dnii po doruceni Zadosti (dde také jen
"Den priedéasné splatnosti dluhopisi"). Pro Geely uréeni prijemce plateb podle tohoto ¢lanku se
za Opravnéné osoby povaZuji Zadatelé, ato ohledné Dluhopisi uvedenych v Zédosti, avdak
nejvyse vsak v poétu Dluhopish, které méli ve svém majetku ke dni konani Schuze.

12.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Zé&dosti je nutno uvést pocet kusii Dluhopisi, o jeichZ splaceni je v souladu stimto &lankem
Zadano, aidentifikace Schiize, na zaklade jejihoz usneseni dodlo ke vzniku prava Zadat pred¢asnou
splatnost. Zadost musi byt pisemna, podepsané osobami opravnénymi za Zadatele jednat, pricemz
jejich podpisy musi byt (redné ovéreny. Zadatel musi ve stgjné lhité dorugit do Urgené
provozovny Administrétora i veSkeré dokumenty poZzadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku
7. téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vréceni Dluhopisi a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu skazdym Dluhopisem byt
vraceny ivSechny knému naezegjici Kupbny, které jedté negisou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kupoénu odecte od ¢éstky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu abude vyplacena
takovému Vlastnikovi Kuponu, av3ak pouze proti odevzdéani piisusného Kuponu. VSechny
Kupdny nalezegjici k Dluhopisu, jehoz se pred¢asna splatnost podie ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2
téchto Emisnich podminek tyka, akteré ngjsou spolu s DIuhopisem vréaceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, ato v Hodnoté nevréceného kupdnu.

125 Zapiszjednani

O jednani Schtize je svolavatel povinen sam nebo prostiednictvim jim povéiené osoby poridit ve
Ihate do 30 (triceti) dni od dne konéni Schize zpis, ve kterém uvede zavéry Schize, zefména
usneseni, kterd takova Schize prijala. V piipadg, Ze svolavatelem Schize je Vlastnik Dluhopisi
nebo Vlastnici Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schize doruéen ngjpozdgji ve Ihité do 30 (triceti)
dnu od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Zapis
ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prév z Dluhopisi. Zapis ze Schize je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi v béZné pracovni dobé v Uré¢ené provozovng
Administratora. Informaci o zavérech aprijatych usnesenich Emitent, sm nebo prostiednictvim
jim povérené osoby (zejména Administrétora) uvergini do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schize
zpusobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek azpasobem, jakym uveiginil
piisusny Doplnék Emisnich podminek. Pokud Schize projednavala Zmeénu zésadni povahy, musi
byt o U¢asti na Schizi a 0 rozhodnuti Schiize porizen i notéisky zapis. V pripade, Ze Schize takové
usneseni piijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména téch Osob opréavnénych k Gcasti na
Schuzi, které platné hlasovaly pro prijeti takového usneseni, apocéty kusi Dluhopisa prislusné
emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi.

12.6  Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisi, je povinen
k projednani Zmeén zésadni povahy dle élanku 12.1.2. pism. (b) aZ (g) svolat spole¢nou Schuzi
vSech emisi Dluhopisi dotéenych Zménou zasadni povahy. Emitent je povinen svolat spole¢nou
schizi Vlastnikia Dluhopisi také v piipadé, Ze vydal v rdmci DIuhopisového programu vice nez
jednu emisi Dluhopisi a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu
spravnimi predpisy souhlas Vlastnika Dluhopisi vice neZ jedné emise Dluhopisi. Navrhuje-li
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Emitent pozadat soucasné o vytrazeni dvou nebo vice emisi DIuhopisi z obchodovani na oficidlnim
trhu, je povinen svolat spole¢nou schuzi Vlastnikt Dluhopisi takovych emisi. Na spole¢nou
Schtizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schuzi stim, Ze usndSenischopnost, pocet hlasi Osob
opravnénych k Ucasti na Schuzi apiijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podie
jednotlivych emisi Dluhopisi jako v pripadé schize Vlastniki Dluhopisi kazdé takové emise.
V notéiském zapisu ze spolecné Schiize, ktera piijala usneseni 0 Zmeng zasadni povahy, musi byt
pocty kusia Dluhopisi u kazdé Osoby opravnéné k Ucasti na Schuazi rozlieny podle jednotlivych
emisi Dluhopist.

13. Oznémeni

Jakékoli oznameni Vlastnikim Dluhopisi bude platné, pokud bude uverginéno v ¢eském jazyce
v alespon jednom deniku celostatnino rozsahu v Ceské republice. Zadatum kazdého takového
ozndmeni se bude povaZzovat datum jeho prvniho uverginéni. Budou-li Dluhopisy urcité emise
kétovanymi cennymi papiry, bude Emitent ¢init oznameni téZ prostiednictvim své webové stranky
www.hypotecnibanka.cz, pripadné jiné webové stranky, jgiz adresa bude piedem ozndmena
zpusobem podle tohoto ¢lanku. Mé& se za to, Ze oznameni Vlastnikim Kupdna (jsou-li vydavéany)
byla r&dné ucinéna prostiednictvim ozndmeni Vlastnikim Dluhopisi provedenym v souladu
stimto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

VeSkera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou tidit avykladat v souladu s pravem
Ceské republiky. Soudem prisludnym k feSeni veskerych spori mezi Emitentem aVlastniky
Dluhopisi nebo Vlastniky Kupdni (jsou-li vydavany) v souvislosti sDluhopisy, vyplyvagicich
Z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliku Emisnich podminek je Méstsky soud v Praze.
Tyto Emisni podminky a Dopliiky Emisnich podminek mohou byt preloZeny do anglictiny a/nebo
do dalSich jazyka. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi,
bude rozhodujici verze ¢eska

15. Déefinice

Pro G¢ely téchto emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" mavyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" mavyznam uvedeny v Gvodni ¢ésti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamend datum oznacujici prvni den, kdy miZe dojit k vydani Dluhopisi
piislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v prislusném Dopliiku Emisnich podminek.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni Jistiny
pticemZ plati, Ze pro Ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamenad den bezprostiedné nésledujici po Rozhodném dni pro vyplatu
urokového vynosu pricemz plati, Ze pro Ucely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupon
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den koneéné splatnosti dluhopisi" znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliku
Emisnich podminek, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisi" méa vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2,

12.4.1 a12.4.2 téchto Emisnich podminek adale kazdy piipadny dalsi den oznateny jako takovy
v Dopliitku Emisnich podminek.
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"Den splatnosti dluhopisi” znamena Den kone¢né splatnosti diuhopisii i Den pired¢asné splatnosti
dluhopisit.

"Den stanoveni referenéni sazby" znamend den jako takovy uvedeny v prislusném Dopliiku
Emisnich podminek, apokud Zadny takovy neni v piislusném Dopliiku Emisnich podminek
uveden, pak druhy Pracovni den pied prvnim dnem piislusného Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty Uroka, Den konecné splathosti dluhopisi aDen
piredéasné splatnosti diuhopisi, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Uroki" znamena kazdy den oznateny jako takovy v Doplitku Emisnich podminek,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu svynosem na bazi diskontu, ktery neni
dro¢en, Urokovou sazbu stanovenou jako takovou v piislusném Doplitku Emisnich podminek.
Neni-li Diskontni sazba v prislusném Dopliku Emisnich podminek stanovena, pak plati, Ze je
rovna Urokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnaa
emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj. Urokova sazba, kterou je tieba pouZzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti diuhopisi k Datu emise, aby se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise).
Pro vylou¢eni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozna sdiskontni sazbou Ceské nérodni
banky nebo jiného Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k DIuhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni
arocen, jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data
splatnosti dluhopisi ke dni, ke kterému se Diskontovan& hodnota pogcita V pripadech, kdy jde
0 vypocet za obdobi kratSi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zékladé piislusného Zlomku
dni.

"Dluhopisy" mavyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximanim objemu 100 000
000 000 K¢, sdobou trvani programu 30 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v rdmci tohoto
programu nejvySe 30 | et.

"Dolozka o ovéieni apostilou” znamena doloZku o ovéieni pravosti podpisu, opravnénosti osoby
listinu podepsat, popiipadé téZ pravosti peceti nebo razitka na listing, vyhotovenou v souladu s
ustanovenimi Umluvy o zrueni poZzadavku ovérovani cizich vefginych listin, uvefginénou ve
Shirce zakonu pod ¢. 45/1999 Sb.

"Doplnék Emisnich podminek" znamena doplnék Dluhopisového programu, tj. doplnék téchto
Emisnich podminek pro kazdou jednotlivou emisi DIuhopisi vydavanou v ramci DIluhopisového
programul.

"Emisni dodatek" znamena dokument piipravovany v souvislosti skazdou konkrétni emisi
Dluhopisii vydavanou v rémci Dluhopisového programu a obsahujici Doplnék Emisnich podminek
kazdé konkrétni emise Dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového programu, Prospekt dané
emise Dluhopisi (budou-li Dluhopisy predmétem verejné nabidky a/nebo bude pozadano o kétaci
Dluhopisi), jakoZ i piipadné dalSi informace o Emitentovi a o DIuhopisech, které nejsou obsazeny
v Doplitku Emisnich podminek nebo Prospektu (bude-li piipraven) akteré jsou nebo budou
vyZadovany obecng zévaznymi pravnimi piedpisy, piedpisy jednotlivych regulovanych trha
cennych papira, na kterych ma byt prislusnd emise Dluhopisii obchodovana, nebo které mohou byt
jinak podstatné pro investory.
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"Emisni Thata" znamena Ihatu 24 (dvaceti ¢tyF) mésict po Datu emise, béhem které mohou byt
vydavény Dluhopisy dané emise.

"Emitent" mavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky DIuhopisového programu.
"EURIBOR" znamen&

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na
"Reuters Screen Service", strana EURIBOROL (nebo piipadné néstupnické strang) pro
takové obdobi, které odpovida piisusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den,
kdy je EURIBOR zjistovan. V pripadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni EURIBOR na zmingné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR uréi Agent pro
vypocty na zékladé EURIBORu pro ngblizsi delSi obdobi, pro které je EURIBOR na
zminéné strané EURIBOR uveden aEURIBORu pro negiblizsi kratsi obdobi, pro které je
EURIBOR na zmingné strané EURIBOR uveden. Pokud neni moZzno EURIBOR zjistit
zpusobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné ur¢it sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného
odstavce (A), bude v takovy den EURIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky
pramér kotaci Urokové sazby prodg) mezibankovnich depozit v ptislusSné meéng pro takové
obdobi, které odpovida pridusnému Vynosovému obdobi apiisuSnou ¢astku ziskany
v tento den po 11,00 (jedenacté) hoding brusel ského ¢asu od alespon 3 (tii) bank dle volby
Agenta pro vypocty puasobicich na bruselském mezibankovnim trhu. V pripadg, Ze se
nepodaii EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni Urokova sazba rovnat
EURIBOR 7zji&énému v souladu sodstavcem (A) vySe v ngblizS§im piredchozimu
Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamena, pokud neni v prislusném Doplitku Emisnich
podminek stanoveno jinak, misto, kde se pievazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu akde
se vypoiadava)i mezibankovni platby v takové meng.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamena ¢éstku Uroku uvedenou v Kupdnu diskontovanou ke
Dni predcasné splatnosti diuhopisu pii diskontni sazbé ur¢ené Agentem pro vypocéty (nebo, neni-li
Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na zékladé trznich Urokovych sazeb v piislusné
dobé. Soucasné vSak plati, Ze diskontni sazba uréend Agentem pro vypocéty popripade
Administratorem dle predchozi véty nesmi byt niZzsi nez sazba, pii jegimzZ pouziti by souhrnna
diskontované hodnota v3ech nesplatnych Kuponi k takovému Dni predéasné splatnosti byla vySSi
nez Jistina Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Instrukce" mavyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 (@) téchto Emisnich podminek.

"Jistina" znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu, popiipadé jinou hodnotu, kterd bude uvedena
v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisa.
V piipadé predcasné splathosti Dluhopisi svynosem na bézi diskontu se Jistinou rozumi
Diskontovana hodnota, popiipadé jind hodnota, ktera bude uvedena v Doplitku Emisnich podminek
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikam DIluhopisi.

"Komiseg" znamena Komisi pro cenné papiry, kterd je spravnim Uradem pro oblast kapitd ového
trhu, ztizeny zékonem ¢. 15/1998 Sh., o Komisi pro cenné papiry a o zméné adoplnéni dalSich
z&kond, ve znéni pozdgjSich predpisi.

"Kryci blok" méavyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 téchto Emisnich podminek.
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"Kupo6ny" mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamen&

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na
"Reuters Screen Service", strana LIBOR (nebo piipadné néstupnické strang) pro takové
obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi akterd je platné pro den, kdy je
LIBOR Zjistovan. V pripadg, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR
na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR uréi Agent pro vypodty na zéklade
LIBORu pro ngjbliZsi delSi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden
aLIBORu pro ngblizsi kratSi obdobi, prokteré je LIBOR na zminéné strané LIBOR
uveden. Pokud neni mozno LIBOR Zjistit zpasobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni
se niZe uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné uréit sazbu LIBOR podle vy3Se uvedeného odstavce
(A), bude v takovy den LIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci
Urokové sazby prodegl mezibankovnich depozit v prislusné meéné pro takové obdobi, které
odpovida prislusnému Vynosovému obdobi apiisusnou ¢éstku ziskany v tento den po
11,00 (jedenécté) hoding londynského ¢asu od alespon 3 (tif) bank dle volby Agenta pro
vypocty pasobicich na londynském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii
LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni Urokova sazba rovnat LIBORu
Zjisténéemu v souladu sodstavcem (A) vySe v ngbliZzSim predchozimu Pracovnim dnu,
v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze' znamend marzi nad Referencni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou
v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.

"Obchodni zdkonik" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 (b) téchto Emisnich podminek.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3, 9.4, 12.4.1 al12.4.2 téchto Emisnich
podminek.

"Osoba opravnéna k G¢asti na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a12.2.2 téchto
Emisnich podminek.

"Oznameni o pied¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich
podminek.

"Platebni misto" znamend pro Ucely provadéni plateb v hotovosti apro piedkladani listinnych
Dluhopisi v souladu s ¢l. 7.3.2 Emisnich podminek vybrané provozovny Administrétora.

"Pracovni den" znamena (&) pro DIuhopisy denominované v ¢eskych korunéch jakykoliv den, kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice ajsou provadéna vypoiédani mezibankovnich obchodi
v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice ajsou provadéna vyporédani devizovych obchodi akdy je zéroven
otevien pro vypoiadani obchodt systém TARGET a(c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky aprovadéna
vypoiéadani devizovych obchodi v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz
jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamen&

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service'
strana PRBO (nebo jiny oficidlni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu
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urokovych sazeb prodeje na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit
pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou
narodni bankou aktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjisfovan. V pripade, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO
(nebo jiném oficidnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladeé
PRIBORu pro neibliZsi delSi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo
jiném oficianim zdroji) uveden aPRIBORu pro negblizsi kratSi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidnim zdroji) uveden. Pokud neni
mozno PRIBOR Zjistit zpasobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se niZze uvedeny
odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den moZné urcit sazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce
(A), bude v takovy den PRIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky prameér
kotaci Urokové sazby prodg ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové
obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi apiislusnou ¢astku ziskanych
v tento den po 11,00 (jedenéacté) hodiné prazského ¢asu od adespon 3 (tif) bank dle volby
Agenta pro vypocty pasobicich na prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se
nepodari PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu
Zjisténému v souladu sodstavcem (A) vySe v ngbliZzSim predchozimu Pracovnim dnu,
v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze v piipadé, Ze v dasledku vstupu Ceské republiky do Evropské
unie PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije
se namisto PRIBORU sazba, kterd se bude namisto néj bézné pouZivat na trhu mezibankovnich
depozit v Ceské republice.

"Prospekt" znamena prospekt Dluhopisového programu piipraveny v souladu se Zakonem
0 podnikani na kapitdlovém trhu ajeho provadécimi predpisy aschvaeny Komisi dne [-].2005,
rozhodnutim &.j. [-], jehoZ nedilnou soucésti jsou tyto Emisni podminky.

o1

"Pripad neplnéni zavazki" mavyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referenéni sazba" znamend Urokovou sazbu uvedenou jako takovou v prislusném Dopliku
Emisnich podminek. Neni-li v pridusném Dopliiku Emisnich podminek Referen¢ni sazba uvedena,
plati, Ze v piipadé Dluhopisia s pohyblivym Grokovym vynosem, jegjichZz jmenovitd hodnota je
denominovand v ¢eskych korunéch, je Referen¢ni sazbou sazba PRIBOR, v pripadé Dluhopisi,
jelichZz jmenovita hodnota je denominovana v EUR je Referen¢ni sazbou EURIBOR a v pripadé
Dluhopisi, jegichz jmenovitd hodnota je denominovana v méné jiné nez ¢eskych korunach, je
Referenéni sazbou sazba LIBOR stanovend pro ménu, v niZz jsou denominovany piislusné
Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni Jistiny" znamena den, ktery o jeden mésic predchazi piislusnému
Dni splatnosti dluhopisi, pricemz vSak plati, Ze pro Gcely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni
Jistiny se Den splatnosti dluhopisi neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro Uéast na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a12.2.2 téchto
Emisnich podminek.

"Rozhodny den pro vyplatu Uroku" znamena den, ktery o jeden mésic piedchazi prisluSnému
Dni vyplaty uroku, piicemz v3ak plati, Ze pro ucely zjigteni Rozhodného dne pro vyplatu Uroku se
Den vyplaty Uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Sbérny dluhopis' mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
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"Seznam Vlastnikd Dluhopisi” je seznam Vlastnika Dluhopisi vydanych v listinné podob¢ ve
formé najmeéno vedeny piislusnym Administratorem nebo jinou k tomu oprédvnénou osobou.

"Schiize" znamend schizi Vlastnika DIuhopisi, které byly vydany v jedné emisi.
"Smlouva s administratorem" méavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Stiedisko" mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (@) téchto Emisnich podminek.

"Uréend provozovna Administratora’ znamend uréenou provozovnu avyplatni misto
Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" mévyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
"Vlastnik Kupoénu" mavyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosoveé obdobi" znamena obdobi pocingjici Datem emise (veéetng) akoncici v poradi prvnim
Dnem vyplaty Uroka (tento den vyjimae) adale kazdé dalsSi bezprostiedné navazujici obdobi
pocingici Dnem vyplaty droki (véetng) akoncici dalSim nésledujicim Dnem vyplaty aroka (tento
den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti diuhopisa, pricemz viak plati Ze, neni-li v pridusném
Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak pro Gcely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty droku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Z&kon o podnikani na kapitdlovém trhu" znamena zdkon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjSich piredpisi.

"Zakon odluhopisech" znamena zékon ¢&. 190/2004 Sh., odluhopisech, ve znéni pozdgjSich
piredpisa.

"Zlomek dni" znamena pro G¢ely vypoétu Uroku z Dluhopisi pro obdobi kratsi jednoho roku:

€) jesli v prislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena arokova
konvence "Skute¢ny pocet dni/Skutecny pocet dni”, resp. "Act/Act", podil skutecného
poctu dni v obdobi, za néZ je arok stanovovan, acida 365 (nebo, v piipadé, kdy jakakoli
¢ast obdobi, za néz je Urok stanovovan spada do prestupného roku, pak souctu (i)
skute¢ného poctu dni vté ¢asti obdobi, za néZ je Urok stanovovén, kter4 spada do
pirestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za
néZ je Urok stanovovan, kterd spada do nepicestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) jesli v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena arokova
konvence " Skutecny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skutecného pocétu dni v obdobi, za
néZ je trok stanovovan a ¢isla 365;

(© jesli v prislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena arokova
konvence " Skutecny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi,
zanéz je trokovy vynos stanovovan, a ¢ida 360;

(d) je-li v prisusném Dopliiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova
konvence "30/360" nebo "360/360", podil poc¢tu dni v obdobi, za nézZ je Urok stanovovan,
ac¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bézi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 meésici
po 30 dnech, piicemz ale v pripadg, Ze (i) podedni den obdobi, za néjZ je Urok stanovovan
piipada na 31. den v mésici a souc¢asné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den
v mésici, nebude pocet dni v mésici, najehoz 31. den piipada posledni den obdobi, krécen
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na 30 dnu nebo (ii) je posednim dnem obdobi, za n&jZ je Urok stanovovan, Unor, nebude
unor prodluZzovan namesic o 30 dnech);

(e je-li v prisusném Dopliiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova
konvence "30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil poc¢tu dni v obdobi, za ngjz je
urok stanovovan, acida 360 (kde pocet dni je stanoven na bézi roku o360 dnech,
rozdéleného do 12 mésici po 30 dnech a celé obdobi kalendarniho roku).

"Zména zasadni povahy" mavyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek.

"Zadatel" méavyznam uvedeny v ¢lncich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Z&dost" mavyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

42



E. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto dluhopisového programu opréavnén vydévat pribézné jednotlivé emise
dluhopisi, pricemz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych dliuhopisi vydanych v ramci
tohoto dluhopisového programu nesmi k Zadnému okamZiku piekrocit 1200 000 000 000 K¢&. Pokud
tak ucini, budou jednotlivé emise dluhopisi vydané vramci tohoto dluhopisového programu
nabidnuty zgemciam v souladu s podminkami smlouvy o upsani akoupi diuhopisi uzaviené pro
danou konkrétni emisi mezi emitentem a obchodniky, pokud neni v emisnim dodatku vztahujicim
se kjednotlivé emisi dluhopisi vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu ve vztahu
k takoveé jednotlivé emisi uvedeno jinak.

Komise pro cenné papiry schvalila spolecné emisni podminky tohoto dluhopisového programu,
které jsou uvedeny v kapitole , Spole¢né emisni podminky dluhopisi“ tohoto prospektu, které
budou steiné pro vSechny emise diuhopisi vydavané v rdmci tohoto dluhopisového programu,
atento prospekt. Tato schvaleni, spolecné se schvaenimi jednotlivych emisnich dodatkad,
vypracovanych emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou emisi dluhopisi vydavanou v ramci
tohoto dluhopisového programu, opraviiuji emitenta k nabidce diuhopisii v Ceské republice
v souladu s pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni prisudné nabidky.
Tato schvaleni jsou rovnéz, spolecng spiidusnymi schvalenimi piislusnych emisnich dodatkad,
jednim z piredpokladi pro prijeti jakychkoli dluhopisi vydavanych v rdmci tohoto dluhopisového
programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v prislusném
emisnim dodatku uvedeno, Ze emitent poZzadal nebo pozada o prijeti dluhopisi k obchodovéani na
urcity segment oficidniho trhu Burzy cennych papira Praha, a.s., poptipadé na jiny oficidni trh
cennych papiri apo splinéni vech zakonnych naleZitosti budou diuhopisy na takovy regulovany
trh skutecng prijaty, stanou se kétovanymi cennymi papiry.

RozSirovani tohoto prospektu anabidka, prodg nebo koupé diuhopisi jednotlivych emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v prislusném emisnim dodatku pro jednotlivou
emisi dluhopisi vyslovné stanoveno jinak, nepozada emitent o uznani prospektu a piislusného
emisniho dodatku v jiném stéate, prislusné diuhopisy nebudou kétovany, povoleny ani schvaleny
jakymkoli spréavnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce svyjimkou Komise pro cenné papiry
Ceské republiky aobdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka svyjimkou Ceské republiky
(pripadné dalSich statt, které budou bez dalSiho uznavat prospekt schvaleny Komisi pro cenné
papiry jako prospekt opraviujici k vereginé nabidce dluhopisi v takovém stété). Osoby, do jegichz
drZeni se tento prospekt dostane jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se v jednotlivych
zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji diuhopisi nebo drzby arozSitovani jakychkoli
materiat vztahujicich se k dluhopisim.

Vergna nabidka dluhopist, které negjsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu podle zékona
o podnikéni na kapitdlovém trhu, miZe byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdéji soucasné
svefginou nabidkou uverginén prospekt, resp. piidusny emisni dodatek, schvaleny Komisi pro
cenné papiry.

Kromé vySe uvedeného emitent Zada upisovatele jednotlivych emisi a nabyvatele dluhopist, aby
dodrZovali ustanoveni vdech piislusnych préavnich piedpisi v kazdém stéte (véetnd Ceské
republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat diuhopisy vydané emitentem
v rdmci tohoto dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpiistupniovat ¢i jinak davat
do ob¢hu tento prospekt, jednotlivé emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i
informace s dluhopisy souvisgjici, ato ve v3ech piipadech na viastni ndklady abez ohledu na to,
zda tento prospekt, jednotlivé emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni materid ci
informace s dluhopisy souvisgici budou zachyceny ve vytisténé podobé nebo pouze v el ektronické
¢i jiné nehmotné podobe.
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Vergina nabidka dluhopisi vydavanych v rdmci tohoto dluhopisového programu mize byt ¢inéna
v Ceské republice pouze, pokud byl tento prospekt, resp. piisludny emisni dodatek, schvéaen
Komisi pro cenné papiry auverginén negjpozdéji v okamziku takové verginé nabidky. Vergina
nabidka dluhopisu v jinych statech muzZe byt omezena préavnimi predpisy takovych zemich amize
vyZadovat schvaeni nebo uznani prospektu, uzsiho prospektu nebo jinych dokumentd k tomu
piislusnym organem.

Pred schvdlenim a uverejnénim prospektu, resp. piidusného emisniho dodatku, Komisi pro cenné
papiry jsou emitent, upisovatelé jednotlivé emise avSechny dal§i osoby, jimZ se tento prospekt
dostane do dispozice povinni dodrZovat vySe uvedené omezeni pro verejnou nabidku a nabizeji-li
dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradné zpasobem, ktery neni vefejnou nabidkou.
V takovém pripadé by méli informovat osoby, jimZz nabidku diuhopisi ¢ini, o skutecnosti, ze
prospekt, resp. piidudny emisni dodatek, nebyl dosud schvdlen Komisi pro cenné papiry
auvergnén a Ze takova nabidka neni verejnou nabidkou aje-li nabidka ¢inéna takovym zpiisobem,
ktery se podle ustanoveni zakona o podnikéani na kapitdovém trhu nepovaZzuje za veigjhou
nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisgjicich omezenich.

Jakékoliv pripadna nabidka jakychkoli dluhopisi vydavanych vramci tohoto dluhopisového
programu, kterou ¢ini emitent (véetné distribuce tohoto prospektu nebo prislusnych emisnich
dodatkii vybranym investoram na divérné béazi) v Ceské republice jedté pred schvdenim tohoto
prospektu, resp. piislusnych emisnich dodatki Komisi pro cenné papiry ajgjich uvefginénim, je
¢inéna na zakladé ustanoveni 8§ 36 odst. 1 pism. €) zékona o podnikéni na kapitalovém trhu a neni
tedy zamySlena jako vergind nabidka. V souladu stim emitent upozoriiuje vechny ptipadné
investory ajiné osoby, Ze diuhopisy vydavané v rdmci tohoto dluhopisového programu, ohledné
kterych bude ¢inéna jakdkoliv nabidka pied schvdlenim auveignénim tohoto prospektu, resp.
piislusného emisniho dodatku, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté pievySujici ¢astku
odpovidgjici 40 000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vézan jakoukoliv objednéavkou
piipadného investora k upsani nebo koupi takovych dliuhopisi, pokud by emisni cena takto
poptavanych diuhopisi ¢inila méné nez ekvivalent 40 000 EUR v korunéch ¢eskych.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli dluhopis vydavany v rdmci tohoto dluhopisového programu,
se bude mit za to, Ze prohlésila asouhlasi stim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi
pifsludnymi omezenimi tykajicimi se nabidky aprodeje diuhopisi zejména v Ceské republice,
které se na ni aprisudny zpasob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle nenabidne
k prodeji a déle neproda diuhopisy, aniZ by byla dodrZzena v3echna ptidusna omezeni, ktera se na
takovou osobu a prislusny zptsob nabidky a prodegje vztahuji aZe (iii) piedtim, nez by dluhopisy
méla déle nabidnout nebo ddle prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze
dal§i nabidky nebo prodg diuhopisi mohou podiéhat v riznych statech zakonnym omezenim,
kteraje nutno dodrZovat.

Emitent upozoriiuje potencidni nabyvatele dluhopisia, Ze pokud neni v emisnim dodatku
vztahujicim se k jednotlivé emisi dliuhopisi vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu ve
vztahu k takové jednotlivé emisi vyslovné uvedeno jinak, dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se za&konem o cennych papirech Spojenych stata americkych zroku 1933 v plathém
znéni (dae jen "zakon o cennych papirech USA") ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jingm
regulacnim organem jakéhokoli stédtu Spojenych stétti americkych a v dusledku toho nesmgji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na Uzemi Spojenych stéti americkych nebo osobam, které
jsou residenty Spojenych stéti americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni
Svydaném k provedeni z&kona o cennych papirech USA) jinak neZz na z&kladé vyjimky
zregistracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery
nepodléharegistracni povinnosti podle zékona o cennych papirech USA.
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Emitent ddle upozornuje, Ze (pokud neni v emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé emisi
dluhopisi vydanych v rdmci tohoto dluhopisového programu ve vztahu k takové jednotlivé emis
vyslovné uvedeno jinak) dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Briténie aSeverniho Irska (dde jen "Velka Britanie") prostrednictvim rozSitovani
jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani
scennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi Ucet, nebo za okolnosti, které
neznamengji verginou nabidku cennych papirt ve smyslu zékona o spolecnostech z roku 1985
v platném zn¢ni. Vekeré pravni Ukony tykajici se dluhopisi provadéné ve Velkeé Briténii, z Velké
Britanie nebo jakkoli jinak souvisgjici sVelkou Briténii pak rovnéz musi byt provadény v souladu
se z&konem o finan¢nich sluzbéch atrzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni.
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F. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU
V KONKURZNIM RiZENIi: HYPOTECNI BANKOVNICTVIi

l. Postaveni vliastnika hypoteéniho zastavniho listu v konkurznim Fizeni

Pohledavky z hypotecnich zéstavnich listt maji v piipadé konkurzu na majetek emitenta
hypotecnich zéstavnich listt zvyhodnéné poradi uspokojeni. V pripadé prohléSeni konkurzu na
hypotecni banku na z&kladé zékona ¢. 328/1991 Sh., o konkurzu avyrovnani, ve znéni pozdgjSich
piedpist, se pohledavky z hypotecnich zastavnich listi uspokojuji v rozvrhu v poradi za dosud
nesplacenymi pohledédvkami za podstatou a pracovnimi néroky, avsak pied (i) ndroky Upadcovych
Zzamgstnanci z pracovnépravnich vztahi vzniklé za posledni tii roky pred prohlaSenim konkurzu,
pokud nedlo opracovni naroky, (ii) néroky Ucastniki zpenzijniho piipojidteni se stanim
piispévkem, (iii) pohledavkami vyZzivného ze zékonaa (iv) vSemi ostatnimi pohledavkami.

Il. Pravni uprava hypoteénich zastavnich listd a hypoteénich tGvéra

Obchodni zékonik upravil, s G¢innosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypotecni
zéstavni listy. Uprava hypotecnich zéstavnich listd je v sou¢asné dobé obsaZena v zékong &.
190/2004 Sb., o dluhopisech (dde také jen ,zdkon o dluhopisech*). Z&kon o diuhopisech také
stanovuje podrobnéjSi podminky hypote¢niho Gvérovani.

Podle zékona o dluhopisech jsou hypotecnimi zastavnimi listy dluhopisy, jgichZz jmenovita
hodnota a pomérny vynos jsou pIné kryty pohledavkami z hypotecnich Gvéri nebo ¢astmi téchto
pohledavek (tzv. "Fadné kryti") apoptipadé téZ nahradnim zptsobem podle z&kona (tzv.
"nahradni kryti"). Sou¢ésti ndzvu tohoto dluhopisu je oznaceni hypotecni zastavni list

Hypotecnim Gvérem je podle zakona o dluhopisech Uvér, jehoz splaceni veetne prislusenstvi je
zgji&teéno zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, ktera se musi nachazet na Uzemi Ceské
republiky, ¢lenského stédtu Evropské unie nebo jiného stétu, tvoriciho Evropsky hospodarsky
prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo
v piednostnim poradi pied zastavnim pravem zajist'ujicim pohledévku z hypotecniho Gvéru nebo
jgi ¢adt, zahrnutou do kryti zévazki z hypotecnich zastavnich listi v obéhu. Vyjimku ztoho
pravidla predstavuji zastavni préva zgjistujici Gvér poskytnuty stavebni spoiitelnou nebo Uver
poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni sporitelna nebo véritel
avéru na druzstevni bytovou vystavbu sprednostnim poradim svého zéstavniho préava ddi
emitentovi hypotecnich zastavnich listi ke ziizeni zastavniho préva v dalSim poradi predchozi
pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi
byt splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka z hypote¢niho Gvéru do kryti zahrnuta. Jestlize
zastavnim pravem k nemovitosti zgji&téna pohledavka tieti osoby zanikne v diasledku pouZziti
hypotecniho Gvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovaZuje za zatizenou diive vzniklym
zéstavnim pravem nebo omezenim pievodu takové nemovitosti.

Jak uvedeno vyse, souhrn zavazki ze vSech hypotecnich zastavnich lista v obéhu vydanych jednim
emitentem musi byt pIng kryt pohledavkami nebo jegjimi ¢astmi z hypotecnich Gvéra (fadné kryti),
popripadé téz ndhradnim zpisobem (ndhradni kryti). Pro f&dné kryti souhrnu zavazka ze vSech
hypotecnich zastavnich listd v obéhu mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich Gveéra
nebo jgich ¢asti neprevy3ujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zgjist'ujicich tyto
pohledavky. Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zéstavnich
listi - hypotecni banka, ktera poskytuje hypotecni Gvér jako cenu obvyklou s prihlédnutim
k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosaZitelném tieti
osobou pri f&dném hospodaieni sni, pravim azavadam snemovitosti spojenym amistnim
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podminkam trhu s nemovitostmi veetné jeho vliva a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se
povazZuje cena, kterd by byla dosazena pti prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni
podie jgiho stavu akvality. Do ceny obvyklé by se piitom nemély promitnout mimoradné
okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi Ucastniky, anebo subjektivni zhodnoceni zgmu jednoho
z U¢astniki. Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti vézne zéstavni prévo, kterym je zgjis&tén
avér ze stavebniho sporeni nebo Gvér na druZzstevni bytovou vystavbu, [ze pro Ucely kryti zavazka
ze v3ech emisi hypotecnich zastavnich listi v obéhu zahrnout pohledavku z hypote¢niho Gvéru
nebo jgi ¢ast maximang ve vyS rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené nemovitosti
apohledavkou z Gvéru poskytnutého stavebni sporitelnou nebo z Gvéru na druzstevni bytovou
vystavbu. Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné zéstavni prava, kterymi jsou zgjistény
avér ze stavebniho sporeni a Gvér na bytovou vystavbu, 1ze pro Gcely kryti zavazki ze vSech emisi
hypotecnich zastavnich listi v obéhu zahrnout pohledavku z hypotecniho Gvéru nebo jegi ¢ést
maximané ve vyS rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti asouctem
pohledavek z Uvéru poskytnutého stavebni sporitelnou a z Gvéru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazkt z hypotecnich zéstavnich listi v obéhu vydanych jednim emitentem je
mozné pouze do vy3e 10 % jejich jmenovité hodnoty, ato jen hotovosti, vklady u Ceské nérodni
banky, vklady ucentrani banky ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoriciho
Evropsky hospodéisky prostor nebo Evropské centrdni banky, st&nimi diuhopisy nebo cennymi
papiry vydanymi Ceskou nérodni bankou, statnimi diuhopisy nebo cennymi papiry vydanymi
¢lenskymi stéty Evropské unie nebo jinymi staty tvoiicimi Evropsky hospodaisky prostor, jegich
centrdnimi bankami a Evropskou centréini bankou a dluhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi
zalozenymi mezinarodni smlouvou, jeiz smliuvni stranou je CR, nebo finanénimi institucemi,
snimiz ma CR uzavienou mezinérodni smlouvu.

Na zakladé vydaného hypote¢niho zastavniho listu nevznika zastavni pravo avlastnik hypotec¢niho
zéstavniho listu nemé& postaveni zastavniho véritele. Mgjetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazku
Z hypote¢nich zastavnich listi v obéhu nesmi hypotecni banka zastavit ani jinak pouzit jako
Zaji&eni aje povinna vést o kryti souhrnu vSech zavazki z jim vydanych hypote¢nich zastavnich
listh v ob&hu samostatnou a pritkaznou evidenci. Obsah evidence stanovi Ceské& narodni banka
svym opatienim.

Hypoteéni zastavni listy miaze vydavat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle zakona ¢.
21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpisi (dale také jen ,, zakon o bankéch™). Emisni
podminky aprospekt hypote¢nich zéstavnich listti schvaluje Komise pro cenné papiry v Ceské
republice (ddletakéjen , Komise").

[l Hypoteéni banka jako zastavni véritel

w

Hypoteéni banka mizZe realizovat zéstavni pravo (i) v souladu se zé&konem ¢&. 99/1963 Sb.,
ob¢ansky soudni fad, ve znéni pozdéjSich predpisi, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii)
v souladu se z&konem ¢. 26/2000 Sb., ovefginych drazbéch, ve znéni pozdéjSich piedpisa,
prodgem nemovitosti ve verginé drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem ¢&. 120/2001 Sb.,
o soudnich exekutorech aexeku¢ni cinnosti, ve znéni pozdéjSich predpisi (exekuéni 1éd),

prodejem nemovitosti v exekuénim fizeni.

Pohledavky z hypotecnich Gvéra slouZici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich lista
pozivaji zvySené ochrany. Tato zvySend ochrana spoc¢iva v tom, Ze v ramci vykonu soudniho
rozhodnuti prodejem nemovitosti ve verejné drazbé se pohledavky z hypotecnich Gvért nebo jeich
¢adti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listt (pohledévka druhé tiidy),
uspokojuji z vytéZku drazby hned po pohledavkéach zaji&eénych zastavnim pravem a pohledavkéch
zgji&énych zadrZzovacim pravem, jsou-li podle zvlé&tniho préavniho predpisu uspokojovany bez
ohledu na poradi (pohledavky prvni tiidy).
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Pokud by se dluznik z hypote¢niho Uvéru dostal do konkurzu, bude mit hypotecni banka postaveni
oddeéleného veritele, ktery ma préavo, aby jeho pohledavka byla uspokojena ze zpenéZeni predmétu
zéstavy (nemovitosti), po odecteni nakladi spojenych sudrZzovanim, spravou aprodejem
nemovitosti (vytéZzek zpenéZeni) kdykoli v prubéhu konkurzniho fizeni. Oddéleni veritelé se
uspokojuji do vyse 70 % vyteZku zpenéZeni na né pripadajiciho. Neuspokojenou ¢ast [ze uspokojit
v rozvrhu, ato vetfidg, do niZ pohledavka podle své povahy patii.

V. Regulace hypoteénich bank

Cinnost hypotegni- banky, jako kazde jiné banky, je regulovana zakonem o bankach apodiéha
dozoru ze strany Ceské narodni banky.

K fadé rozhodnuti (napt. k uzaviceni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢ésti, k rozhodnuti valné
hromady o zruSeni banky, k fuzi banky, ke snizeni zakladniho kapitdu banky, nejednali se
0 sniZeni zakladniho kapitalu banky k Uhradé ztréaty a k rozhodnuti valné hromady, podle kterého
banka nadde nebude vykondvat ¢innost, ke které je treba licence) je banka povinna vyzédat si
piedchozi souhlas Ceské nérodni banky.

Déle plni banka vici Ceské narodni bance fadu informagnich povinnosti. Napiiklad je povinna
informovat Ceskou nérodni banku o zamy3ené zméné stanov tykajici se skute¢nosti, které musi
byt ve stanovéch uvedeny na zakladé poZadavku obchodniho zakoniku nebo zékona o bankéch,
0 névrzich personalnich zmén ve statutarnim organu banky ana mistech vedoucich zaméstnanci
banky, 0 zaméru oteviit pobocku nebo zastoupeni v zahranic¢i, ¢i 0 zdméru zaloZzit pravnickou
osobu v zahrani¢i nebo se na ni majetkové podilet. Banky jsou dae povinny vypracovat
apredkladat informace osvém podnikédni vrozsahu aterminech stanovenych Ceskou nérodni
bankou.

Na zékladé zékonného zmocneéni vydala Ceska narodni banka za Géelem regulace Ginnosti bank
fadu opatieni tykgicich se obezietného podnikani. Takto jsou upraveny napi. (a) standardy Fizeni
likvidity atvorba povinnych minimdnich rezerv, (b) kapitdova piiméienost aulvérova
angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek z Gvéra atvorby rezerv a opravnych polozek k témto
pohledavkdm. Na pobocky zahrani¢nich bank se uvedend opatieni vztahuji v nich uvedeném
rozsahu. Ceska nérodni banka také vydala opatieni upravujici zpasob vedeni evidence kryti
hypotecnich zéstavnich listd, tzv. registru kryti.

Vedle Ceské nédrodni banky dohliZi na ginnost hypotecni banky Komise jako orgén stétniho dozoru
nad kapitdlovym trhem. Z toho divodu je kaZzda hypotecni banka, jgjiz hypotedni zastavni listy
jsou koétované, povinna Komisi zasilat zpravy o vysledcich svého hospodaieni a o své finanéni
situaci za uplynuly rok nebo pololeti aneprodiené oznamovat mimo jiné zmény ve své finanéni
situaci.

Zjisti-li Komise poruseni zakona ze strany hypotecni banky pii vydavani hypotecnich zastavnich
listi nebo v souvisosti snim nebo poruSeni podminek povoleni udéleného podie zdkona
o dluhopisech, ulozi bance opatieni smétujici k odstranéni zji&ténych nedostatki, nebo muze bance
déle (i) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi diuhopisi nebo (ii) zakazat
vydani emise dluhopisi nebo (iii) piikazat hypotecni bance, aby predéasné splatila jmenovitou
hodnotu vydanych hypotec¢nich zastavnich lista nebo emisni kurz véetné pomérného vynosu. Dal§i
sankci ze strany Komise miZze byt pokuta, ato az do vySe 20 miliont K¢PoruSeni povinnosti
hypotecni banky, nad jejichZ dodrzovanim vykonéava bankovni dohled Ceska narodni banka, je tzv.
nedostatek v ¢innosti banky. Pri zji&téni nedostatku v ¢innosti banky mize Ceska narodni banka
pfijmout nekteré opatieni podle z&kona o bankach napi. vyZadovat zjednani npravy, zmenit
licenci banky, uloZit pokutu.
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G. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelizm jakychkoli dluhopisiz vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu
se doporucuje, aby se poradili se swymi pravnimi adaszovymi poradci o daizovych a devizove
pravnich didedcich koupe, prodeje a drzeni diuhopisii a prijimani plateb drok:: z dluhopisi podle
dasiovych a devizovych predpisi platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty,
jakozi v zemich, v nichZ vynosy z drZeni a prodeje dluhopisii mohou byt zdaneny.

Nasledujici strucné shrnuti zdasiovani dluhopisi a devizové regulace v Ceské republice vychazi
zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z prijmi, ve zneni pozdejSich predpisi (dale také jen
»Zakon o danich zpiFijma™) a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon a souvisgicich pravnich
predpisii Ucinnych k datu vyhotoveni tohoto prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu techto zakon:i
a dalSich predpisi uplatiiovanéno ¢eskymi spravnimi Urady ajinymi stdtnimi organy a znamého
emitentovi k datu vyhotoveni tohoto prospektu. VeSkeré informace uvedené niZze se mohou menit
v zavidosti na zmenach v pridusnych pravnich piredpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo
ve wykladu techto pravnich predpisii, ktery miiZze byt po tomto datu uplatiiovan.

Urok

Podle pravnich predpisi platnych k datu emise nepodléhgji Urokové vynosy z hypotecnich
zéstavnich listt v Ceské republice srézkam ani odvodim dani nebo poplatki jakéhokoliv druhu.
Pokud budou takové srazky nebo odvody stanoveny piislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky emitent nebo administrétor, bude-li emitentem urcen, provede tyto platby po sréZce nebo
odvodu takovych dani nebo poplatkt v souladu s pravnimi predpisy, piicemzZ emitentovi nevznikne
v souvidlosti s provedenim takovychto sréZzek nebo odvoda vici vlastnikim dluhopisi povinnost
doplécet jakékoli dodatecné ¢astky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztréty realizované vlastnikem dluhopisu pii prodeji dluhopisu jsou piredmétem
zdanéni v Ceské republice (i) jsou-li dluhopisy prodavany ¢eskym rezidentem anebo eskym
daiovym nerezidentem prostiednictvim jeho stdé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo
(i) jeli kupni cena za prodavané dluhopisy hrazena ceskym rezidentem anebo ceskym
nerezidentem prostiednictvim jeho stdé provozovny umisténé v Ceské republice anestanovi-i
piisludna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, j&imz rezidentem
je osoba prodévajici diuhopisy, jinak.

Zisky z prodeje dluhopisi, jsou-li predmétem zdanéni v Ceské republice, se zahrnuji do obecného
zékladu dané pro zdanéni obecnou sazbou dané z prijmi. Ztraty realizované vlastnikem dluhopisi
pii jegich prodgi 1ze zahrnout do zékladu dané pouze ke sniZeni ziski z prodegje jinych cennych
papira prodanych v témze zdanovacim obdobi, poptipadé (s tymz omezenim) v nésledujicich tiech
zdanovacich obdobich.

Urcité kategorie poplatnika (napt. fyzické osoby, které dluhopisy nemaji zahrnuty ve svém
obchodnim majetku, atd.) maji zisky z prodeje diuhopisi za urcitych podminek osvobozeny od
dané z piijm.

V pripadé prodgie dluhopisi viastnikem dluhopisi, ktery je ¢eskym danovym nerezidentem
a soucasné neni danovym rezidentem ¢lenského stétu Evropské unie nebo dalSich stétu, které tvori
Evropsky hospodéisky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo stdlé provozovné
deského darového nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné povinen pii Uhradé
kupni ceny dluhopisi srazit zgjisténi dané z piijma ve vyS 1 % ztohoto prijmu. Sprévce dané
mizZe, avSak nemusi, povaZzovat daiovou povinnost poplatnika uskutecnénim srézky podie
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piedchozi véty za spinénou. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi,
jeiimz je vlastnik diuhopisi rezidentem, miZe zdanéni ziskii z prodeje dluhopisi v Ceské republice
vylougit nebo sniZit sazbu zgji&téni dané. Narok na uplatnéni dané na zakladé reZimu upraveného
smlouvou o0 zamezeni dvojiho zdanéni mizZe byt podminén prokazanim skutecnosti dokladgjicich,
Ze piidusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na prijemce platby skute¢né vztahuje.

Devizovaregulace

Dluhopisy ngjsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zdkona. Jgich vydavani
anabyvani neni v Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadé, kdy prisludna
mezinarodni dohoda o ochrang a podpoie investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, j&imz
rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachdzeni, mohou
cizozeméti vlastnici dluhopisi za spInéni uréitych piedpokladi nakoupit penézni prostiedky v cizi
méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni atransferovat tak vynos z dluhopisi, ¢éstky
zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava vlastnika dluhopisi na predéasné odkoupeni
dluhopisi emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu diuhopisi z Ceské republiky v cizi
meéng.
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H. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNI CH ZAVAZKU VUCI
EMITENTOVI

Informace, uvedené vtéto kapitole jsou prredioZeny jen jako vSeobecné informace pro
charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z vereiné pristupnych dokumentz. Emitent ani jeho
poradci nedavaji Zzadné prohlaSeni, tykajici se presnosti nebo Uplnosti informaci zde uvedenych.
Potencialni nabyvatelé jakychkoli dluhopisi vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu
by se nem¢li spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi
poradci otédzky vymahani soukromopravnich zavazkii viici emitentovi v kazdém prislusném stéte.

Emitent neudélil souhlas sprislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti sjakymkoli soudnim
procesem zahenym na z&kladé nabyti jakychkoli dluhopisi vydavanych vrémci tohoto
dluhopisového programu, ani negimenoval Z&dného zéstupce pro fizeni vjakémkoli stété.
V dadledku toho muzZe byt pro nabyvatele diuhopisi vydavanych v ramci tohoto dluhopisového
programu nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahgit jakékoli tizeni proti emitentovi nebo
poZadovat u zahrani¢nich soudi vydani soudnich rozhodnuti proti emitentovi nebo plnéni soudnich
rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich préavnich
predpisi. V piipadech, kdy Ceska republika uzavigla surditym statem mezindrodni smiouvu
0 uznani avykonu soudnich rozhodnuti, je zabezpe¢en vykon soudnich rozhodnuti takového stétu
v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pri neexistenci takové smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soudi uznéana avykonéna v Ceské republice za podminek stanovenych v zékonu
¢. 97/1963 Sb., o mezindrodnim préavu soukromém aprocesnim, ve znéni pozdgjSich predpisa.
Podle tohoto zékona nelze rozhodnuti justi¢nich organi cizich stata ve vécech uvedenych v 8§ 1
vySe zminéného zakona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni smiry acizi
notarskeé listiny (spolecné dale také jen , cizi rozhodnuti*) uznat a vykonat, jestliZe (i) rozhodnuta
véc spada do vyluéné pravomoci organi Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u Zadného orgénu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o prislusnosti soudi Ceské
republiky pouZila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) otémze pravnim poméru bylo
organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano
pravomocné rozhodnuti organu tretiho stétu; nebo (iii) U¢astniku fizeni, vaci némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odiata moznost i&dné se Uc¢astnit fizeni, zefména
pokud nebyl fadné obesldn pro Gcely zah§eni Fizeni; nebo (iv) uznéni ciziho rozhodnuti by se
piicilo verejnému porédku Ceské republiky; nebo (v) neni zaruéena vzaemnost uznavani a vykonu
rozhodnuti (vzdemnost se nevyZaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti ob¢anu Ceské republiky
nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedinosti CR maZe po
dohodé s Ministerstvem zahranicnich véci CR ajinymi piisludnymi ministerstvy uginit prohl&geni
o vzdemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohl&Seni je pro soudy Ceské republiky ajiné statni
organy zavazné. Pokud toto prohl&Seni o vzgemnosti neni vydano vici uréité zemi, neznamend to
automaticky, Ze vzgemnost neexistuje. Uznani vzgemnosti v takovych pripadech bude zalezet na
faktické situaci uznavani rozhodnuti organi Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice pifmo
aplikovatelné natizeni Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o piislusnosti a uznavani
avykonu soudnich rozhodnuti v obéanskych a obchodnich vécech. Na zékladg tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob¢anskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na
z&kladg jakéhokoli porudeni verejnopravnich predpisi kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze
strany emitenta, zefména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych
papirech.
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|. CESKOMORAVSKA HYPOTECNI BANKA, A. S,
l. Udaje o osobach odpovédnych za ovéfeni Uéetni zavérky a prospekt

1 Osoby odpovédné za prospekt

Tento prospekt pripravila a vyhotovila a za tdaje v ném uvedené je odpovédna Ceskomoravska
hypotecni banka, as., jmenovité¢ Ing. Jan Sadil — predseda piedstavenstva, datum narozeni
16.2.1969, bydlist¢tm Pod Strasnickou vinici 40, Praha 10 a Mgr. Toma&S Broucek — clen
piedstavenstva, datum narozeni 15.3.1968, bydlistém V Algji 1124, Rudna

Emitent prohladuje, Ze Udaje uvedené vtomto prospektu dle jeho nelepSiho védomi k datu
vyhotoveni tohoto prospektu odpovidgji skutecnosti a Zadné podstatné okolnosti, které by mohly
ovlivnit presné a spravné posouzeni emitenta a dluhopisi, nebyly vynechany.

Emitent soucasné prohlasuje, Ze Gcetni zavérky za posledni tfi Gcetni obdobi, tj. k 31.12.2004,
31.12.2003 a31.12.2002 byly ovéreny auditorem a Ze vyrok auditora uvedeny v tomto prospektu
odpovida skutecnosti.

2. Osoby odpovédné za ovéreni Ucetni zaverky

Ucetni zavérky emitenta za roky 2002, 2003 a 2004 byly auditovany:

obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
¢ido osvédeeni: KA CR021
sidlo auditora: K atefinska 40/466, Praha 2, 120 00
ICO: 40765521
auditor: Ing. Petr Kiiz, ¢. osvédéeni 1140, datum narozeni 16.12.1962, bytem

Dienzenhoferovy sady 5, Praha 5, 150 00 (zaroky 2002 a 2003)

Ing. Eva Loulovd, ¢. osvédceni 1981, datum narozeni 25.5.1974, bytem Jiraskova
451, Bilovice nad Svitavou, 664 01 (zarok 2004)

I. Z&kladni udaje o emitentovi

Obchodni firma: Ceskomoravska hypotegni banka, a.s.

Sidlo: Praha 4, Budgjovicka 409/1, PSC 140 00

IC: 13584324

DIC: CZ13584324

Datum vzniku: 10.1.1991

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmeét podnikani: Predmétem podnikani spolecnosti je dle ¢lanku 2 Stanov
spolecnosti:

1. Provédéni vSech bankovnich obchodu, v souladu se z&konem o
bankéch a provadéni dalSich ¢innosti v rozsshu vymezeném
obecng zavaznymi pravnimi predpisy, jakoZz i povolenimi a
souhlasy Ceské narodni banky, pokud jsou pro vykon téchto
¢innosti potiebné.
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2. Vydavani hypotecnich zastavnich listi podle zvl&Stniho z&kona.

Internetova adresa: www.hypotecnibanka.cz
E-mail: info@hypotecnibanka.cz
Telefon: 242 419111, 242 419112
Fax: 242 419 222

Banka byla zaloZena podle ¢eského pravniho radu, na zakladé § 25 zakona ¢. 104/90 Sh. o
akciovych spolecnostech zakladatelskou smlouvou ze dne 28.9.1990 jednordzové. Banka je
zaloZzena na dobu neurcitou a je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 3511.

1 Mista, na kterych jsou k nahlédnuti dokumenty tykajici se emitenta

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi emitenta véetné priloh aauditorskych
vyroki knim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle emitenta. VeSkeré dalsi
dokumenty a materidly uvadéné v prospektu tykajici se emitenta jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle
emitenta.

2. Historie emitenta

Hypote¢ni banka svou ¢innost zah§ila v lednu roku 1991. Od svého vzniku pusobila jako
univerzani obchodni banka regionéniho charakteru ve vychodnich Cechéch pod obchodni firmou
~AGROBANKA v Hradci Krélové, akciova spolecnost”, ktera sucinnosti od 1. ledna 1993
zmeénila obchodni firmu na ,Regiobanka, akciova apolecnost”. V ¢ervnu 1994 dodo ke zmené
majoritniho akcionée banky, kterym se stala Investi¢ni a Podtovni banka, a.s., a Hypotecni banka
setak zaclenilado jgi finan¢ni skupiny.

V roce 1995, po prijeti vnitfnich organizaénich opatieni a podstatné restrukturalizaci spektra
obchodnich aktivit, se Hypotecni banka postupné zacala ménit z univerzani banky na
specializovany hypoteéni Gstav. V souvidosti stim zménila bankav prosinci 1994 i svou obchodni
firmu na ,Ceskomoravska hypotedni banka, as. “ a presunula své sidlo z Hradce Krélové do
Prahy. Povoleni k vydavéani hypotecnich zastavnich listi ziskala banka v zari 1995.

V ¢ervnu roku 2000 dodo k dalSi vyznamné zméné majoritniho akcionére, kdyZ dne 19. ¢ervna
2000 ziskala Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., (CSOB) 55,3 % akcii, atim majoritni podil
nabance. CSOB podstatné navysila zékladni kapitdl banky a jeji podil v ni ¢inni 99,84 % k 31.
prosinci 2004. V poskytovani hypotegnich Gvéra spolupracuje Hypoteeni banka s CSOB.

QOd 1. ledna 2005 banka pouziva nové logo a obchodni znacku ,, Hypotecni banka'”.

[l Udaje o zakladnim kapitalu emitenta
Zakladni kapitd Hypotecni banky cini 2634738500 K¢ a je rozdélen do 5269477 kusi

kmenovych akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 500 K¢. Tyto akcie jsou zaknihované, kétované
cenné papiry aznéji na dorucitele. Zakladni kapitdl je plné splacen.

Hypotecni banka nevydala Zadné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vymeénu za
jiné cenné papiry nebo na prednostni Upis jinych cennych papir.
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1. Struktura akcionai‘i

Struktura akcionaria Hypotecni banky byla k 31.12.2004 nésledujici:

Jméno / Obchodni firma VySe podilu v %
Ceskosl ovenska obchodni banka, a.s. 09,84
Ostatni akcionari 0,16

Hypoteéni banka nenabyla ani nedrzi Zadné vlastni akcie. Hypote¢ni banka nema piimy ani
neptimy podil najinych spole¢nostech.

Zé&dny z akciondit neméa podle stanov spolesnosti moznost ovlivitovat ¢innost Hypotegni banky
jinak nez vahou svych hlasi.

2. I nformace o hlavnim akcioné&si

Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. (CSOB) piisobi na dvou nérodnich trzich, ceském a
slovenském. Je ngjveétsi bankou se sidlem v Ceské republice a ve stiedni Evropé méreno hodnotou
aktiv. Jako univerzani banka nabizi plny rozsah bankovnich sluzeb pro fyzické osoby afirmy.

CSOB byla zaloZena stétem v roce 1964 jako banka, ktera jedina v Ceskoslovensku poskytovaa
sluzby v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci. Po roce 1989
rozsifila CSOB svou &innost o sluzby pro nové podnikatelské subjekty a fyzické osoby.
Vyznamnym meznikem v historii CSOB byla jgi privatizace v ¢ervnu 1999, kdy se majoritnim
vlastnikem CSOB stala belgicka KBC Bank,* ktera je sou¢ésti Skupiny KBC Group NV. KBC
Bank NV vlastni majoritni podil na zakladnim kapitdu CSOB ve vy3 89,88 % a nepiimy podil ve
vy 0,03%. Dal&im meznikem v historii CSOB bylo prevzeti podniku Investi¢ni a Po&tovni banky,
as. véervnu 2000. Tim CSOB skokové posilila svou pozici v bankovnictvi pro retailovou
klientelu.

Obchodni profil CSOB dnes rovnomérné zahrnuje segmenty retailova klientela (fyzické osoby),
mal é a stiedné velké podniky, korporétni klientela a nebankovni finanéni instituce, financni trhy a
privatni bankovnictvi. V souladu se strategii Skupiny KBC rozviji CSOB duzby zejména drobné
klientele a maym a stiedné velkym podnikim a koncept bankopoji&éni. V retailovém
bankovnictvi CSOB piisobi pod dvéma obchodnimi znagkami - CSOB a Podtovni sporitelna, ktera
VYUZiva pro svou &innost rozsahlé sité Ceské podty.

Své aktivity ve Slovenské republice rozviji CSQB prostiednictvim zahrani¢ni pobocky, jeiz
obchody jsou orientovany obdobné jako obchody v Ceské republice.

K 31.12.2004 mgla CSOB v CR a SR celkem cca 3,2 milionu klienti, ktefi byli obsluhovani na
210 pobockéch v CR (bez obchodnich mist Postovni sporitelny), 81 pobockdch v SR a
prosticednictvim raznych kandla piimého bankovnictvi.

Dlouhodoby i krétkodoby rating CSOB k 31.12.2004 od Moody's a Fitch a krétkodoby od
Standard& Poor”s jsou na nejvysSi moZzné drovni. Dlouhodoby rating od S&P je o stupei niZsi. Pri
dirazu naiizeni rizik se CSOB dlouhodobé daii dosshovat vysoké ziskovosti.

Vyroéni zprévy adal i informace o CSOB jsou k dispozici nawebovych strankéch www.csob.cz.

*K 32.12.2004 byla CSOB piimo ovlédana spole¢nosti KBC Bank N.V. Brusel se sidiem v Belgii. K témuz datu
byla spole¢nost KBC Bank NV kontrolovéna spolecnosti KBC Bank and Insurance Holding Company N.V., jgimz
vétSinovym akciondfem byla spolegnost Algemene Maatschappij voor Nijverheidskrediet N.V. (zkrdcené Almanij).
Almanij tak nepiimo vykonavala rozhodujici vliv natizeni podniku CSOB. Dne 2.brezna 2005 schvdily mimoradné
vané hromady akcionérit Almanij a KBC Bank and Insurance Holding Company NV fuzi Almanij a KBC, kterou
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navrhla predstavenstva 23.12.2004. VVysledkem flize je vytvoieni nové KBC Group NV a zanik spolecnosti Almanij.
KBC Group NV je novym nazvem spole¢nosti KBC Bank and Insurance Holding Company.

K 2.3.2005 je CSOB piimo ovladéna spolegnosti KBC Bank NV, kterd viastni magjoritni podil na jejim zékladnim
kapitélu (ptimy podil ve vySi 89,88 % a neptimy ve vys 0,03 %) aneptimo spolecnosti KBC Group NV.

3. Popis struktury podnikatel ského seskupeni
Hypotecni banka je soucasti kapitdlové propojeného ietézce spolecnosti, v némz je belgicka

spolegnost KBC Bank NV matefskou spoleinosti CSOB, kterd je hlavnim akciondrem a tim
mateiskou spole¢nosti Hypote¢ni banky (www.hypotecnibanka.cz) .

Skupina KBC Group NV vznikla v bieznu 2005 poté, co holdingova spole¢nost KBC Bank and
Insurance provedla akvizici spolecnosti Almanij. (Vznik samotné KBC Bank and Insurance se
datuje rokem 1998, kdy doSlo k fuzi Skupiny ABB Insurance, Skupiny Almanij Kredietbank a
Skupiny CERA Bank.)

Hlavnimi spolecnostmi KBC Group NV jsou KBC Bank, KBC Insurance, Kreditbank SA
Luxembourgeoise, KBC Asset Management a Gevaert Private Equity. KBC Group NV byla
3.biezna 2005 kétovana na brusel ské burze Euronext a k témuz dni byly stazeny akcie KBC Bank
and Insurance. Skupina KBC Group NV se soustteduje na retailové bankopojistovnictvi a
korporéatni bankovnictvi. Je také aktivni v oblastech privatniho bankovnictvi, private equity,
obchodovani na finan¢nich trzich a obchodovéni s nemovitostmi. Geograficky se Skupina KBC
Group NV zaméiuje na Belgii a stiedni Evropu. Je jednou z prednich finanénich skupin v Evropé a
jednou ze $pickovych spolecnosti v Belgii. Dalsi informace je moZné nal ézt na adrese www.kbc.be
nebo www.kbc.com.

Dédeje uvadénav tabulkéch kompletni struktura skupiny KBC k 31.12.2004..

Struktura skupiny KBC k 31.12.2004

Struktura osob ovladanych spole¢nosti KBC Bank and I nsurance podil naZK (%)
Holding Company NV e o
primy neptimy
KBC Bank NV Belgium 100,00 0,00
KBC Insurance NV Belgium 100,00 0,00
KBC Asset Management NV Belgium 55,25 44,75
KBC Exploitatie NV Belgium 100,00 0,00
Struktura osob ovladanych spoleénosti KBC Bank NV podil naZK (%)
piimy nepiimy
Antwerpse Diamantbank NV Belgium 100,00 0,00
Apitri NV Belgium 98,00 2,00
Assurisk SA L uxembourg 66,77 33,23
Bank Card Company NV Belgium 19,51 2,04
Banksys NV Belgium 19,72 0,83
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Benelease NV Belgium 0,00 100,00
Buelens Real Estate NV Belgium 50,00 0,00
CBC Banque SA Belgium 100,00 0,00
CENTEA NV Belgium 99,56 0,00
CENTRINVEST NV Belgium 100,00 0,00
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Czech Republic 89,88 0,03
Cluster Park NV Belgium 85,00 15,00
Fin-Force NV Belgium 95,01 0,00
FM-A Invest NV Belgium 50,00 0,00
Gie MM Cogene 2 France 30,00 0,00
Gie Saint-Aubin Chimie France 27,50 0,00
I1B Bank Limited Ireland 100,00 0,00
I1B Finance Ireland Ireland 100,00 0,00
Immo Jacquemin NV Belgium 94,00 0,00
IMMO PARIJSSTRAAT NV Belgium 100,00 0,00
International Factors NV Belgium 50,00 0,00
IsaBel NV Belgium 25,33 0,00
Justinvest Antwerpen NV Belgium 33,33 0,00
KBC Asset Management NV Belgium 44,75 0,00
KBC Bank (Singapore) Ltd. Singapore 100,00 0,00
KBC Bank Deutschland AG Germany 99,73 0,00
KBC Bank Funding LLC I USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding LLC 111 USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding LLC 1V USA 100,00 0,00
KBC Bank FundingLLC V USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding Trust Il USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding Trust Il USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding Trust 1V USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding Trust V USA 100,00 0,00
KBC Bank Nederland NV The Netherlands 100,00 0,00
KBC Clearing NV The Netherlands 94,90 0,00
KBC Dublin Capital Plc Ireland 100,00 0,00
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KBC Financial Holding Inc. USA 100,00 0,00
KBC Financial Products UK Limited United Kingdom 100,00 0,00
KBC Investments Limited United Kingdom 100,00 0,00
KBC International Portfolio SA L uxembourg 86,27 13,73
KBC Internationale Financieringsmij N.V. The Netherlands 100,00 0,00
KBC Investco NV Belgium 70,00 0,00
KBC Investments Hong Kong Limited Hong Kong 100,00 0,00
KBC Lease Holding NV Belgium 99,97 0,03
KBC North American Finance Corporation USA 100,00 0,00
KBC Peel Hunt Ltd. United Kingdom 51,27 48,73
KBC Pinto Cards NV Belgium 48,99 6,01
KBC Pinto Systems NV Belgium 89,40 10,60
KBC Securities NV Belgium 99,94 0,06
KBC Structured Finance Limited Australia 100,00 0,00
KBC Vastgoedpromotie NV Belgium 99,00 0,00
Kereskedelmi és Hitelbank Rt. Hungary 59,45 0,00
Kredyt Bank SA Poland 85,53 0,00
Novaljubljanska Bankad.d. "N.L.B." Slovenia 34,00 0,00
Patria Finance a.s. Czech Republic 75,00 25,00
Pako Vastgoed NV Belgium 50,00 0,00
Rabot Invest NV Belgium 25,00 0,00
\astgoed Ruimte Noord NV Belgium 99,99 0,00
Struktura osob ovladanych spolegnosti KBC Insurance NV podil na ZK (%)
piimy nepiimy
ADD NV Belgium 99,99 0,01
Argosz Insurance Corp. Ltd. Hungary 98,76 0,00
CSOB Pojisovna, a s., ¢len holdingu CSOB Czech Republic 75,00 25,00
CSOB Poistoviia, a s., ¢len holdingu CSOB ? Slovak Republic 75,14 13,67
FBD Limited Ireland 19,30 0,00
FBD Holdings Plc. Ireland 22,75 0,00
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FIDEA NV Belgium 100,00 0,00
Groep VTB-VAB NV Belgium 64,80 0,00
K & H Life (K & H Eletbiztositd RT) Hungary 50,00 0,00
KBC Frequent Click Consell L uxemburg 90,00 0,00
KBC Investco NV Belgium 30,00 0,00
KBC Life Fund Management SA L uxemburg 85,00 15,00
KBC Life Fund Management Ireland Ltd. Ireland 99,00 0,00
Lucare Captive SA L uxemburg 99,90 0,10
Maatschappij voor Brandherverzekering CV Belgium 90,91 0,00
NLB Vitad.d. Slovenia 50,00 0,00
Pardubicka kapital ova spolecnost, a.s. v likvidaci @ Czech Republic 100,00 0,00
Secura NV Belgium 95,04 0,00
TUir Warta SA Poland 56,68 18,45
VITIS Life Luxembourg SA L uxembourg 94,32 0,00
Warta Holding BV The Netherlands 100,00 0,00
Warta Investments BV The Netherlands 100,00 0,00
Struktura osob ovliadanych spoleénosti KBC Asset M anagement NV podil naZK (%)
piimy nepiimy
KBC Asset Management Limited Ireland 100,00 0,00
KBC Access Fund Conseil Holding SA L uxembourg 100,00 0,00
KBC Districlick Conseil Holding SA Luxembourg 100,00 0,00
KBC Money Conseil Holding SA L uxembourg 100,00 0,00
KBC Renta Conseil Holding SA L uxembourg 100,00 0,00
KBC Invest Conseil Holding SA L uxembourg 100,00 0,00
KBC Bonds Conseil Holding SA L uxembourg 100,00 0,00
KBC Fund Partners Conseil Holding SA Luxembourg 100,00 0,00
KBC Cash Conseil Holding SA Luxembourg 100,00 0,00
KBC Life Invest Fund Conseil Holding SA Luxembourg 100,00 0,00
KBC Conseil-Service SA L uxembourg 100,00 0,00
Bemab NV Belgium 100,00 0,00
KBC Freguent Click Conseil L uxembourg 10,00 0,00
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KBC Alternative Investment Management Limited

United Kingdom

100,00

0,00

Poznamky:

1) CSOB Pgjidtovna, a. s., ¢len holdingu CSOB - IC 45534306 ; podil ve vy& 25 % na zékladnim kapitalu spolesnosti viastni

CsoB

2) CSOB Poistoviia, a. S., ¢len holdingu CSOB (diive ERGO) - IC 31325416;podil ve vyd 13,67% na zakladnim kapitalu

spolegnosti viastni CSOB

3) Pardubicka kapitélova spolesnost, as. v likvidaci - 1€ 62242377; vznikla piejmenovanim spolegnosti Pardubicka Pojisfovna,

as.

Déle jsou uvéadény spolesnosti oviddané CSOB k 31.12.2004.

Spole¢nosti oviadané CSOB k 31.12.2004

Ptimy nebo neptimy podil banky celkem

Obchodni jméno pravnické osoby Sidlo _

(nézev podle vypisu z OR) (adresa podle vypisu z OR) ) ) . nahlasovecich

na zékladnim kapitadlu prévech
% tis. K¢ %
. 7301 Allentown BLVD.,

American Jawa Ltd. Harrisburg, PA 17112, USA 100,00 252 054 100,00
Auxilium, a. s. Praha 1, JindfiSska 16/937 100,00 25000 100,00
Bankovni informagni Praha 1 - Staré Mésto,
technologie, s.r.o. Revoluéni 725/11 100,00 20 000 100,00
Besedaa. s. Praha Praha 1, Skolska 3 100,00 1000 100,00
Business Center, s.r.o. Bratislava, nam. SNP 29 100,00 235 890 100,00
gfkomora"s“a hypotecni banka, o, - 4. Budgjovicka 409/1 99,84 2630398 99,84
Ceskomoravska stavebni Praha 10, Vinohradska
sporitelng, a.s. 3218/169 55,00 825000 55,00
CSOB Asset Management, as., |5 - 1 perlova 371/5 20,59 7000 52,94
¢len skupiny CSOB
CSOB Asset Management, Sprav. o g ava, K olérska 6 100,00 47178 100,00
spol., as.
CSOB d.ss, as. Bratislava, Lehockého 3 100,00 275 205 100,00
CSOB distribution, a.s. Bratislava, Lehockého 3 100,00 31452 100,00
CSOB Investicni SpOIeEnostas, |oy - 1 perlova 371/5 100,00 216 000 100,00
¢len skupiny CSOB
CSOB Investment Banking
Services, a.s., ¢len skupiny Praha 1, JindfiSska 16/937 100,00 1 000 000 100,00
CSOB
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CSOB Leasing, a. s. Praha 4, Na Pankraci 310/60 100,00 600 000 100,00
CSOB Leasing, a. s. Bratislava, Pandnska cesta 11 100,00 1179450 100,00
CSOB Leasing poistovac Bratislava, Panonska cesta 11 100,00 157 100,00
maklér, s.r.o.
SOB Leasing pojisrovact Praha 4, Na Pankraci 310/60 100,00 2 000 100,00
makléf, s.r.o.
(SOB Penzijni fond Progres, a |10 1 periova 371/5 100,00 50000 100,00
s., ¢len skupiny CSOB
SOB Penzijni fond Stabilita, |10 1 perjova 3715 100,00 97 167 100,00
a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB stavebna sporiteliia, a. s. |Bratisava, Radlinského 10 100,00 566 136 100,00
. Praha 10, Vinohrady,
Eurincasso, s.r.0. Benesovska 2538/40 100,00 1000 100,00
EXPOPRESS s.r.0.v likvidaci Praha 4, Nastrzi 63 100,00 1500 100,00
FAPinvest SA. 2ruede l'Avenir, L-1147 100,00 944 100,00
Luxemburg, Lucembursko
Praha 1, Nové mésto,
Hyporeal Praha, a. s. Na Pikopé 854/14 100,00 26 950 100,00
IPB Group Holding, a. s.v Praha 2, Bélehradska &p.478 100,00 1000 100,00
likvidaci
IPB Leasing, a. s. Praha 8, Zenklova 32/28 100,00 201 000 100,00
MOTOKOV a s. Praha 8, Thamova 181/20 69,10 42 839 69,10
541 Graham Street, Port
Motokov Australia Pty. Ltd. Melbourne, Victoria 3207, 100,00 49176 100,00
Australie
JLR Prahaas. (diive o y
MOTOKOV Autoa s)) Priahonice, V Oblouku ¢p. 727 100,00 1000 100,00
MOTOKOV International a. s.  |Praha 8, Thdmova 181/20 94,91 408 097 94,91
28 Cherry Orchland Industrial
Motokov Ireland Ltd. Estate, Dublin 10, Irsko 100,00 32750 100,00
Bergen Way, North Lynn
- Industrial Estate, King's Lynn,
Motokov U.K. Limited Norfolk PE 30 2JH. Velka 100,00 80 382 100,00
Britanie
Praha 10, Vinohrady,
O.B.HELLERa s. Benesovska 2538/40 50,00 17 700 50,00
OB HELLER Factoring a. s. Bratislava, Gagarinova 7/b 100,00 23589 100,00
Semex Metall und Maschinen  |Dr. Georg Schafer Strasse 17, 100,00 88 805 100,00

GmbH

93437 Furth im Wald, SRN
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Tee Square Limited, Ltd. British Virgin Islands, Tortola, 100,00 9172 100,00
Road Town

Thalex as. v likvidaci Praha 4, Nastrsi 63 100,00 12 000 100,00

VIPAP VIDEM Kr&ko d.d. Tovarniska 18, 8270 Krsko, 8299 1982351 82,99
Slovinska republika

Poznamka: Dne 2.3.2005 vznikla (datum zapisu do obchodniho rejstiiku) 100% deetiné spoleénost CSOB — Real Estate
Administration, a.s. se sidlem Praha 1, SenovaZné namésti 976/32, PSC 110 00, I1C 272 12 823. Zé&kladni kapitél této

noveé spole¢nosti je 392,4 mil. K¢.

4.  Skupina CSOB

Okolo matefské banky CSOB byla vytvorena finanéni skupina, kterd se zaméfuje na plné
vyuzivani svého obchodniho potencidlu daného silnou klientskou z&kladnou a rozsahlym
distribuénim dosahem celé skupiny scilem komplexné uspokojovat veskeré finan¢ni potieby
klienta, pokud jde o stavebni spoieni a hypotéky, Zivotni a neZivotni pojidteni, spravu aktiv,
kolektivni investovéni, penzijni ptipojisteni, leasing a factoring. Trzni podil stavi jednotlivé
spolegnosti ze Skupiny CSOB do vyznamné pozice v jeich oboru podnikani v Ceské republice i na

Slovensku.

Hypotetni banka je sougasti finanéni skupiny CSOB. Hypotedni banka nema Z&dny podil na
z&kladnim kapitalu nebo na hlasovacich prévech spole¢nosti ve skuping.

Skupina CSOB nabizi klientim sluzby v nésledujicich oblastech:

Nazev

P¥imy podil CSOB na
z&kladnim kapitalu
(stav k 31. prosinci 2004)

Stavebni spoieni a hypotéky

CSOB, d.s.s. (SR, diichodové spréavcovska spol.)

v 0,
Ceskomoravska stavebni sporitelna 133 (;2
CSOB stavebné sporitel'ia (SR) 99.84 %
Ceskomoravska hypotecni banka ’

Pojisténi .
CSOB Pojistovna 13 ég 02
CSOB Poistoviia (SR, diive ERGO poist'oviia) '

Obhospodaiovani aktiv

. 20,59 %
(;SOB Asset Management 100 %
CSOB Asset Management (SR, spravcovské spol.)

Kolektivni investovani 100 %

C'SOB Investiéni spolesnost 0

Obchodovani s cennymi papiry & ol
Patria Finance (sesterska spolecnos)

Penzijni pojisténi 100 %

CSOB Penzijni fond Stabilita (diive véeskomoravsky penzijni fond) 100 <V2
CSOB Penzijni fond Progres (diive CSOB Penzijni fond) 100 %
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" oon Lexs 100 %
CSOB Leasing oo,
CSOB Leasing (SR)

Factoring o
O.B.HELLER A
OB Heller Factoring (SR) (100 % neprima (icast)

5. Osoba ovladajici a oviadana

Ceskomoravska hypotecni banka, a. s. (dde jen Hypotesni banka) je osobou ovlédanou.
Ovlédajici osobou je Ceskos ovenska obchodni banka, a.s.

DalSi ovladané osoby ve smyslu § 66a zakona ¢. 513/1991 Sh.obchodniho z&koniku, se kterymi
méla Hypotecni banka smluvni vztahy v obdobi od 1.ledna 2004 do 31.prosince 2004 jsou:
Ceskomoravska stavebni sporitelna, as., CSOB PF Stabilita, as. a CSOB PF Progres, as..
Hypotecni banka uzaviela smluvni vztahy dde s CSOB Pojistovnou, jinou propojenou osobou.
Penézitd plnéni, resp. protipinéni, kterd byla poskytnuta mezi propojenymi osobami, byla
v obvyklé vysi.

IV.  Udaje o éinnosti emitenta
Hypote¢ni banka se profiluje jako specializovand banka s celosténi pasobnosti, jeiz hlavni
obchodni ¢innosti je poskytovani hypotecnich Gvéra. Je prvni ¢eskou bankou, ktera ziskala

povoleni vydavat hypotecni zastavni listy ajejgich ngvétsim emitentem na tuzemském trhu.

1 Vybrané finanéni a provozni ukazatele

Charakteristika k 31. prosinci 2004 2003 2002 2001
Pocet schvalenych hypotecnich Gvéra 42 512 31 348 22 670 16 486
Objem schvé enych hypote¢nich Gvéra (v mil. K¢) 46 920 34 566 25334 18 841
Objem hypotecnich zéstavnich listt (v mil. K¢) 26 500 22 100 15 600 12 600
Bilancni suma (v mil. K¢) 35 165 26 385 19 171 14 734
Zakladni kapital (v mil. K¢) 2 635 1319 664 1328
Zisk po zdanéni (v mil. K¢) 487 182 122 93
Kapitélova piimerenost (v %) 20,83 12,88 8,16 9,94
Pocet pobocek 13 13 13 13
Pocet zaméstnanci 361 344 303 277

2. Hlavni oblasti ¢&innosti emitenta

Hlavni ¢innosti Hypoteéni banky je poskytovani hypotecnich Gvéra. Ostatni bankovni obchody
jsou zastoupeny pouze jako doplnujici atomu odpovidajejich podil v portfoliu.

Zakladnim produktem Hypotecni banky je hypotecni Uvér, kterym je Gvér ve smyslu zékona ¢.
190/2004 Sb., o diuhopisech, ve znéni pozdgjsich predpisi. Ucelem hypotegnich Gvéra poskytovanych
Hypotecni bankou je financovani vystaveb nebo koupé nemovitosti, nabyti podilu nemovitosti,
rekonstrukce, modernizace nebo opravy nemovitosti a vyporadani Uvéru nebo pujcky pouZitych na
investici do nemovitosti.
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Hypotecni Uvéry musi byt vzdy zgji&ény zéstavnim préavem k financované nebo i jiné nemovitosti.
Standardnim poZadavkem banky je pojidténi nemovitosti a vinkulace pojistného pinéni ve prospéch
banky. Uvéry zarazované do kryciho bloku HZL jsou poskytovany maximané do 70% obvyklé ceny
nemovitosti stanovené bankou.

Predmét zgjisténi a objekt Gvéru jsou zpravidla shodné a vétSinou se jedna o nadedujici typy
nemovitosti:

bytové jednotky,

rodinné nebo bytové domy,
jednoduché stavby jako napi. garéze,
adminigtrativni nebo skladové objekty,
objekty sluzeb v kombinaci s byty,
objekty individudni rekreace,

stavebni pozemky

Hypotecni Gvéry jsou poskytovany za piedpokladu kladného vydedku scoringu a mj. po prokazani
schopnosti splécet hypotecni Gvér z prijmia Zadatelt. U hypotecnich Gvéri pro podnikatele je
pozadovéan podnikatelsky zdmér pro posouzeni jeho kvality.

3. Produktové portfolio Hypote¢ni banky

Nosnymi produkty banky jsou hypotecni Uvéry a jejich modifikace. Produktové portfolio bylo
v uplynulych letech doplnéno o hypotecni Gvér PROGRES a hypote¢ni Gvér 100. Vedle uvedenych
produkti a standardniho hypotecniho Gvéru Hypotecni banka déle nabizi kombinované produkty.
PredevSim hypotecni Gvér kombinovany s kapitdlovym Zivotnim pojisténim si ziskava v portfoliu
stale vétsi vahu.

V loniském roce predstavila Hypotecni banka dva nové typy hypoték: Americkou hypotéku a
Hypotecni Gvér nadruzstevni bydleni, které tak dél e rozsitily produktové portfolio.

Hypoteénl' banka dale nabizi klientam zprostiedkovani pojisténi nemovitosti ¢i Zivotniho pojisteni
u CSOB Pgjistovny. Hypotecni banka vydava hypotecni zastavni listy a piijima vklady od 3
miliona K¢.

Clengni Gvéra Hypotegni banky podle druhu Gvéru

k 31.12.2004 k 31.12.2003

objem Gvéra zceku objem Gveéri zceku

mil. K¢ % mil. K¢ %

Hypotecni 34226 99,94 24724 99,89
Stavebni 0 0,00 0 0,00
Doplitkové 7 0,02 9 0,04
Ostatni 15 0,04 17 0,07
Celkem 34248 100,00 24 750 100,00

Hypotecni banka rozlisuje uvérové portfolio na Gvery hypotecni, dopliikove, stavebni a ostatni.
Uvéry hypotecni predstavuji standardni produktové portfolio hypotecni banky, které bude dale
rozvijeno.
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Uvéry "ostatni" k 31.12.2004 piedstavuji zejména zaméstnanecké Gvéry, které maji zvyhodnénou
Urokovou sazbu ajgjichz objem ¢inil 11,7 milioni K¢ adale ostatni Gvéry ve vysi 3,3 mil. K¢.

Clenéni Gvéra die osoby diuznika

k 31.12.2004 k 31.12.2003

mil.K¢ % mil.K¢ %

Fyzické osoby 27 416 80,05 19551 78,99
Pravnicke osoby 6832 19,95 5199 21,01
ztoho:  Obchodni spolecnosti 930 272 1066 4,31
Bytovadruzstva 2210 6,45 1512 6,11

Jind druZstva 0 0,00 0,00 0,00
Municipality (obce, mésta) 1959 5,72 2088 8,44

Ostatni 1734 5,06 532 2,15

Celkem 34248 100,00 24 750 100,00

4, Uvéry poskytnuté osobam se 2via&tnim vztahem k Hypoteéni bance

V ramci této kategorie Hypotecni banka poskytla zaméstnanecké Gvéry v celkové vys 71,0
miliona K¢ (z toho hypotecni Gvéry ve vysi 59,3 mil. K¢ a ostatni Gvéry ve vys 11,7 mil. K¢) a
dva avéry svym akcionaram ve vys 2,9 mil. K¢&. Tyto Gvéry byly poskytnuty za Gé¢elem ieSeni
bytové potieby zmitiovanych zaméstnanct a akcionéia.

Banka m¢la k 31.12.2004 pohledavky po lhité splatnosti vici osobdm se zvlaStnim vztahem
k bance vevys 1,0tis.K¢.

5. Kvalita Gvérového portfolia

V souladu spozadavky CNB pristupuje Hypotegni banka prabézné k monitoringu a hodnoceni
avérovych pohledavek. V ramci tohoto hodnoceni je posuzovana jak finanéné-ekonomicka situace
diuznika, kterd je vézana najeho platebni mordku, tak dalsi, vnéjsi ekonomické a socidlni faktory,
které tuto mordku rovnéz ovliviuji.

Se ¢tvrtletni periodicitou je predstavenstvu a dozor¢i radé predkladana Zprava o vyvoji Gvérového
portfolia. Tato zprava je zaméiena na vyvoj Uveérovych pohledavek a jegich klasifikaci v rizném
&lenéni. Na feSeni ohroZenych pohledavek se podili odbor Rizeni véritelskych rizik, ktery pini
funkci poradni, vydavd Rozhodnuti o FeSeni problémové pohledavky a spolu s odborem
Klientskych sluzeb, ktery zodpovida za spravu a reSeni standardnich a sledovanych Gvéra, aktivné
ieSi a spravuje problémoveé Gvéry. Vyznamnou Ulohu sehrévaji rovnéZ pobockovi specidisté, kteri
zajistyji , fyzicky" kontakt sklientem.

Hypoteéni bankou pfijimand feSeni problémovych pohledavek jsou vzdy volena individudng
v zavislogti na typu pohledévky a charakteru diuznika. Pri feSeni klasifikovanych pohledéavek jsou
vyuzivany ekonomické néstroje, néstroje spojené s redizaci zgistovacich instrumentt (napr.
formou drazeb) nebo postoupeni pohledavek. Rovnéz se vyuzivaji i ostatni nastroje, véetng
soudnich, Hypotecni banka vSak vZdy preferuje feSeni smeiujici k mimosoudnimu vyporédani.

6. Piehled Gveéri Hypote¢ni banky podle klasifikace

Nésledujici tabulka uvédi vys Gvéra Hypotesni banky podle klasifikace uvedené vyse. Udaje
v tabulce jsou v mil. K¢.
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k 31.12.2004 k 31.12.2003

mil. K¢ % mil. K& %

Standardni Gvery 32655 95,35 23585 95,29
Klasifikované tvéry 1593 4,65 1165 471
Z toho: Sledované Gvéry 1152 3,36 715 2,89
Nestandardni Gvery 198 0,58 229 0,93
Pochybné Gvery 98 0,29 68 0,28
Ztrétove Uvery 146 0,43 153 0,62

Uvery celkem 32248 100,00 24750 100,00

7. Rizenirizik
Hypotecni banka ve své strategii fizeni rizik ¢leni rizika do nésledujicich hlavnich kategorii:
avérové riziko — riziko selhéni smluvni strany tim, Ze nedostoji svym zavazkam,

trZni riziko — riziko ztraty obchodniho portfolia banky vyplyvajici ze zmén cen, kurzi a
sazeb nafinanénich trzich,

arokové riziko — riziko ztraty (sniZzeni Urokovych piijmu) zptisobené rozdilnou strukturou
aktiv apasiv banky pri pohybu Urokovych sazeb natrhu,

likviditni riziko — neschopnost banky dostédt svym zavazkam nebo obnovit financovani
svych aktiv,

operatni riziko — riziko vlivem nepiiméienosti nebo selhéni vnitinich procesi, lidského
faktoru nebo systéma ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjSich uddosti, véetné rizika ztraty
banky v dasledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni normy.

Hypotecni banka neméa obchodni portfolio avechny jei operace jsou denominované v K¢, atudiz
neni vystavena trznimu riziku. Rizenim UGvérového rizika se v bance zabyva odbor Rizeni
Gvérovych rizik, ostatnimi riziky se pak zabyvé odbor Rizeni rizik a Compliance.

Uvérovériziko

Hypotetni banka ve spolupréci s CSOB, respektive KBC, (zce spolupracuje pii postupné
implementaci pravidel NBCA (New Basel Capital Accord) pro tizeni kapitdové piimeérenosti.
V souladu s politikou skupiny KBC se Hypote¢ni banka s G¢innosti od rok 2007 piipravuje na
zavedeni pristupu Foundation Internal rating-base, zaloZzeného na vnittnim systému hodnoceni
avérového rizika klienta. V' prabehu roku 2004, stejné tak jako i v predchézejicim roce, vyuZivala
Hypotedni banka aktivné registri Gvéri, a to Centrdniho registru Gvéra (CRU) pro prévnické
osoby a Mezibankovniho Gvérového registru pro fyzické osoby (CBCB).

Hypotecni banka klade velky duraz natizeni rizik. Zprévy o vyvoji rizikovosti Gvérového portfolia
jsou pravidelng predmétem jednani organt banky i Gtvaru vnitiniho auditu. Uvérové riziko
Hypotetni banky a jeho Fizeni spada pod odbor Rizeni vétiteskych rizik, ktery zajistuje innosti
jak pri feSeni a spravé ohrozenych pohledavek, tak pii predchazeni vzniku Gvérového rizika.
S cilem trval ého zkvalithovani Gvérového procesu a snizovani podstupovaného rizika odbor Rizeni
véritelskych rizik Gzce spolupracuje s odborem Finan¢niho fizeni av roce 2004 snové vzniklym
odborem Rizeni rizik a Compliance.

Pi hledani optimalniho nastaveni mezi rizikovosti, efektivnosti a obchodni Uspésnosti zastava
Hypotecni banka pozici vyvazeného pristupu. Své cinnosti organizuje tak, aby sohledem na
znalost portfolia arizikovost jednotlivych produktt bylo rizikim spojenym s j€ji ¢innosti, zefména
pak sprodukty, predchazeno. Veskeré rozhodovaci a schvalovaci pravomoci v oblasti Gvérové
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¢innosti jsou v Hypotecni bance piné centralizovany v Gstiedi banky. Vyznamnou roli sehrava
rovnéz disledné uplatnovani pravidla oddéleni obchodnich ¢innosti od ¢innosti analytickych a
schvalovacich.

S cilem predchézet riziku je pri schvalovacim procesu pouzivano tzv. ,pravidlo ¢tyi o¢i“. Toto
pravidlo v redné praxi znamena, Ze jeden pracovnik nemuaze v rdmci svych pravomoci provést
piipravu Gvérového obchodu a zaroven jeho schvaleni. Soucasné jsou s ohledem na dosaZenou
odbornost jednotlivych analytiki diferencovany podpisové a schvalovaci pravomoci. S cilem

,,,,,

pro stanoveni rizikovosti dluznika ajeho schopnost plnit zavazky vaci bance).
Urokovériziko

Ke sledovani miry podstupovaného Urokového rizika pouziva Hypotecni banka Gapovou analyzu
ametodu BPV. Tyto metody byly v pribéhu roku 2004 upraveny podle metodiky platné v ramci
skupiny CSOB a umoziiuji konsolidované tizeni rokového rizika. Pinéni stanovenych limita bylo
prabézné dedovano a pravidelné reportovano predstavenstvu banky a Vyboru pro fizeni aktiv a
pasiv (ALCO). Aktudni informace o velikosti Urokového rizika je téZ dostupna v informacnim
systému banky.

V prabéhu roku 2004 Hypotecni banka dale zpiesnila svou strategii fizeni drokového rizika, ato
v rdmci schvéleni celkové strategie tizeni rizik. Byla potvrzena moZnost vyuZiti derivétu pro fizeni
urokového rizika; v roce 2004 v3ak Hypotecni banka Zadny zgjistovaci derivat nepouZila. Pro
omezovani Urokového rizika bylo pouZito vyhradné vnitini zgjisténi. Zésady vnitiniho zgjisténi
piedstavuji zejména vazanost Urokovych sazeb hypotecnich Gvéra a hypotecnich zéstavnich lista,
piipadné jinych zdroja financovéni, v zavidosti na délce obdobi, do jegich piecenéni a pravidelné
vydavani novych emisi hypotecnich zastavnich lista v kratSich intervalech a niZSich objemech,
s piipadnym pouzitim ndhradniho kryti.

Likviditni riziko

Hypotecni banka se specializuje pouze na poskytovani hypotec¢nich Gvéra (Hypotecni banka
standardné neposkytuje duzby spojené se zgjistenim platebniho styku ani nepiijima vklady od
klientt, s vyjimkou velkodeponenti, ¢innost pobocek mé pievézné akvizi¢ni charakter), tudiz neni
ohroZena mimoradnym odlivem depozit. Nejvétsi riziko spatiuje Hypotecni banka v zajisténi
likvidity v den splathosti vydanych emisi hypotecnich zastavnich listi — dosud byly vSechny
splacené emise v den splatnosti nahrazeny emisemi novymi — a v zgjisténi dostatecného objemu
prostiedki pro financovéani poskytovanych hypotecnich Gvéra v obdobi mezi jednotlivymi emisemi
hypotecnich zéstavnich listi. Potiebnou kratkodobou likviditu pro tato obdobi zgjist'uje Hypoteéni
banka prostiednictvim Gvérovych linek od ostatnich bank na trhu, zefména CSOB. Pro fizeni rizika
likvidity pouzivi Hypotecni banka limity kumulovaného likviditniho GAP. Tyto ukazatele a pinéni
stanovenych limita byly v roce 2004 pribézné sledovany a pravidelné reportovény piedstavenstvu
banky a Vyboru pro fizeni aktiv apasiv (ALCO).

Operacniriziko

Monitoring udalosti operacnich rizik vyplyva z nastavenych kontrolnich mechanizmi Hypotecni
banky aje zgisten informacnimi toky k ridicim a poradnim orgdnim banky a prislusnym ¢élenim
vrcholového managementu. Navic bylo v roce 2004 zavedeno systematické sledovani udal osti
operaéniho rizika, kdy jsou informace o jednotlivych udéostech predavany do odboru Rizeni rizik
aCompliance, kde jsou ukladany do centralni databédze operacniho rizika (vychazi z konceptu
ametodiky stanovené pro vdechny spolegnosti v réamci skupiny CSOB/KBC). V souladu
s politikou CSOB/KBC v oblasti fizeni rizik se Hypoteeni banka piipravuje na zavedeni vypoétu
kapitédlového poZadavku pro operacni riziko (od roku 2007), a to z&kladni metodou (pravidla
NBCA).

Obecne jsou operacni rizika fizena decentralizovan¢ na trovni jednotlivych organizacnich jednotek
banky. Sledovani udélosti operacniho rizika a jgjich vyhodnocovani je provadéno v odboru Rizeni
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rizik a Compliance. Operacni rizika, ktera nemohou byt pokryta ze strany managementu anebo by
jgjich vznik mohl zpisobit vysoké ztréty, jsou oSetiena pojistnymi smlouvami.

Organizace rizeni Urokovéhorizika arizikalikvidity

Za identifikaci, méteni a prabézné dedovani Urokového rizika a rizika likvidity banky odpovida
odbor Rizeni rizik a Compliance, ktery je podiizen naméstku generdniho feditele pro véci
avérové. Vykonnou ¢innost v oblasti Grokového rizika a likvidity pak ma odbor Finan¢niho fizeni,
ktery aktivné provadi rizeni rozvahy banky, a to véetné piipadnych zajistovacich operaci. Odbor
Finan¢niho fizeni je podfizen ndméstku generdiniho feditele pro véci financni, ¢imz je zgjisténa
nezévislost kontrolni slozky tizeni rizik (odbor Rizeni rizik a Compliance) a vykonné slozky Fizeni
rizik (odbor Finanéniho rizent).

8. Vnitini kontrolni systém

Vnitini kontrolni systém zahrnuje koncepce, organizacni prvky a vztahy, procesy, Ukoly, kontrolni
prvky i kontrolni mechanismy vestavéné do infrastruktury fizeni spole¢nosti a je vnitiné spjatou
soucasti podstaty spolecnosti a vSech procesi v ni probihajicich.

Systém vnitini kontroly pribézné a planovang zjist'uje nedostatky v ¢innosti banky ajejich priciny,
prosazuje jgjich odstranovani a aktivné pasobi k tomu, aby vSechny organizaéni slozky cilevédome
uskutecnovaly celkovou strategii banky a snizovaly moznarizika.

Vnitini kontrola porovnava objektivné zjisténé a prokazané skutecnosti s poZadovanym stavem,
Zjistuje neZzadouci nebo nepripustné rozdily, analyzuje jgich pric¢iny a podil osobni odpoveédnosti
piislusnych zaméstnanca. Vnitini kontrolni systém je zaméien zefména na:

a) Ucelnost a hospodarnost pii podnikatelské ¢innosti banky a pii hospodareni s j€im majetkem,

b) aktudlnost, spolehlivost a ucelenost informaci pouzivanych bankou a poskytovanych tretim
stranam,

¢) dodrzovani piislusnych pravnich zakona a predpisi a vnitinich norem a doporuceni (principy
compliance).

Ukolem vnitini kontroly je predevdim soustavné sledovani souladu &innosti banky:
a) s obecn¢ zavaznymi pravnimi predpisy,

b) s predpisy, rozhodnutimi a poZadavky prislusnych organi (bankovniho dohledu, ministerstva
financi, finan¢nich organi, apod.),

C) s usnesenim valné hromady, dozor¢i rady a predstavenstva,
d) se stanovami banky,

€) s organizaénim a podpisovym a schvalovacim rddem banky a s ostatnimi vnitinimi piedpisy
banky,

f) se smluvné uzavienymi vztahy s klienty banky,
0) se smluvnimi zavazky banky vici penéznim Ustavim ajinym obchodnim partneram,

h) s etikou veSkeré ¢innosti.

Vnitini kontrolni systém je zabezpeten zeyména:

a) ridicimi a kontrolnimi prvky a mechanismy vychézejicimi ze strategie banky, zapracovanymi
v organiza¢ni strukture, nastavenymi v procesech, délbé odpovédnosti a diferencované podpisové a
schvalovaci pravomoci.
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b) kontrolni ¢innosti predstavenstva a dozor¢i rady banky,

¢) striktnim oddélenim obchodnich ¢innosti od ¢innosti analytickych a schvalovacich,

d) vnittnim auditem vykonavanym odborem vnitiniho auditu,

€) kontrolni ¢innosti vykonavanou vedoucimi zaméstnanci na vSech stupnich fizeni,

f) kontrolni ¢innosti organiza¢nich Gtvard, v jgichZ odborné pasobnosti je metodické usmérnovani
piislusné ¢innosti,

g) pravidlem dvou podpisia prid usnych odpoveédnych osob (pravidlo ¢tyi oci),

h) kontrolnimi postupy a prvky zapracovanymi v prislusnych vnittnich predpisech banky, kde jsou
podrobné rozvedeny.

0. I nformacni systém Hypotecni banky

V ramci spole¢nosti je pouzivan transakéni bankovni systém Rebecca, ktery je postupné migrovan
na tifvrstvou architekturu zaloZenou na technologii J2EE. Tento systém zahrnuje evidenci osob,
Gvért, nemovitosti a Uéta. Systém je napojen na CC CNB. Pro zpracovéni piedev&im Gvérovych
dokumentt se pouziva Document management systém, pomoci néhoZ jsou Fizena veSkera work-
flow v ramci Uvérovych procesi. Systém DMS je Uzce propojen se systémem Rebecca tak, aby se
docililo maximalni produktivity préce pii realizaci procesi v bance. V roce 2005 bude pokragovat
migrace systému Rebecca na tii vrstvou architekturu J2EE a to predevdim z divodu §ednoceni
uzivatel ského rozhrani.

10.  Sprava dokumenti

V oblagti préce, spravy a ukladani dokumenti Hypotecni banka vyuziva dokumentprocesingu a
skenovani dokumentd. VSechny noveé Gvéry se zpracovavai elektronicky.

11.  Udaje o trzbach v podednich dvou Géetnich obdobich

Nésledujici tabulka uvadi trzby Hypotecni banky k 31.12.2004 a 31.12.2003. Vzhledem ke
specifické povaze podnikéni Hypotecni banky se za trzby povazuji vynosy z provozni ¢innosti.
Vynosy zprovozni ¢innosti zahrnuji: drokové vynosy, vynosy zpoplatki a provizi, vynosy
z finan¢nich operaci, rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam, vynosy zdiive
odepsanych pohledavek a ostatni provozni vynosy.

2004 2003
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
Trzby 2485033 2219004

12.  Prodgni si#’
Hypote¢ni banka provozuje 13 pobocek a 17 hypotecnich kanceléti po celém Uzemi Ceské
Republiky.

Hypotecni banka provadi schvalovani a spréavu hypotecnich Gvéra centralizované na Ustredi
v Praze. Pobocky slouzi piedevSim jako obchodni mista. Timto je zgjisténo oddéleni obchodni
¢innosti od schvalovaciho procesu.
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13.  Souhrnny popis nemovitosti viastnénych emitentem a sidlo organizacni slozky

Hypote¢ni banka nema organizacni dozku, ktera se alespon 10 % podili na celkovém obratu nebo
vyraobeé ¢i sluzbach poskytovanych emitentem.

Prehled nemovitosti, které Hypotecni banka vlastnilak 31.12.2004 je uveden v nasledujici tabulce:

Stavby Pozemky

Oblast porizovaci cena | zistatkovacena | vymsra | .. .

(v tis. K&) Wtiske) | wmp) | VUSKE
Hradec Kralové 60 476 48 834 707 5797
Rychnov nad Knéznou 20133 15851 769 135
Kolin 22 015 18 094 1481 522
Jihlava 15842 12 699 580 305
Tyniste nad Orlici (spoluvlastnictvi) 1593 1269 0 0
Celkem 120 059 96 747 3537 6 759

14.

Udaje o zavislosti emitenta na patentech a licencich

Hypotecni banka neni zavisla na patentech nebo licencich, pramyslovych, obchodnich nebo
finan¢nich smlouvach, které maji zdsadni vyznam pro podnikatelskou ¢innost nebo ziskovost

emitenta

15.  Udaje o soudnich, spravnich nebo rozhodéich #izenich

Proti emitentovi neni ke dni vyhotoveni tohoto prospektu, ani v predchozich tiech Gcetnich
obdobich nebylo vedeno Za&dné soudni, spravni ani rozhodgi fizeni, které mélo nebo by mohlo mit
vyznamny vliv nafinanéni situaci emitenta.

16.  Udaje o hlavnich investicich

Rok Nazev investice P0r_| zove}q cena | Umistenf : Zpusop .
(v tis. K¢) financovani
2004 PC, tiskérny a kopirky 9402| tuzemsko | vlastni zdroje
Informacni systémy banky 5178| tuzemsko | vlastni zdroje
Elektronicky obeh a spréva dokumenta 4311| tuzemsko | vlastni zdroje
2003 Obnova a rozSiieni vozového parku 10 358| tuzemsko vlastni zdroje
Informacni systémy banky 8494| tuzemsko vlastni zdroje
PC, tiskarny a kopirky 8 346| tuzemsko vlastni zdroje
2002 PC, tiskérny a kopirky 11 343| tuzemsko | vlastni zdroje
Obnova vozového parku 3506| tuzemsko | vlastni zdroje
Elektronicky ob¢h a spréva dokumenti 3419| tuzemsko | vlastni zdroje
2001 PC, tiskarny a kopirky 6 308| tuzemsko vlastni zdroje
Obnova vozového parku 3403| tuzemsko vlastni zdroje
Elektronicky obéh a spréava dokumentt 1896| tuzemsko vlastni zdroje

Investice do majetku banky v roce 2004 ¢inily cca 29,3 mil. K¢.

investovano 23,1 mil. K&, ostatni investice dosahly 6,2 mil. K¢.
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Celkova céstka investic do majetku banky v roce 2003 ¢inila cca 44 mil. K¢. Z toho do
informacnich technologii bylo investovano 26,9 mil. K¢, ostatni investice predstavovaly 17,1 mil.
Ke.

V roce 2002 ¢inil celkovy objem investic do majetku banky cca 31,3 mil. K&. Z této ¢astky bylo
25 mil. K¢ investovéno do informagnich technologii, ostatni investice ¢inily 6,3 mil. K¢.

V roce 2001 investovala banka do hmotného a nehmotného majetku cca 18,3 mil. K¢&. Nejvétsi
polozkou byly investice do informagnich technologii 12,5 mil. K¢, ostatni investice tvorily cca 5,8
mil. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze Hypotecni banvka pusobi pouze na tuzemském trhu, vSechny investi¢ni
prosttedky byly investovany na tizemi CR z vlastnich zdroja.

17.  Udaje o investicich do finan¢niho majetku

Investice banky do finan¢niho majetku predstavuji pouze statni pokladni¢ni poukézky a statni
dluhopisy. Objemy téchto drzenych cennych papiri v jednotlivych letech ukazuj e tabulka:

Dluhové cenné papiry k31.12.2004 | k31.12.2003 | k31.12.2002 | k31.12.2001
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Stétni pokladni¢ni
poukézky 194 950 791 092 498 474 199711
Stétni dluhopisy 656 465 316 145 316 572 317 156
851 415 1107 237 815 046 516 867

18.  Udaje o hlavnich provadénych a budoucich investicich

V roce 2005 planuje Hypotecni banka investovat do hmotného a nehmotného majetku zhruba 40,6
mil. K&. Nejvétsi polozkou budou investice do informaénich technologii v celkove vys 23,7 mil.
K¢, které predstavuji zejména nakupy hardware a software, Upravy informacnich systémi banky a
elektronické zpracovani dokumentit. Zbyvajici ¢astku 16,9 mil. K& budou tvorit investice do Uprav
nemovitosti prevézné v souvislosti se zménou korporétni identity Hypotecni banky.

Pro rok 2006 banka predpoklada investice do majetku v celkovém objemu cca 35 mil. K¢, z
nichz zhruba 26 mil. K¢ budou piredstavovat investice do informacénich technologii a zbytek budou
tvorit zefménainvestice do zhodnoceni a Uprav budov.

Pro naplnéni limita likvidity bude banka v letech 2005-2006 nakupovat stétni dluhopisy a stétni
pokladni¢ni poukazky. Mimoto banka neplanuje drzet jiné cenné papiry a finanéni investice.

V. Udaje o majetku, zavazcich a finanéni situaci emitenta

1. Udetni zavérka

Ucetni zavérka v rozsahu rozvahy a vykazu zisku a ztréty ve formé srovnavaci tabulky za posledni
dvé ucetni obdobi, tj. za roky 2004 a 2003 je uvedena v piiloze tohoto prospektu. Prilohou jsou
také Ucetni zavérky a prilohy k Gcetnim zavérkdm za roky konéici 31.12.2004 a 31.12.2003 a déle
vyroky auditora za tyto dvaroky.
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2. Pifehled 0 zménéach viastniho kapitalu za posledni tis G¢etni obdobi

Udaje k 31.12.2004
k 31.12.2004 k 31.12.2003 k 31.12.2002
(v mil. K&.) (v mil. Kg) (v mil. Kg&)
Z&ladni kapité 2635 1319 664
AZiovy fond 2169 328 0
Rezervni fondy 46 36 30
Kapitdlové fondy 3 3 3
Nerozdéleny zisk / neuhrazena ztréta z min. let 639 467 353
Zisk nebo ztréta za Ucet. obdobi 450 182 122
Vlastni kapitéd 5941 2335 1172

3. Pohledéavky za bankami

Pohledavky hypotec¢ni banky za bankami predstavuji pouze terminované vklady a vklady na
béZnych Gctech, které jsou nezgidtené. V nize uvedené tabulce je uveden prehled pohledavek za

bankami podle klasifikace.

k 31.3.2005 k 31.12.2004 k 31.12.2003
Pohledavky za bankami (v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Standardni 1578 296 3438 406 314
Sledované 0 0 0
Nestandardni 0 0 0
Pochybné 0 0 0
Ztratové 0 0 0
Pohledavky celkem 1578 296 3438 406 314
4. Pohledavky za klienty
k 31.3.2005 k 31.12.2004 k 31.12.2003
Pohledavky za klienty (v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Standardnf 34122 848 32618 369 23570 850
Sledované 1231101 1 150 665 714 577
Nestandardni 227 306 197 788 229 202
Pochybné 105 012 97 914 68 237
Ztrétové 162 901 145 560 152 518
Pohledavky celkem 35849 168 34 210 296 24 735 384
Opravné polozky k pohledavkam 141 422 170 376 208 329
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5. Prijaté aveéry, jiné zavazky a poskytnuté zajisteni

k 31.3.2005 k 31.12.2004 k 31.12.2003
(vtis. Kg) (vtis. K¢) (vtis. Kg)

Zéavazky k bankém véetné prijatych
aveéra (nezajistené) 204 446 858 187 302 913
Podtizeny dluh 204 750 219 000 219 000
Z&vazky ke klientim vyjma
piijatych Uvéra 298 008 292 190 231 784
Poskytnuta zgjisténi (budouci mozné
z&vazky) 0 0 0

6.  Podrozvahoveé polozky

K 31.3.2005 Hypotecni banka vydala Uvérové piidliby ve vyd 0 mil. K¢ a3 329,6 mil. K¢ tvori
schvalené a dosud necerpané Gveéry.

Nejvyznamngjsi

polozku podrozvahy banky predstavuji

hodnoty  zgjisteni

zastavenymi

nemovitostmi. Celkovy objem obvyklych cen zastavenych nemovitosti evidovanych v podrozvaze
k 31.3.2005 c¢inil 34 580,3 mil. K& (snizeni proti minulym letem nastalo z davodu zalctovani
hodnoty zastavenych nemovitosti pouze do vySe takto zgjisténé pohledavky za klientem).

31.3.2005 31.12.2004 31.12.2003
Uvérové pridiby 0 mil. K¢ 0 mil. K¢ 4mil. K¢
Schvélené a dosud necerpané Gvery 3329,6 mil. K¢ 3120,1 mil. K¢ 2 840 mil. K&
Cdkovy objem obvyklych cen zastavenych |  35580,3 mil. KS| 32 709,2 mil. K¢ 53 785 mil. K¢
nemovitosti evidovanych v podrozvaze
banky

7.  Rezervy a opravné polozky

Banka méla k 31.3.2005 vytvorené opravné polozky arezervy ve vysi 292,9 mil. K¢, resp. ve vySi
141,4 mil.K¢ (opravné poloZky arezervy bez rezerv na dan z prijmu), které znamenaly dostatecné
kryti piipadné ztréty z aktiv banky.

8. Hypote¢ni zastavni listy
V nésledujici tabulce je uveden piehled vSech dosud vydanych emisi hypotecnich zastavnich listi:

ISN Objem . Nominalni
. . Kupon Datum Datum
Emise (v mil. (Grok) hodnota dani latnosti
Kd) (v K&) vy s
HZL 1 CMHB | CZ0002000011 | 1000 11,00 % p.a. 10 000 5.9.1996 5.9.2001
HZL 2 CMHB | CZ0002000029 700 11,00 % p.a. 10 000 20.12.1996 | 20.12.2001
HZL 3CMHB | CZ0002000060 | 1000 12,00 % p.a. 10 000 19.6.1998 | 19.6.2003
HZL 4 CMHB | CZ0002000094 | 3600 8,90 % p.a. 10 000 8.2.1999 8.2.2004
HZL 5CMHB | CZ0002000136 | 2000 8,20 % p.a. 10 000 24.6.1999| 24.6.2004
HZL 6 CMHB | CZ0002000144 | 2000 6,40 % p.a. 10 000 19.5.2000| 19.5.2005
HZL 7 CMHB | CZ0002000169 | 4000 6,85 % p.a. 10 000 7.12.2000| 7.12.2005
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HZL 8 CMHB | CZ0002000193 | 2 000 6,85 % p.a. 10000 | 16.5.2002] 16.5.2007
X VAR
HZL 9CMHB | CZ0002000219 | 1000 | 1o\ prigors20s | 10000 | 4122002 4.12.2007
HZL 10 CMHB | CZ0002000227 | 1500 3,00 % p.a. 10000 | 20.2.2003| 20.2.2008
HZL 11 CMHB | CZ0002000243 | 2500 2,711%pa. 500mil. | 19.6.2003| 19.6.2008
HZL 12 CMHB | CZ0002000284 | 1500 3,60 % p.a. 10000 | 25.9.2003| 25.9.2008
HZL 13 CMHB | CZ0002000300 | 2 000 4,40%pa 10000 | 27.11.2003| 27.11.2010
HZL 14 CMHB | CZ0002000318 | 2500 4,30%pa 10000 | 9.2.2004| 9.2.2009
x VAR ;
HZL 15 CMHB | CZ0002000334 | 2000 | 1,y primoR—oa30s | 500 Mil. | 25.32004| 2532014
HZL 16 CMHB | CZ0002000367 | 2 000 4,95%pa 10000 | 24.6.2004] 24.6.2009
v VAR
HZL 17 CMHB | CZ0002000375 | 1000 | 1o\ peipogsoy | 10000 | 24.6.2004| 24.6.2009
HZL 18 CMHB | CZ0002000425 | 2500 4,50 %p.a 10000 | 11.11.2004] 11.11.2007
HZL 19 CMHB | CZ0002000474 | 2000 4,20%pa 10000 | 24.1.2005| 24.1.2010
HZL 20 CMHB | CZ0002000490 | 1500 350%pa 10000 | 31.3.2005] 31.3.2008

Prvnich pét emisi bylo v t&dném terminu splaceno. Zadny z diuhopisi dosud nezanikl z divodu jeho
odkoupeni emitentem.

V&echny emise HZL svyjimkou jedenécté emise (ISIN CZ0002000243) a patnacté emise (ISIN
CZ0002000334) jsou zaknihované, kotované cenné papiry a zngji na dorucitele. Jedenécta a
patnécta emise HZL jsou listinné, nekotované cenné papiry a zngji nadorucitele.

Osma emise HZL a vSechny po ni nasledujici (véetné nekotovanych) byly vydény v rdmci prvniho
dluhopisového programu Hypoteéni banky, ktery 19.3.2002 schvalila Komise pro cenné papiry
svym rozhodnutim ¢&.j. 45/N/468/2002/1. Soucasné schvdlila i prospekt vypracovany pro
dluhopisovy program. NejvysSi objem nesplacenych dluhopisi vydanych v rdmci dluhopisového
programu ¢ini tricet miliard korun. Doba trvani diuhopisového programu je deset let. Splathost
jakékoli emise vydané v rdmci dluhopisového programu je nejvyse deset let.

Dne 14.4.2005 rozhodlo piedstavenstvo Hypotecni banky o vydéani dvacaéprvni emise
hypotecnich zastavnich listi ( ¢trnécté emise vydavané v rédmci schvédleného dluhopisového
programu) v celkovém objemu 2 500 miliéni K¢, spevnym Grokovym vynosem, splatné v roce
2010.

0. Struktura kryti zavazki zHZL

K 31.3.2005 cinily zavazky z emitovanych hypote¢nich zastavnich listi (jistina véetné nabéhlého
pomérného Urokového vynosu) 29 136 757 tis. K& a objem radného kryti k tomuto datu ¢inil 30
870 772 tis. K¢. Prehled kryti zavazka z HZL je uveden v nasledujicich tabulkach.

k 31.3.2005

(vtis. K¢)

Kryti celkem 31713548
Ré&dné kryti (pohledévkami po ocengni) 30870772
Nahradni kryti - celkem 842 776
Hotovost - ke kryti 0
Vklady u CNB - ke kryti 0
Vklady u jiné centralni banky - ke kryti 0
Stétni dluhopisy a cenné papiry vydané CNB - ke kryti 842 776
Stat.dluhopisy a CP vydané ¢len.stéty EU/EHP - ke kryti 0
Dluhopisy vydané fin.ingtitut.zal 0Z.mezin.smlouvou-ke kryti 0
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10.  Radnékryti emisi HZL

k 31.3.2005
Pocet tvérovych smluv na HU k radnému kryti HZL 34 866
Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti 67 164 615 835
Nesplac.pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vy3e) - jistina 30935043 770
Nesplac.pohled.z HU ke kryti (aktud .vy3e) - prisluSenstvi 72983 747,
Nesplac.pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) - jistina 30 792 584 951
Nesplac.pohled.z HU ke kryti (po ocenéni) - piisluSenstvi 78 187 029

Hypotecni banka neméla k 31. breznu 2005 Zadny majetkovy podil v jiné spolecnosti a do
budoucna nema v Umyslu nabyvat Zadné nové majetkové podily v jinych spole¢nostech. Banka
nema primou nebo nepiimou U¢ast na 0sobé, jeZ ¢ini nggméné 10 % jejiho viastniho kapitalu nebo
10 % cistého roéniho zisku nebo ztréty banky.

11. Emise ostatnich cennych papiri

Do konce roku 1994 Hypotecni banka emitovala vkladové certifikaty na dorucitele sriznou
jmenovitou hodnotou a splatnosti. Jednalo se o neveiginé obchodovatelné cenné papiry. V prabéhu
minulych let byly v3echny tyto certifikaty splatné. Vzhledem ktomu, Ze néktefi majitelé tyto
certifikéty dosud nepredlozili k proplaceni, evidovala Hypotecni banka k 31.12.2004 jako ostatni
zévazky ke klientim ¢astku 97 tis. K¢.

VI. Udaje o statutarnich a dozoréich organech a vedoucich pracovnicich
emitenta

Organy spolecnosti jsou valna hromada akcionaii jako nejvysSi organ, piedstavenstvo a dozor¢i
rada. Ustaveni, doZeni a pravomoc téchto organi vymezuji stanovy, obchodni zakonik a dalsi
obecng platné pravni normy.

1. Pifedstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem spolecnosti, jenZ fidi jei ¢innost a jedna jegjim jménem.
Predstavenstvo vytvéii atidi organizaci prace spolecnosti, projednava a stanovi celkovy smér jei
¢innosti. Do piasobnosti predstavenstva patii vSechny zalezitosti, které ngjsou stanovami nebo
z&konem vyhrazeny valné hromadé. V urgitych piipadech uvedenych ve stanovach je jednatelské
opravnéni predstavenstva omezeno, napr. pii nakladani snemovitostmi spolecnosti nebo
maj etkovymi Ucastmi tim, Ze se k témto rozhodovacim ukonam vyjadiuje dozoréi rada. O vSech
jednanich a hlasovani predstavenstva se porizuje zapis, ktery searchivuje po celou dobu trvani
spolecnosti.

Clenové predstavenstva jsou voleni dozoréi radou na dobu péti let. Predstavenstvo se sk ada ze tii
¢lent. Predsedu a mistopiedsedu predstavenstva voli na navrh dozor¢i rady jeho ¢lenové. Clenové
piedstavenstva jsou zaroven vrcholovym managementem.

Clenové predstavenstva k 31.1.2005:

74



Ing. Jan SADIL, predseda predstavenstva a gener ani ieditel
Datum narozeni 16.2.1969; Praha 10, Pod Strasnickou vinici 40

Absolvent CVUT, fakulta stavebni, postgradudni studium - specidizagni studium technického
znalectvi v oboru stavebnictvi a ekonomiky na VUT v Brng, dde PenéZzni ekonomie a
bankovnictvi na VSE. V letech 1995 — 2001 pracoval v KB napodedy v pozici feditele odboru
Gvéry ob¢anam.

Clenstvi v organech jinych spolesnosti: ¢len spravni rady Asociace pro rozvoj trhu nemovitosti

Ing. Petr HLAVAC, mistopiedseda piedstavenstva a NGR pro véci Gvérové
Datum narozeni 13.7.1965; V oskovcova 1130/30, Praha 5

Absolvent VSE, obor sluzby a cestovni ruch. Postupné pracoval v Komeréni bance (1991 - 1999),
v Bank Austria Creditanstalt Czech Republic (1999 — 2001) a v Ceské sporitelné (2001 — 2004),
kdetidil prodg spotiebitel skych Gveéria Sporoservis.

Clenstvi v organech jinych spolesnosti: zadné

Mgr.Tomas BROUCEK, ¢len piedstavenstva a NGR pro véci finanéni
Datum narozeni 15.3.1968; V Algi 1124, Rudn&

Absolvent Karlovy univerzity (matematicko-fyzikdini fakulta, obor Teoreticka kybernetika,
matematicka informatika a teorie systémi). V roce 1992 nastoupil do Komeréni banky, dde
pasobil v Deloitte & Touche a od roku 1999 v CSOB, napos edy jako vykonny teditel pro oblast e-
bankingu, platebnich karet a platebnich operaci.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: zadné

2. Dozoré&i rada

Dozor¢i rada dohliZi na vykon pisobnosti predstavenstva a uskute¢iiovani podnikatel ské ¢innosti
spolecnosti. Dba nato, aby podnikatelska ¢innost spole¢nosti byla v souladu s préavnimi piedpisy,
stanovami a usnesenimi valné hromady. Dozor¢i rada ma celkem Sest ¢lent. Funkéni obdobi ¢leni
dozor¢i rady cini pét let. Z celkového poctu Sesti ¢lent dozoréi rady jsou voleny dvé tretiny ¢lent
valnou hromadou a jednu tretinu ¢lena voli tainou volbou zaméstnanci spolecnosti podle § 200
obchodniho zakoniku — ¢l. 23, odst. 5 stanov spolecnosti. Dozoréi rada si ze svého stiedu voli
piredsedu.

Clenové dozoréi rady k 31.1.2005:
Philippe Mor eels - piedseda dozor ¢i rady
Datum narozeni 25.2.1957; Zochova 16, Bratislava

Ziskal univerzitni vzdélani zamérené na pocitacové a socidni védy v Belgii, studium obchodniho
fizeni na Solvay Business School ukon¢eno diplomem Handelsingenieur Solvay. Pracovni kariéru
zacal jako analytik penzijniho fondu v Unilever Group a zde také pracova jako vnitini auditor.
Dée po dobu sedmi let pracoval jako vedouci Back office ve skupiné Standard Chartered
Bank/Westdeutsche Landesbank. Od roku 1993, do vstupu do CSOB, pracoval v Tatra bance
Bratidava na Slovensku, nejprve jako operacni manazer a od roku 1998 jako ¢len predstavenstva.
Od 1.3.2002 je ¢lenem predstavenstva a vrchnim feditelem CSOB.
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Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, ¢len dozorgi
rady CSOB Asset Management, sprév. spol. ass., ¢len dozoréi rady CMSS, predseda dozoréi rady
CSOB Stavebna sporitelnia, ¢len dozoréi rady CSOB Poistoviia, predseda dozoréi rady CSOB
distribution, piredseda dozor¢i rady CSOB d.s.s., predseda dozoréi rady Business Center

Mgr. Petr JAROS, Dr., &len dozor & rady
Datum narozeni 29.2.1968; Hulicka 1089, Praha 21 - Ujezd nad Lesy

Absolvoval MFF UK. V letech 1991-1994 v AV CR jako véd. odb. prac. a od roku 1994 v CSOB
jako komeréni pracovnik, hl. mgtodik, mentor-¢len tymu pro pod. programu Change Management
(ZIP). Je vykonnym feditelem “Rizeni aktiv apasiv v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: zadné.
Clenstvi v organech jinych spolesnosti: Zadné.

Ing. Ji¥i NOSAL, ¢len dozor &i rady
Datum narozeni 7.4.1971; StGrova 1701/55, Praha 4

Absolvent VS Béiské. Déde absolvoval dal§ studi a a odborné staze v zahrani¢i. V bankovnictvi
pracuje od roku 1995 a od listopadu 2002 pracuje v CSOB v pozici Reditele Utvaru pro retailovou
klientelu a malé a stiedni podniky.

Clenstvi v organech jinych spolesnosti: &len predstavenstva Czech Banking Credit Bureau, as.

Mgr. Andrea AMBRUZOVA, ¢lenka dozor & rady
Datum narozeni 26.8.1972; Stépské 949/B, Vizovice

Filozofickou fakultu Masarykovy univerzity v Brng, obor filozofie - ekonomie absolvovala v roce
1995. Do Hypotetni banky nastoupila ihned po ukonéeni svého studia, a to v lednu 1996. Ctyfi
roky pracovala jako Uveérovy analytik a od Unora 2000 pisobi ve funkci vedouci oddéleni
avérovych analyz pobocky Zlin.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: zadné

Ji¥i VILIM, &len dozor & rady
Datum narozeni 30.3.1974; Starikovského 1583, Celékovice

V roce 1992 absolvoval SPS strojni. V roce 1999 ukongil studium bankovniho managementu v
Brné. Od roku 1994 do roku 1999 pracoval v Ceské spotitelné nejprve v oddéleni kapitalovych
trhi a cennych papira a své pasobeni zde ukoncil ve funkci managera Useku komeréniho a
investi¢niho bankovnictvi. Od roku 2000 pracuje v Hypotecni bance ve funkci hlavniho Gvérového
analytika a od roku 2002 i jako zastupce feditel e odboru.

Clenstvi v organech jinych spolesnosti: zadné

Ing. Jaromir Sladkovsky, MBA - ¢len dozor ¢i rady
Datum narozeni 1.12.1969; Litvinovska 519, Praha 9
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Absolvoval CVUT. V letech 1994-2000 v Arthur Andersen. V roce 1995 Gspédné sloZil zkousky
danového poradce a stal se ¢lenem Komory daiovych poradci CR. V letech 2000-2001 studium na
INSEAD ve Francii, kde ziskal titul MBA. Od roku 2001 v CSOB, od roku 2003 feditel Strategie a
organizace a od roku 2004 reditel Skupinového marketingu Retail/SME.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: ¢len dozoréi rada CSOB Leasing, a.s.

Nikdo ze sou¢asnych ¢lent dozoréi rady a predstavenstva nebyl odsouzen zatrestny ¢in.

Nikdo ze soucasnych ¢lent dozor¢i rady a predstavenstva nevykondva hlavni ¢innosti mimo svou
¢innost pro emitenta, které mohou mit vyznam pro posouzeni emitenta.

3. Vedouci pracovnici banky

Vedouci pracovnici jsou jmenovéani predstavenstvem ve smyslu ¢l. 20, pism. h) stanov spolecnosti,
dle doporuceni pripraveného zpravidla na zakladé vybéru ve vybérovém fizeni.

PhDr. Tomas Bergmann, feditel odboru Kancelar banky
Datum narozeni 2.2.1945; Praha 4, U Plynarny 745/10

Absolvent Filozoficke fakulty UK (specidizace bankovni informace) a tady odbornych
bankovnich a manaZerskych kursi. V letech 1967 az 2001 zaméstndn v CSOB v ruznych
odbornych i tidicich funkcich. V Hypotecni bance zodpovidai za persondni agendu.

Clenstvi v organech jinych spolesnosti: zadné

Ing. Stanislav Obed o, Feditel odboru Rizeni obchodi a siti
Datum narozeni 16.7.1966; Praha 2, Belgicka 27

Absolvent CVUT - katedra fizeni a ekonomika strojirenské vyroby. V letech 2000 a2 2003 byl
zaméstnan v CSOB v riiznych fidicich funkcich. V Hypotesni bance zodpovida fizeni externich
obchodnich siti.

Clenstvi v organech jinych spolesnosti: zadné

VIl.  Udaje o vyvoji éinnosti emitenta

1 Vyoj éinnosti

Spolecnost pasobi jako ¢isté speciaizovana hypotecni banka. Dlouhodobym cilem banky je udrZet
vyznamny podil natrhu hypote¢nich obchodu, predevSim pak pro fyzické osoby.

Pro rok 2005 je planovan objem nové poskytnutych (schvalenych) hypotecnich Gvéra 15,8 mid.
K¢&. Urokové vynosy plénuje Hypoteeni banka ve vys 2 302 mil. K& a Grokové naklady ve vys
1349 mil. K¢&. Provozni naklady jsou predpoklddany na drovni 531 mil. K¢, Planovany
hospodarsky vysledek pited zdanénim v roce 2005 ¢ini 582 mil. K¢ (dle IFRS).

Poptévka po hypotecnich Gvérech se v roce 2004 vyvijela rovhomérné a nezaznamenaa narozdil
od predchozich let vyrazny lednovy nérast souvisgici se zménami stani finanéni podpory
nasledovany poklesem v dalSich meésicich, protoze vr. 2004 ke zméné nedodo. Banka
k 31.12.2004 dosahla 34% nértstu objemu schvélenych obchodi proti roku 2003.
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objem (mil. K¢) pocet (ks)

k 31.12.2003 9231 8678
k 31.12.2004 12 354 11 164
index 1,34 1,29

K pozitivnimu vyvoji poptavky velkou mérou prispélo pokratujici obdobi nizkych drokovych
sazeb hypotecnich Gvéra dané rekordné nizkymi Grokovymi sazbami na finanénich trzich (pies
uréitou korekci v 1été 2004) arovnéZ vysokou konkurenci natrhu hypotecnich avera.

Neauditovany hospodarsky vysledek pied zdanénim k 31.12.2004 ¢inil 674 mil. K¢ podle CAS a
556 mil. K¢ podle IFRS. Proti roku 2003 byl vysledek pred zdanénim vySSi o 133% a plan byl
piekroéen o 81%. Pozitivni hospodarsky vysledek byl ovlivnén zefména tim, Ze arokova marZze
v r.2004 piekrocila pldnované hodnoty v disledku refinancovéni dvou emisi HZL v 1. poloving
roku novymi emisemi svynosem niZSim oproti pldnovanému a z divodu neplanovaného navyseni
kapitdlu banky zapsaného do OR k 1.9.2004. Nedrokova marze skoncila na plédnovanych
hodnotéch. Pozitivni vliv mély i Gspory provoznich nakladi o 9% proti planu a niZsi neZ planovany
dopad tvorby arozpousténi opravnych polozek k Gvéram.

2. Konkurenéni prostifedi

Srostoucim zgmem o hypotecni Gvéry roste i zgiem bank o tento produkt. VétSina bankovnich
subjekti pasobicich na ¢eském trhu spatiuje hypotecni Uvéry jako strategicky produkt v segmentu
obcan.

V loniském roce bylo ngjvyraznéjdi zménou piijeti nového zakona o diuhopisech, ktery sebou
piinesl i novy produkt natrhu atim je ,,americka hypotéka'‘. Pres o¢ekdvani se dosud nedostavilo
zvySovani sazeb na trhu, nebot’ konkurecni tlak na deset bank pusobich v oblasti hypote¢niho
avérovani je velmi silny.

AvSak i pies stale rostouci konkurenci s Hypotecni banka trvale udrzZuje predni misto na trhu
z pohledu poc¢tu poskytnutych hypotecnich obchodii.

3. Obchodni strategie Hypote¢ni banky

NejvyraznéjSi zménou do pristich let je zavedeni nového loga a pouZivani nazvu Hypotecni banka
v komunikaci. Tato zménamézacil zviditelnit Hypotecni banku a ptispét k vyrazngjSimu zapsani
nového ndzvu i loga do podvédomi klientd.

Vyznam bytové vystavby pro ekonomiku je velice vyrazny. Financovani bytové vystavby se
neobejde bez hypotecniho bankovnictvi; to vytvari predpoklady pro UspéSnou realizaci obchodni
¢innosti Hypote¢ni banky.

Strategii Hypotecni banky ddle zistava Uzka specializace na hypotecni Gvéry, zaméiené zefména
na uspokojovani bytovych potieb a dalSi produkty souvisgici s hypotecnimi Uvéry. Kli¢ovymi
segmenty klientd jsou ob¢ané, municipaity a bytova druzstva a dade pak v omezené miie
podnikatel ské subjekty.

V CR je velky potencidl trhu v oblasti residen¢niho bydleni, ktery je dan nedostatecnym poctem
nemovitosti urcenych k bydleni a celkovou zanedbanosti investic do nemovitosti. Strategii
Hypotecni banky je ziskani vyznamného podilu na trhu pii zachovani maximalni obezietnosti a
piisném sledovani G¢elovosti pii poskytovani hypotecnich Gveéra.
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Jako distribu¢ni kandly vyuZiva Hypotecni banka predevsim sit” vliastnich pobogek a hypotecnich
kancelati. Vyznamnym distribu¢nim kandlem se stavaji pobocky CSOB. Banka spolupracuje
stadou externich spolupracovniki a v posledni dobé se Uspésné rozviji spolupréce s hypotecnimi
brokery a spolecnostmi zamétujicimi se nafinanéni poradenstvi.
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J. VSEOBECNE INFORMACE

1. Emitent, tedy Ceskomoravska hypote¢ni banka, a. s., je akciova spolegnost zalozené podie
pravniho radu Ceské republiky, zapsana do obchodniho rejstifku dne 10.1.1991. Emitent je
zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 3511.
Sidlo emitenta je 140 00 Praha 4, Budéjovicka 409/1. ldentifikacni ¢iso emitenta je 13 58
43 24.

2. Spole¢né emisni podminky dluhopisii, uvedené v tomto prospektu, které budou stejné pro
jednotlivé emise dluhopisi vydavané v ramci tohoto dluhopisovéno programu, jakoz
i tento prospekt byly schvdeny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1
ze dne 9.5.2005, které nabylo pravni moci dne 9.5.2005.

3. Ucetni zavérky emitenta za roky 2004, 2003 a 2002 ovétila firma PricewaterhouseCoopers
Audit, s.r.o, Katefinska 40/466, Praha 2, 120 00

4. Emitent neni k datu vyhotoveni prospektu Ucastnikem Zadnych soudnich, sprévnich ani
rozhodgich fizeni na amimo Uzemi Ceské republiky, které by mohly zasadné negativné
ovlivnit jeho finan¢ni situaci akteré by zéroven byly vyznamné v souvislosti svydanim
dluhopisit.

5. V obdobi od 1.1.2005 do data vydani tohoto prospektu nedodo k Za&dné negativni zmeng
ve finan¢ni situaci emitenta, ktera by bylav souvislosti s dluhopisovym programem a/nebo
jakoukoli emisi dluhopisi vydavanou v rdmci tohoto dluhopisového programu podstatna.

6. Tento prospekt byl vyhotoven dne 5. kvétna 2005.

7. Plna znéni povinnych auditovanych financnich vykazti emitenta véetné priloh
aauditorskych vyrokt k nim jsou do tohoto prospektu zafazeny formou odkazu ajsou po
dobu, po kterou zastane jakakoli emise dluhopisi vydana v ramci tohoto dluhopisového
programu nesplacena, na pozédani k nahlédnuti v pracovni dobeé v sidle emitenta. Po dobu,
po kterou zistane jaké&koli emise dluhopisi vydand vramci tohoto dluhopisového
programu nesplacena, budou na pozadani v pracovni dobé¢ v sidle emitenta k dispozici
k nahlédnuti nejaktudngjsi Uplné Gcetni vykazy alplné ro¢ni auditované Ucetni vykazy
emitenta. VeSkeré dalSi dokumenty amateridly uvadéné v prospektu tykajici se emitenta
jsou k nahlédnuti v sidle emitenta.
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K. PRILOHY

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty ve forme srovnévaci tabulky s dgji
k 31.12.2004 ak 31.12.2003

Il. Vyrok auditorak Gcetni zavérce zarok 2004 a 2003

[I. Ucetni zévérka a prilohak Ggetni zavérce zarok kongici 31.12.2004 a
31.12.2003
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Prilohall.

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty ve formé srovnavaci tabulky sudaji k 31.12.2004 a
k 31.12.2003
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ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2004

Aktiva: 31. prosince 2004 | 31. prosince 2003
tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 8 606 8582
Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry p¥ijimané centralni bankou k refinancovani 851 415 1107 237
vtom: vydané vl&dnimi institucemi 851 415 1107 237
Pohledavky za bankami 3438 406 314
vtom: a) splatné napoZadani 3438 11152
b) ostatni pohledavky 0 395 162
Pohledavky za klienty 34 077 595 24 541 485
vtom: ostatni pohledavky 34 077 595 24 541 485
Dlouhodoby nehmotny maj etek 24590 21394
Dlouhodoby hmotny maj etek 184 201 190 829
ztoho: pozemky abudovy pro provozni ¢innost 140 729 142 802
Ostatni aktiva 13419 105 877
Naklady a p¥ijmy p¥igtich obdobi 2073 2830
Aktiva celkem 35165337 26 384 548

Pasiva: 31. prosince 2004 | 31. prosince 2003
tis. K¢ tis. K¢

Zavazky vici bankém 858 187 302 913
vtom: ostatni zavazky 858 187 302 913
Zavazky vadi klientéim 292 190 231784
vtom: a) splatné napozadani 288 990 228 584
b) ostatni zavazky 3200 3200

ZavazKy z dluhovych cennych papiri 27 545 307 23 086 386
vtom: emitované dluhové cenné papiry 27 545 307 23 086 386
Ostatni pasiva 81 094 77 620
Vynosy a vydaj e pristich obdobi 74 236
Rezervy 190 771 131 000
vtom: @ nadané 100 771 0
b) ostatni 90 000 131 000
Podrizené zavazky 219 000 219 000
Z&kladni kapital 2634739 1319217
vtom:  splaceny z&kladni kapital 2634739 1319217
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Emisni &Zio 2169 246 327 515
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 48 815 39091

a) povinnérezervni fondy arizikové fondy 45 557 36 441

b) ostatni fondy ze zisku 3258 2650
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 638 670 467 455
Zisk za Uéetni obdobi 487 244 182 331
Pasiva celkem 35165337 26 384 548

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2004

Podr ozvahova aktiva:

31. prosince 2004

31. prosince 2003

tis. K¢ tis. K&
Poskytnuté piidiby a zaruky 3120 066 2843675
Odepsané pohledavky 162 210 142 116
Podrozvahova aktiva celkem 3282 276 2985791
Podrozvahova pasiva:
Prijaté prisliby a zéruky 1148 306 293
Ptijaté zastavy a zajisténi 32 709 685 53 839 735
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy ak ulozeni 4 0
Podrozvahové pasiva celkem 32 710 837 54 146 028

84




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

2004 2003
tis. K& tis. K&
Vynosy z Groki a podobné vynosy 1933011 1697571
z toho: uroky z dluhovych cennych papira 36 067 33197
Naklady na uroky a podobné naklady -1 097 967 -1205 161
z toho: naklady na Groky z dluhovych cennych papiri -1 050 938 -1 160 270
Vynosy z poplatki aprovizi 260 765 211 554
Naklady na poplatky a provize -65 918 -51 905
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -5 -429
Ostatni provozni vynosy 18 928 22 708
Ostatni provozni naklady -1706 -919
Spravni néklady -383 825 -345 666
vtom: &) naklady nazaméstnance -247 487 -229 644
ztoho: aad) mzdy aplaty -185 412 -172 405
ab) socidlni a zdravotni pojisteni -62 075 -57 239
b) ostatni sprévni naklady -136 338 -116 022
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému maj etku -33 954 -30 504
Rozpu&éni opravnych poloZek arezerv k pohleddvkam
a zarukém, vynosy z drive odepsanych pohledavek 272 329 287 171
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv
k pohledavkdm a zarukam -227 583 -296 134
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 0 1000
Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim 674 075 289 286
Daii z piijmi -186 831 -106 955
Zisk za U&etni obdobi po zdanéni 487 244 182 331
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Prilohalll.

Vyrok auditora k uéetni zavérce za rok 2004 a 2003
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Prilohalll.

Ucetni zavérka a priloha k Géetni zavérce zarok konéici 31.12.2004 a 31.12.2003
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ADRESY

EMITENT
Ceskomoravska hypotecni banka, a. s.
140 00 Praha 4, Budgjovicka 409/1
www.hypotecnibanka.cz

ARANZER DLUHOPISOVEHO PROGRAMU
Ceskoslovenské obchodni banka, a s.
Na Prikopeé 854/14, 115 20 Praha 1
www.csob.cz

ADMINISTRATOR DLUHOPISOVEHO PROGRAMU
Ceskosl ovenska obchodni banka, a. s.
Na Prikopeé 854/14, 115 20 Praha 1
www.csob.cz

PRAVNI PORADCE ARANZERA
Prochazka/ Randl / Kubr
advokatni kancel ar
Jachymova 2, 110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
K atefinska 40/466, 120 00 Praha 2
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