DOPLNEK EMISNiCH PODMINEK

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplnék dluhopisového programu) spolu s Emisnimi podminkami
tvori emisni podminky niZze podrobnéji specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci
Dluhopisového programu.

V pripadé rozdilné Upravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Dopliikem Emisnich
podminek maji prednost ustanoveni tohoto Doplitku Emisnich podminek. Tim vSak neni dotéeno znéni
Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopisi vydané vramci Dluhopisového
programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stginy vyznam, jaky je jim piifazen v Emisnich
podminkach.

NiZe uvedené parametry Dluhopisi upiesiuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisii jiz diive
uverejnéné Emisni podminky vy3e popsanym zptasobem.

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplnek diuhopisového programu) byl schvalen rozhodnutim
Ceské nérodni banky &.j. Sp/544/461/2007 ze dne 30.11.2007, které nabylo pravni moci dne
30.11.2007. Dluhopisovy program byl schvédlen rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢&,j.
45/N/36/2005/1 ze dne 9.5.2005, které nabylo pravni moci dne 9.5.2005.

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjSich piredpisa.

1. ISIN Dluhopisi: CZ0002001712

2. Regulovany trh, na némz Emitent hodla  Oficiani volny trh Burzy cennych papira Praha, a. s.
pozadat o prijeti k obchodovani:

3. Podoba Dluhopist: Zaknihovang, Dluhopisy budou registrovany ve

Stredisku cennych papira, Praha 1, Rybna 14,
PSC 11005, IC: 48 11 20 89.

4. Forma Dluhopisti: Nadorucitele
5. Jmenovitd hodnota jednoho DIuhopisu: 10.000.000 K¢
6. Celkova  predpokladand  jmenovita

hodnota emise DIuhopisi: Do 5.000.000.000 K¢&
7. Pocet Dluhopisi: Do 500 ks
8 Ména, Vv niz jsou Dluhopisy

denominovéany: Koruna ¢eské (CZK)
9. Pravo Emitenta zvySit objem Dluhopisi /

podminky tohoto zvySeni: Ne
10. Nazev Dluhopisi: Hypotecni zastavni list VAR/2037
11. Omezeni prevoditelnosti DIuhopisi: Neni omezena
12. Datum emise: 20.12.2007

13. Emisni lhata (pokud jing, nez jak je Emisni Ihata pocind béZet v 0:00 hod. prazského ¢asu
uvedeno v ¢lanku 2.1  Emisnich v Datum emise a kon¢i ve 24:00 hod. prazského ¢asu
podminek): v Rozhodny den pro splaceni Jistiny.

14. Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise: 115,18 % jmenovité hodnoty

15. Zpasob a misto Upisu Dluhopisi / idagjeo  Dluhopisy budou piimo nabidnuty potencidlnim
osobéch, které se podileji na zabezpeteni  investoram a upsany Ceskoslovenskou obchodni



vydani Dluhopisi a zpusob a misto
splaceni Emisniho kurzu:

16. Cisty vynos emise pro Emitenta spolu
suvedenim Ucelu pouZiti takto ziskanych
prostiedkii:

17. Urokovy vynos:

18. ZIomek dni:
19. Dalsi informace o Urokovém vynosu:

19.1.Referenéni sazba:

bankou, a. s. (dde téZ "CSOB"), a dde piipadné
jednim nebo vice investory, ktefi o Upis Dluhopisi
projevi zgem.

Emitent hodl& Dluhopisy nabizet k Upisu zefména za
pouziti prostiedktt komunikace na daku, piicemz k
uzavieni smlouvy dojde okamzikem, kdy vyjadieni
souhlasu s obsahem nabidky dojde navrhovateli.
Dluhopisy budou vydany jegich pfipsanim na
majetkovy Ucet upisovatele/upisovatelt ve Stredisku
proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypoiadani
obchodu dojde prostiednictvim vypoiédaciho centra
spolecnosti UNIVYC, a. s.

Nikdo dali kromé¢ CSOB se na zabezpeteni vydani
Dluhopisi nepodili.

Cisty vynos emise (tj. emisni cena po odetteni
odmény Hlavniho manazera za upsani a obstarani
emise) bude pouzit k poskytovani hypotecnich Gveéra.

Pohyblivy; (rokova sazba Dluhopisi platna pro
piislusna Vynosova obdobi je rovna pridudné
Referencni sazbé stanovené Agentem pro vypoéty v
Den stanoveni referenéni sazby zptisobem uvedenym
nize zvySené o MarZi. Takto stanovenda Urokova sazba
bude vZdy platna pro nasledujici tii (3) po sobé jdouci
Vynosova obdobi.

Act/360

Referen¢ni sazbou je Sazba Urokovych swapt v CZK
na obdobi ti (3) let, vyjadiena v Urokové konvenci
Act/360, platna v Den stanoveni referenéni sazby.
Pokud v Den stanoveni referencni sazby nebude
mozné urcit Sazbu arokovych swapi v CZK z davodu
ukonéeni platnosti CZK jako meény, pouZije se
nastupnicka ména platna na tzemi Ceské republiky
v dob¢ stanoveni Referencni sazby (EURO).

"Sazba Urokovych swapia v CZK" znamena:

(A) Agentem pro vypocty stanoveny aritmeticky
pramér nggmeéng tii (3) kotaci sazeb Urokovych swapi
"prodg" (Annua Act/360 vs. 6M PRIBOR; u fixni
strany Urokového swapu je provadéna vyplata vynosu
jedenkré ro¢né na bazi Act/360, u floatové strany
urokového swapu je provadéna vyplata dvakrét roéné
nabazi Act/360) v CZK pro ptislusné ¢asové obdobi,
které jsou uvedeny na obrazovkach systému Reuters
na strankach CZKIRS=TTKL, CZKIRS=ICAP,
WMCZ03 a EUROCZECH, nebo jgich
nastupnickych strankéach, bezprostiredné po 11. hoding
prazského ¢asu a které jsou platné pro Den stanoveni
referencni sazby.



19.2. Marze;

19.3. Den stanoveni referenéni sazby:

19.4. Den vyplaty Groki:
20. Den konecné splatnosti DIuhopisi:

21. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty (¢l. 7.2 Emisnich podminek):

22. Administrétor:
23. Provéadéni plateb:

24. Ur¢end provozovna Administrétora:

25. Kryci blok:

26. Provedeno ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti Emitenta (rating):

27. Provedeno ohodnoceni finanéni

(B) Pokud v Den stanoveni referen¢ni sazby nebude
mozné urcit Sazbu Urokovych swapi v CZK z davodu
ukonceni ¢innosti kontributori sazeb uvedenych v
odstavci (A), pak Agent pro vypodty vtentyz den
bezprostiredné po 11. hodiné prazského ¢asu ziska od
negimeén¢ ti (3) bank kotace Urokovych swapi (Annual
Act/360 vs. 6M PRIBOR) v CZK pro piidusné ¢asové
obdobi a obvykle obchodovanou ¢éastku a uréi Sazbu
Urokovych swapt v CZK jako aritmeticky pramér
kotaci sazby "prodg".

Urokovou sazbu platnou pro piislusna Vynosova
obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jgim
stanoveni Administrétorovi, ktery ji bez zbyte¢ného
odkladu ozndmi Vlastnikim Dluhopisi zpusobem,
jakym byl uverginén tento Doplnék Emisnich
podminek.

2,00 % p.a

Dnem stanoveni referencni sazby je druhy (2)
Pracovni den pred prvnim (1.) dnem piislusného
obdobi, na které je fixovana pohybliva urokova sazba
(tj. na dobu tii (3) let neboli pro tfi (3) po sobe
nasledujici Vynosova obdobi).

20.12. kazdého roku
20.12.2037

Nasledu ici

CSoB

Administrator bude provéadét platby v souvidosti s
Dluhopisy pouze bezhotovostnim zpasobem.

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

Nad ramec c¢lanku 3.2. Emisnich podminek ¢ini
Emitent nadedujici prohlaSeni a modifikuje definici
Kryciho bloku:

Emitent se zavazuje, Ze jmenovita hodnota vydanych a
nesplacenych Dluhopisi v ob¢hu, jakoz i jgich
pomeérného vynosu, bude piné kryta pohledavkami z
hypotec¢nich Gvéra nebo jgich castmi, které byly
poskytnuty vyhradné na financovani investic do
nemovitosti, véetng jgich porizeni ¢i vystavby, nebo
na financovani bytovych potieb, poptipadé nahradnim
zpusobem podle Z&kona o dluhopisech ("Kryci
blok").

Ne

Ne



zpusobilosti emise DIuhopisi (rating):
28. Oddeleni prava na vynos Dluhopisu:

29. Pravo Vlastnika Dluhopisi na odprodej
Dluhopisi Emitentovi pied splatnosti (k
devatému a osmnéctému vyroci Data
emise):

Vyluéuje se

Nize uvedené pradvo muze Vlastnik Dluhopisu
realizovat pouze k devétému a osmnéactému vyroci Data
emise, tzn. s datem realizace odprodeje, ktery piipada
na Den vyplaty Urokt v roce 2016 a na Den vyplaty
arokua v roce 2025.

(1) Vlastnik Dluhopisu je opravnén ve lhuté negjdiive
dvacet (20) Pracovnich dni a ngpozdégji pét (5)
Pracovnich dni pied Rozhodnym dnem pro vyplatu
aroku vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech jim
vlastnénych Dluhopisi k negblize nésedujicimu Dni
vyplaty aroki a Emitent ma povinnost DIuhopisy (které
takovy Vlastnik Dluhopisu od okamzZiku oznameni
nezcizi) uvedené v takovém oznameni od Vlastnika
Dluhopisu k takovému Dni vyplaty Groki odkoupit. V
miie, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim
piedpisim, se prislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje
Dluhopisy pocéingje datem oznameni nepievést na tieti
0sobu.

(2) Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve
vySi 100 % jmenovité hodnoty DIuhopisul.

(3) Oznameni se podava osobné v poboice CSOB
umistétné v jgim sidle. Ozndmeni se podava
prostrednictvim zaméstnance pobocky, ktery vyplni
piislusné formul are.

Pridusny Vlastnik Dluhopisu je dale povinen predat
CSOB v jgim sidle piikaz k registraci pievodu
Dluhopisi, které byly predmétem oznameni, ve
prospéch Emitenta, a to ngjpozdéji paty (5.) Pracovni
den pred prislusnym Dnem vyplaty droka. Prikaz se
podava prostiednictvim zaméstnance pobocky, ktery
vyplni piidusné formul&e.

Pri podani oznameni a piikazu k registraci prevodu se
(i) Vlastnik Dluhopisu jako fyzickd osoba musi
prokézat platnym prikazem totoznosti, (ii) v pripadg, ze
osoba jednd jako statutérni organ Vlastnika Dluhopisu,
je krom¢ piedloZzeni platného prikazu totoznosti
povinna piedat Emitentovi origindl nebo Uredné
ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
ne starsi tii (3) meésici, a (iii) v piipadé zastoupeni
Vlastnika Dluhopisu je kazda osoba povinna piedat
krom¢ vySe uvedenych dokladu rovnéz plnou moc s
Uiedné ovérenym podpisem Vlastnika Dluhopisu (déle
pro Ucely tohoto bodu také jen "Z4jemce").

Emitent a CSOB budou povaZovat oznameni a piikaz
K registraci prevodu podané za radné za podminky, ze
Zgemce (i) preda CSOB vedkeré dokumenty
poZadované Emisnimi podminkami v ¢eském jazyce (v
piipadé originda cizich urednich listin nebo Uredniho
ovéreni v cizingé se vyzaduje pripojeni prislusného

(e

vySSiho nebo dalSiho ovéreni, resp. apogtily dle haagské



umluvy o apostilaci), (i) sdéli CSOB veskeré Udaje
vyZadované piidusnymi formuléii, a pripadné na jgi
Zadost prokéze pravdivost sdélenych udaju, a (iii)
podepiSe ozndmeni a piikaz k registraci pievodu pred
zaméstnancem pobocky.

CSOB je opravnéna Ugtovat s za podani oznéameni a
piitkazu Kk registraci pievodu poplatek v souladu
s aktudlinim platnym sazebnikem.

(4) Vlastnik Dluhopisu, ktery ma smluvni vztah se
¢lenem Burzy cennych papiri Praha, a. s., nebo ¢lenem
UNIVYC, a s, popt. systému, ktery by v budoucnu
systém spolecnosti UNIVYC, a. s., nahradil (dédle pro
Ucely tohoto bodu jen "UNIVYC" a takovy c¢len déle
jen "Custodian"), je kromé vySe uvedeného zpisobu
opravnén také zadlat pisemné ozndmeni, které musi byt
CSOB doru¢eno ve lhiaté nejdiive 20. (dvacéty)
Pracovni den a negjpozdéji paty (5.) Pracovni den pied
Rozhodnym dnem pro vyplatu Uroku. Ozndmeni musi
obsahovat minimané néazev/obchodni firmu/jméno a
piijmeni Vlastnika Dluhopisu, jeho identifikagni
¢ido/datum narozeni, pocet nebo celkovou jmenovitou
hodnotu Dluhopisi, o jgichZ odkoupeni Zada, obchodni
firmu Custodiana, kontaktni osobu Vlastnika
Dluhopisu, véetné telefonického a faxového spojeni, a
Uiedné ovéreny podpis Vlastnika Dluhopisu, resp. jeho
statut&rniho  organu. V pripadé, Ze se jednd o
pravnickou osobu, musi byt kozndmeni prilozen
origindl nebo Uredné ovéiena kopie platného vypisu
z obchodniho rgjstiiku ne star§i i (3) mesica.

Emitent a CSOB budou povaZovat ozndmeni za adné,
pokud (i) bude obsahovat vSechny ndlezitosti stanovené
timto odstavcem, a (ii) bude ve stanovené lhité
doruc¢eno na adresu sidla CSOB.

Vlastnik Dluhopisu, ktery poda oznameni zpasobem
uvedenym vtomto odstavci, je soucasné povinen
zgjistit, aby Custodian negjpozdgji do 16,00 hodin
paého (5.) Pracovniho dne pied prislusnym Dnem
vyplaty arokt vloZil do systému UNIVYC instrukci
k vyporadani prevodu Dluhopisi, které byly predmétem
oznameni.

(5) Prevod Dluhopisi bude vyporadan prostiednictvim
systému spolecnosti UNIVYC. Vyporadani probéhne
formou dodévky proti placeni (DVP) v piisusny Den
vyplaty Uroka. Prodévagjici Vlastnik Dluhopisu i
Emitent nesou kazdy své ndklady spojené
s vyporadanim obchodu.

(6) Emitent ani CSOB neponesou jakoukoli
odpoveédnost za zpozdéni nebo neprovedeni vyporadani
obchodu zptsobené tim, Ze Zgemce vcéas nedoda
jakékoli dokumenty ¢i informace potirebné pro
odkoupeni Dluhopisi nebo takové dokumenty i
informace obsazené v oznameni a prikazu k registraci
pievodu nebudou spréavné nebo instrukce Custodiana



30. Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi od
Vlastnikt Dluhopisi pied splatnosti (k
devdému a osmnactému vyroci Data
emise):

bude nespravné vloZzend, nelplnd, opozdéna (i
v pripadé, kdy Vlastnik Dluhopisu nebude ke Dni
vyplaty droki (datum vyporddéni) vlastnit pocet
Dluhopisii, jgichz odkoupeni poZaduje. Prodavajicimu
Vlastnikovi Dluhopisu v takovém piipadé zejména
nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Urok za
takto zptasobeny odklad vyporadani obchodu nebo jeho
neprovedeni.

NiZe uvedené prdvo muze Emitent realizovat pouze k
devdtému a osmnactému vyroci Data emise, tzn. s
datem realizace odkupu, ktery pfipada na Den vyplaty
aroki v roce 2016 a na Den vyplaty Urokut v roce 2025.

(1) V pripadé, Ze Vlastnik Dluhopisu neuplatni f&dné ve
Ihatach uvedenych v bodé 29 vy3e pravo na odprode)
v3ech jim vlastnénych Dluhopisi, vznikne Emitentovi
pr&vo na odkup takovych Dluhopisi od takového
Vlastnika Dluhopisu. Své rozhodnuti uplatnit pravo na
odkup Dluhopisi oznami Emitent pisemné vSem
Vlastnikim Dluhopisi, kteti neuplatni fadné ve Ihatach
uvedenych v bod¢ 29 vySe pravo na odprodg vSech
jimi vlastnénych Dluhopisi, nejdiive v Rozhodny den
pro vyplatu Uroku a nejpozdgji pét (5) Pracovnich dni
po uplynuti Rozhodného dne pro vyplatu Uroku a
soucasné vyzve tyto Vlastniky Dluhopisi k realizaci
odkupu k prislusnému Dni vyplaty droka. Emitent
mize ozndmeni provést téZ soucasné s ozndmenim o
vyplaté drokového vynosu za prisdusné Vynosove
obdobi.

(2) Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve
vyS 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

(3) Odoveni Vlastnici Dluhopisi jsou povinni
poskytnout CSOB vedkeré Udaje a dokumenty, které
jsou pozadovany pro vyporadani pievodu Dluhopisi v
bod¢ 29 vySe (tj. zeména radné podepsany piikaz k
registraci pievodu Dluhopisi ve prospéch Emitenta a
piislusna oznameni), a to ngpozdgji péaty (5.) Pracovni
den pred piisusnym Dnem vyplaty Uroka tak, aby
vyporadani prevodu mohlo byt provedeno zpisobem
uvedenym v bodé 29 vy3e k prislusnému Dni vyplaty
aroka. Zatimto G¢elem poskytnou Vlastnici Dluhopisi
Emitentovi, resp. CSOB jedngjici jeho jménem,
veSkerou moznou soucinnost.

Vlastnik Dluhopisu, ktery mé& smluvni vztah s
Custodianem (viz definice v bodé 29 vySe) muze byt
aternativné povinen zgjistit, aby Custodian nejpozdgji
do 16,00 hodin paého (5.) Pracovniho dne pied
piisusSnym Dnem vyplaty Urokd vloZil do systému
UNIVYC instrukci k vyporadani pievodu vsech jeho
Dluhopisi ve prospéch Emitenta.

Odstavce (5) a (6) bodu 29 vySe se pouZiji obdobné.
CSOB je opravnéna Uctovat s za podani prikazu
Kk registraci prevodu poplatek v souladu s aktudlnim
platnym sazebnikem.

(4) V miie, ve které to nebude odporovat kogentnim



31. Redlizace prodegja/odkupti Dluhopisi die
boda 29 a 30 vyse:
32. Agent pro vypocty:

33. Dalsi informace (zména sidla Emitenta a
Administratora):

pravnim piedpisim, se piisiudni Vlastnici Dluhopisi
zavazuji Dluhopisy, o jegichz odkup Emitent pozada,
neprevést na tieti osobu, a to pocinge doruc¢enim ¢i
uveiginénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni)
oznadmeni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

Odkup Dluhopisi dle bodi 29 a 30 vySe bude na
zakladé povéreni Emitenta realizovat jménem Emitenta
anajeho tcet CSOB.

CSoB

Nové sidlo CSOB je: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC
150 57

Nové sidlo Emitenta je: Praha 5, Radlicka 333/150,
PSC 150 57



