DOPLNEK EMISNiCH PODMINEK

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplnék diuhopisového programu) spolu s Emisnimi
podminkami tvoii emisni podminky niZe podrobngji specifikovanych Dluhopisi, které jsou
vydavény v rémci DIuhopisového programu.

V pripadé rozdilné Gpravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Dopliikem Emisnich
podminek maji prednost ustanoveni tohoto Dopliiku Emisnich podminek. Tim vSak neni
dotéeno znéni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopisi vydané v rdmci
Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky jejim
piifazen v Emisnich podminkéch.

NiZe uvedené parametry DIuhopisi upiesiiuji a dopltiuji v souvislosti stouto emisi DIuhopisi
jiZ diive uvereinéné Emisni podminky vySe popsanym zpusobem.

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplnék dluhopisového programu) byl schvélen
rozhodnutim Ceské nérodni banky ¢&.j. Sp/544/460/2007 ze dne 30.11.2007, které nabylo
préavni moci dne 30.11.2007. Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim Komise pro
cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1 ze dne 9.5.2005, které nabylo pravni moci dne 9.5.2005.

Dluhopisy jsou vydavany podle z&kona ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich

piedpisi.
1. ISIN Dluhopisi : CZ0002001738
2. Regulovany/volny trh, nanémz Emitent Emitent nehodl& pozédat o prijeti Dluhopisi

hodla pozadat o prijeti k obchodovani:

k obchodovani
volném trhu

na regulovaném nebo

3. Podoba Dluhopisi: Listinng;, od poc¢atku budou vydany
konkrétni kusy DIuhopisi
4. Forma Dluhopisi: nadorucitele
5. Jmenovita hodnota jednoho DIluhopisu: 500.000.000 K&
6. Celkova predpokladanajmenovita hodnota
emise Dluhopis: do 1 500.000.000 K¢
7. Pocet Dluhopist: do 3 ks
8. Meéna, v nizZ jsou Dluhopisy denominovany: Koruna ¢eské (CZK)
9. Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopisi /
podminky tohoto zvysSeni: ne
10. Nazev Dluhopisi: Hypotecni zastavni list HB VAR/37
11. Omezeni prevoditelnosti Dluhopisi neni omezena
12. Datum emise: 14.12.2007
13. Emisni lhita (pokud jing, nez jak je uvedeno Emisni lhita po¢ind b&Zzet v 0:00 hod.
v ¢lanku 2.1 Emisnich podminek): prazského ¢asu v Datum emise a kongi ve
24:00 hod. prazského ¢asu v Datum emise.
14. Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise: 107,39 % jmenovité hodnoty
15. Zpiisob amisto upisu Dluhopist / Gdaje o Dluhopisy budou upsany v Ceské republice

osobach, které se podilgji na zabezpeceni
vydani Dluhopisi a zptsob a misto spléaceni
emisniho kurzu:

jednim ¢&i vice investory, ktefi o Upis
Dluhopisi projevi z§em. Dluhopisy budou
vydany jeich piedanim
upisovateli/upisovatelim proti  zaplaceni



16. Urokovy vynos:
17. Marze:
18. Zlomek dni:

19. Dal§i informace o Urokovém vynosu:

19.1 Urokova sazba DIuhopisi:

19.2 Referenéni sazba:

Emisniho kurzu (resp. emisni ceny) na
pridusny Gcet sdéleny za timto Gcelem
Emitentem upi sovateli/upisovatelam.
Vydani Dluhopisi zabezpei emitent.
pohyblivy

1,60 % p.a.

Act/360

Zlomek dni znamena pro Ucely vypoétu
aroku z Dluhopisi pro obdobi kratsi
jednoho roku podil po¢tu dni v obdobi, za
néjZ je trok stanovovan, a ¢isla 360.

Céstka urokového vynosu prislusgici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
kratSi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu, Urokové sazby platné pro
piisusné Vynosové obdobi (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a Zlomku dni.

Urokova sazba Dluhopisi platna pro
piisusna Vynosova obdobi je rovna
piisusné Referen¢ni sazbé stanovené
Agentem pro vypoéty v Den stanoveni
referen¢ni sazby zptsobem uvedenym nize
ZvySené o marzi. Takto stanovena Urokova
sazba bude vzdy platnd pro nasledujicich
pét po sobé jdoucich Vynosovych obdobi.

Referen¢ni sazbou je Sazba drokovych
swapt v CZK na obdobi 5 let, vyjadiend v
Urokové konvenci Act/360, platha v Den
stanoveni referenéni sazby. Pokud v Den
stanoveni referencni sazby nebude mozné
uréit Sazbu drokovych swapi v CZK
zdavodu ukoncéeni platnosti CZK jako
meény, pouZije se nastupnickd meéna platna
na Gzemi Ceské republiky v dobé stanoveni
Referen¢ni sazby (EURO).

"Sazba urokovych swapia v CZK"
znamena

(A) Agentem pro vypocty stanoveny
aritmeticky pramér ngmeéné tfi kotaci
sazeb Urokovych swapi "prodg” (Annual
Act/360 vs. 6M Pribor; u fixni strany
urokového swapu je provadéna vyplata
vynosu jedenkrat ro¢né na bazi Act/360, u
floatové strany Urokového swapu je
provadéna vyplata dvakrét ro¢né na bazi
Act/360) v CZK pro piidusné casové
obdobi, které jsou uvedeny na obrazovkach



19.3 Den stanoveni referenéni sazby:

20. Den vyplaty Uroku:
21. Den kone¢né splatnosti dluhopisi:

22. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne

vyplaty:
23. Kryci blok:

24. Administrétor:

systému Reuters na strankéch
CZKIRS=TTKL, CZKIRS=ICAP,
WMCZ03 a EUROCZECH, nebo jgjich
nastupnickych strankéch, bezprostiedné po
11. hodiné prazského casu a které jsou
platné pro Den stanoveni referencni sazby.

(B) Pokud v Den stanoveni referen¢ni
sazby nebude moZné urcit Sazbu Urokovych
swapt v CZK z davodu ukonéeni ¢innosti
kontributori sazeb uvedenych v odstavci
(A), pak Agent pro vypocty vtentyZz den
bezprostiedné po 11. hoding prazského ¢asu
ziské od nefmeéng ti bank kotace Urokovych
swapi (Annual Act/360 vs. 6M PRIBOR) v
CZK pro prislusné ¢asové obdobi a obvykle
obchodovanou ¢éstku a uréi Sazbu
arokovych swapi v CZK jako aritmeticky
pramér kotaci sazby "prodg".

Urokovou sazbu platnou pro piislusna
Vynosova obdobi sdéli Agent pro vypocty
ihned po jgim stanoveni Administrétorovi,
ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami
Vlastnikim Dluhopisi zptasobem, jakym
byl uvefgnén tento Doplnék Emisnich
podminek.

Dnem stanoveni referenéni sazby je druhy
Pracovni den pfed prvnim dnem
prislusného obdobi, na které je fixovana
pohybliva Urokova sazba (tj. na dobu péti
let neboli pro p&t po sobé nasledujicich
Vynosovych obdobi) .

14.12. kazdého roku

14.12.2037

Nasledujici

Nad ramec ¢lanku 3.2. Emisnich podminek
¢ini  Emitent nésledujici prohl&Seni a
modifikuje definici Kryciho bloku:

Emitent se zavazuje, Ze jmenovita hodnota
vydanych a nesplacenych Dluhopisi této
emise, jakoz i jgich pomérného vynosu,
bude plné kryta pohledavkami z
hypotecnich Gvéra nebo jeich ¢astmi, které
byly poskytnuty vyhradné na financovani
investic do nemovitosti, vcetné jgich
porizeni ¢i vystavby, nebo na financovani
bytovych potieb, popiipadé nahradnim
zpasobem podle Zakona o dluhopisech
("Kryci blok").

Sluzby administratora Emise spojené s



25,

26.

27.

28.

29.
30.

31.

32.

Provadeni plateb:

Ur¢ena provozovna Administratora:
Platebni misto:
Agent pro vypocty:

Oddéleni prava na vynos Dluhopisu

Provedeno ohodnoceni finanéni zpiasobil osti
Emitenta (rating):

Provedeno ohodnoceni finanéni zpiasobil osti
emise DIuhopist (rating):

Pravo Vlastnika Dluhopisi na odprode)
Dluhopisi Emitentovi pied splatnosti (k
patému vyroci Data emise):

vyplatami Urokovych vynosi a splacenim
Dluhopisi bude vykonavat sam Emitent.

Administrator bude provadét platby
V souviglosti s dluhopisy pouze
bezhotovostnim zptasobem

Hypoteéni banka, a. s., Radlicka 333/150,
15057 Prahab

Hypoteéni banka, a. s., Radlicka 333/150,
15057 Prahab

Ceskoslovenskd obchodni banka, a s,
Radlick& 333/150, 150 57 Praha 5

Vyluduje se
ne

ne

NiZe uvedené pravo mize Vlastnik Dluhopisu
realizovat pouze k patému vyroc¢i Data emise,
tzn. s datem realizace odprodeje, ktery piipada na
Den vyplaty troku v roce 2012.

(1) Vlastnik Dluhopisu je oprévnén ve lhate
nej diive dvacet (20) Pracovnich dni a nejpozdgji
pét (5) Pracovnich dni pred Rozhodnym dnem
pro vyplatu Uroku vyzvat Emitenta k odkoupeni
vSech jim vlastnénych Dluhopisi k neblize
nasledujicimu Dni vyplaty Uroku a Emitent ma
povinnost Dluhopisy (které takovy Vlastnik
Dluhopisu od okamzZiku oznameni nezcizi)
uvedené v takovém ozndmeni od Vlastnika
Dluhopisu k takovému Dni vyplaty Uroku
odkoupit. V mite, ve které to nebude odporovat
kogentnim préavnim predpisim, se prislusny
Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy poc¢inge
datem oznameni neprevést na tieti osobu.

(2) Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena
ve vyS 100 % jmenovité hodnoty DIuhopisu.

(3) Ozndmeni ve formé pisemného prohlaseni
zasila Vlastnik Dluhopisu emitentovi s Uredné
ovérenym podpisem nebo podpisy opravnénych
osob. V pripadé zastoupeni Vlastnika DIuhopisu
je kazda osoba povinna pripojit kromé vyse
uvedenych dokladt rovnéZz plnou moc s Uredné
ovérenym podpisem Vlastnika Dluhopisu.
Oznameni musi  obsahovat ~ minimané
nézev/obchodni firmu/jméno a piijmeni Vlastnika
Dluhopisu, jeho identifika¢ni  ¢ido/datum
narozeni, pocet nebo celkovou jmenovitou
hodnotu Dluhopisi, o jgichz odkoupeni Vlastnik
7&da. V pripadé, Ze se jedna o pravnickou osobu,
musi byt kozndmeni prilozen origind nebo
Uredné  oveéfrena kopie platného  vypisu



33. Préavo Emitenta na odkup Dluhopisi od
Vlastnikt DIuhopisi pied splathosti (k
patému vyroc¢i Data emise):

z obchodniho rgjstiiku ne starsSi tii (3) mésicu.
Emitent bude povaZzovat oznameni podané za
f&dné pokud (i) Vlastnik Dluhopisu pieda
Emitentovi veSkeré dokumenty poZadované
Emisnimi  podminkami pro provadéni plateb
bezhotovostnim prevodem v ¢eském jazyce (v
piipadé originda cizich Ufednich listin nebo
Uiedniho ovéreni v cizing se vyzaduje piipojeni
piisusného vysSiho nebo dalsiho ovéreni, resp.
apostily dle haagské umluvy o apostilaci), (ii)
bude obsahovat vSechny naleZitosti stanovené
timto odstavcem, (iii) bude ve stanovené lhuté
doruc¢eno na adresu platebniho mista.

(4) Plaby souvisgici sDIluhopisy budou
vyporadany bezhotovostné mezi emitentem a
vlastnikem Dluhopisi v piidusny Den vyplaty
aroku. Podminkou provedeni platby v Den
vyplaty Uroku je odevzdani piislusnych
listinnych  Dluhopisi  Vlastnikem Dluhopisi
Emitentovi v den nebo prede dnem prislusného
Dne wvyplaty UGroku. Prodavgjici Vlastnik
Dluhopisu i Emitent nesou kazdy své néklady
spojené s vyporadanim obchodu.

(5) Emitent neponese jakoukoli odpovédnost za
zpoZdéni nebo neprovedeni vyporadani obchodu
zpiasobené tim, Ze Vlastnik Dluhopisu véas
nedoda jakékoli dokumenty ¢&i informace
potiebné pro odkoupeni Dluhopisi nebo takové
dokumenty ¢i informace obsazené v oznameni
nebudou spravné nebo Vlastnik Dluhopisu
nebude vlastnit pocet Dluhopisi, jegichz
odkoupeni v oznameni poZaduje. Prodavajicimu
Vlastnikovi Dluhopisu v takovém pripadé
zeiména nevznikda zadny narok na jakykoli
doplatek ¢i Grok za takto zpasobeny odklad
vyporadani obchodu nebo jeho neprovedeni.

NiZe uvedené pravo miZze Emitent realizovat
pouze k patému vyroc¢i Data emise, tzn. s datem
realizace odkupu, ktery piipada na Den vyplaty
aroka v roce 2012.

(1) V pripadé, Ze Vlastnik Dluhopisu neuplatni
F&dné ve Ihutéch uvedenych v bodé 32 vySe préavo
na odprode vdech jim vlastnénych Dluhopisi,
vznikne Emitentovi pravo na odkup takovych
Dluhopisi od takového Vlastnika Dluhopisu. Své
rozhodnuti uplatnit pravo na odkup Dluhopisi
oznami Emitent pisemné vSem Vlastnikim
Dluhopisi, ktefi neuplatni f&dné¢ ve Ihuatéch
uvedenych v bodé 32 vySe pravo na odprode
vSech jimi vlastnénych Dluhopisi, nejdiive v
Rozhodny den pro vyplatu Uroku a nejpozdéji pét
(5) Pracovnich dni po uplynuti Rozhodného dne
pro vyplatu Uroku a soucasné vyzve tyto



34. Realizace prodejt/odkupi Dluhopisi dle
bodi 32 a33 vyse:

Vlastniky Dluhopisi k redlizaci odkupu k
piislusnému Dni vyplaty Groka.

(2) Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena
ve vyS 100 % jmenovité hodnoty DIuhopisu.

(3) Osloveni Vlastnici Dluhopisi jsou povinni
poskytnout Emitentovi veSkeré Udae a
dokumenty, které jsou poZadovany pro
vyporédani prevodu Dluhopisi v bodé 32 vySe a
to tak, aby vyporddani pievodu mohlo byt
provedeno k piisusnému Dni vyplaty Groku. Za
timto Gcelem poskytnou Vlastnici Dluhopisi
Emitentovi veSkerou moznou sou¢innost.

Odstavec (5) bodu 32 vy3e se pouZije obdobng.

(4 V mite, ve které to nebude odporovat
kogentnim préavnim predpisim, se prislusni
Vlastnici Dluhopisi zavazuji Dluhopisy, o jgjichz
odkup Emitent pozada, neprevést natieti osobu, a
to pocéinge doruc¢enim oznameni Emitenta o
uplatnéni svého prava na odkup.

Odkup Dluhopisia dle bodu 32 a 33 vySe bude
realizovat Emitent.



