ZAKLADNI PROSPEKT

7‘.‘ Hypotecni banka

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych hypote¢nich zastavnich listd 100 000 000 000 K ¢
sdobou trvani programu 30 let

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt dluhopisového programu hypotecnich zastavnich listi (tento dokument déde jen
jako "Zakladni prospekt”, a dluhopisovy program jako "Dluhopisovy program” nebo "Program”), na jehoz zékladé je
Hypotetni banka, as. (dde jen "Emitent” nebo "Hypotegni banka" nebo "Banka") opravnéna vydavat v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise hypotecnich zastavnich listt (dde jen "Emise" ajednotlivé hypotecni zastavni
listy tvorici jednotlivé Emise dde jen "Dluhopisy"). K z&dnému okamZiku nesmi celkova jmenovitd hodnota veskerych
nespl acenych Dluhopisi vydanych v rdmci tohoto DIuhopisového programu piekrocit 200 miliard K&. Dobatrvani DIuhopisového
programu, b&hem které miize Emitent vydavat jednotlivé Emise DIuhopisi v ramci Programu, ¢ini 30 let. Dluhopisovy program,
tj. spolecné emisni podminky dluhopisii vydavanych na jeho zékladg, které budou stejné pro jednotlivé Emise, byly schvéleny
rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1, ze dne 9.5.2005, které nabylo préavni moci dne 9.5.2005 (blize kapitola
"V&eobecné informace"). Tento Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské ndrodni banky &.j. 2008/12321/570 ze dne
9.10.2008, které nabylo préavni moci dne 10.10.2008.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou umistovany na trhu prostiednictvim aranzéra Programu,
jimz je Ceskoslovenské obchodni banka, a s., piipadng prostrednictvim jiného obchodnika() scennymi papiry, jez maze byt
uveden v piidusném Emisnim dodatku (jak je tento pojem dal e definovan) nebo piimo Emitentem.

Pro kazdou Emisi pfipravi Emitent zviéstni dokument (dde jen "Emisni dodatek"), ktery bude v kazdém pripadé obsahovat
doplnék dluhopisového programu, tj. doplnék spolecnych emisnich podminek Dluhopisového programu pro tuto Emis (déle jen
"Doplnék Emisnich podminek"). Kazdym Doplitikem Emisnich podminek bude provedeno zejména uréeni jmenovité hodnoty
apoctu Dluhopist tvoricich danou Emisi, uréeni data emise Dluhopist a zpasobu jgich vydani, uréeni vynosu DIuhopisi dané
Emise ajgich emisniho kurzu, uréeni dat vyplaty vynosi DIuhopisii adata nebo dat splatnosti jgich jmenovité hodnoty, jakoz
i dalSich podminek Dluhopisi dané Emise, které bud’ ngjsou upraveny v ramci spolecnych emisnich podminek Programu
v kapitole "Spolecné emisni podminky dluhopisi” v tomto Zakladnim prospektu nebo budou pro takovou Emisi upraveny odlisné
od spolecnych emisnich podminek Programu uvedenych v tomto Z&kladnim prospektu. Rozhodne-li Emitent, Ze pozadé o piijeti
kterékoli Emise k obchodovani na regulovaném trhu cennych papira k datu jeich vydani a/nebo budou DIuhopisy tvorici nekterou
Emis umistovany formou vetejné nabidky Dluhopisi, bude Emisni dodatek obsahovat téZ kone¢né podminky Emise (déde jen
"K onegné podminky"), tak aby Konetné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvorily prospekt Emise.

Emitent bude tento Z&kladni prospekt prab&zné aktuaizovat, a to formou dodatkti k Z&kladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvélen Ceskou nérodni bankou a publikovén tak, aby kaZda Emise, ktera bude veiejné nabizena alnebo o piijeti
které bude pozéddano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o prijeti bylo Zadano, na zékladé ré&dného prospektu
piedstavovaném aktualnim Z&kladnim prospektem a Kone¢nymi podminkami.

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli poZadat ojejich piijeti
k obchodovéani na Burze cennych papirt Prahaa. s. ("BCPP"). Konkrétni segment regul ovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto kétovany, bude upiesnén v piidusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek miize rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy
takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirii nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo
nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papiri, resp. mnohostranném obchodnim systému.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan dne 7.10.2008.

Aranzér Programu
Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Z&kladni prospekt predstavuje zakladni prospekt dluhopisového programu ve smyslu Clanku 5 odst. 4
smernice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES ("Smérnice o prospektu"), § 36a zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdejSich predpisi ("ZPKT"), a § 13 a nad. zakona ¢. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdejSich predpisi ("Zakon o diuhopisech”). Tento Zakladni prospekt neni sam ani ve spojeni
s jakymkoli Emisnim dodatkem nebo pripadnym dodatkem Zakladniho prospektu nabidkou ke koupi jakychkoli
Dluhopisi.

Rozs7ovani tohoto Zakladniho prospekiu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopisi jednctlivych Emisi jsou
v nekterych zemich omezeny zakonem. Pokud nebude v pAidusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak,
nebudou Dluhopisy takové Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kétovany, registrovany, povoleny, uznany
ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky a obdobné
nemusi byt umoZnéna ani jejich nabidka svyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zakladni
prospekt dostane, jsou odpovedné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu
nebo prodgji diuhopisii nebo drzby a rozsiFovani jakychkoli materidls se k dluhopisim vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisiz jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany,
musi sva investichi rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pridusném
Emisnim dodatku a pripadném dodatku Zakladniho prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi
v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednatlivych Emisnich dodatcich plati vzdy naposied uverrgnény Gda;.
Emitent, Aranzér Programu ani Zadny zp/ipadnych obchodniki, ktefi by byli v takovém pripadé uvedeni
v pridusném Emisnim dodatku, neschvalili jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o DIuhopisovém programu,
Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych
Emisnich dodatcich. Na zadné takové jiné prohlaSeni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaSeni nebo
informace schvalené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Piedani tohoto Zakladniho prospektu kdykali po
datu jeho vyhotoveni neznamena, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani
tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale meneny ¢i doplziovany prostrednictvim dodatkii
Zakladniho prospektu a/nebo informacemi  uvergjsiovanymi Emitentem vrédmci pinéni informacni povinnosti
Emitenta.

Informace obsaZené v kapitolach "Devizova regulace a zdaneni v Ceské republice”, "Vymahani soukromopravnich
zavazki wic¢i Emitentovi" a'"Postaveni viastnika hypotecniho zastavniho listu vinsolvencnim rizeni; hypotecni
bankovnictvi" jsou uvedeny pouze jako vSeobecné nikali vycerpavajici informace vychazejici ze savu k datu tohoto
Zakladniho prospektu abyly ziskany zverginé pristupnych zdrojii. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisi by se n¢li
spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktor:i uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, dasiové ajiné
odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatel ské
¢innogti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaSeni, ¢i zavazny dib Emitenta tykajici se budoucich
udal osti nebo vysledk:i, nebor’ tyto budouci udalosti a vysedky zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a udal ostech,
které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni investori by me¢li provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trend:z nebo vyhledi: uvedenych vtomto Zakladnim prospektu, pripadné provést dalSi samostatna Setieni a sva
investicni rozhodnuti zal ozt na vyl edcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu sobecné zavaznymi pravnim predpisy a, v pripadeé prijeti Dluhopisiz k obchodovani na
BCPP, také vsouladu sburzovnimi pravidly, zvergriovat auditované vyrocni aneauditované pololetni zpravy
o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své hrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrat)
aplnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude zvergriovat neauditované financéni vykazy na vSech swych
obchodnich mistech, v souladu s pravidly Ceské narodni banky. K datu tohoto Zakladniho prospektu pravidla Ceské
narodni banky zavazuji banky zverejiiovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletne.

Kopie financ¢nich vykazi a auditorskych zprév jsou k dispozci k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni dobé
v sidle Emitenta, popripadé, bude-li spravou Emise poveren administrator, v uréené provozovné administréatora.
Nekteré hodnoty uvedené vtomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz
informacni polozku se proto mohou v rizznych tabulkach mirné liSit a hodnoty uvadené jako soucty v nekterych
tabulkéch nemusi byt aritmeti ckym souctem hodnot, které témto souctiim prredchazeji.
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A. SHRNUTI

Toto shrnuti by meélo byt chapano jako Uvod k tomuto Zakladnimu prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by melo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvaZi prospekt
Dluhopisii jako celek, tj. Zakladni prospekt (vcetné jeho pripadnych dodatkii) spolu s Konechymi
podminkami pro prislusnou Emisi.

V pripade, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se Udaji uvedenych v prospektu, mize byt Zalujici
investor povinen nést naklady na preklad prospektu, vynal oZzené pred zahdjenim soudniho 7izeni, nebude-li
v souladu s pravnimi prredpisy stanoveno jinak

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeno pirekladu, je odpovedna za spravnost Udaji ve
shrnuti prospektu pouze v pripadé, Ze je shrnuti prospektu zavadejici nebo neprresné pii spolechém

vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.

Shrnuti popisu dluhopisi
Ména

Jmenovitd Hodnota

Splatnost

Distribuce/ Umisténi

Emisni cena/ Emisni kurz

Forma Dluhopisi

Podoba Dluhopisi

Dluhopisy s pevhou
Urokovou sazbou
Dluhopisy s pohyblivou
Urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na béazi
diskontu

Dluhopisy mohou byt denominovany v ¢eskych korunach nebo pripadné
jingch meénach, pokud nebude existovat Zadné zékonné nebo jiné
omezeni, nebo pozadavky centralni banky tomuto branici.

Jmenovitd hodnota Dluhopisi kazdé Emise bude dohodnuta mezi
Emitentem a AranZzérem, piipadné téZ sObchodniky (budou-li pro
nékterou Emisi ustaveni) a oznamena Vv piislusnych Konecnych
podminkach.

Splatnost Dluhopisi kazdé Emise bude dohodnuta mezi Emitentem a
Aranzérem, pripadné téZ sObchodniky (budou-li pro nékterou Emisi
ustaveni) a oznamena v prislusnych Kone¢nych podminkéach.

Kromé jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovani a prodg",
mohou byt Dluhopisy distribuovany cestou vereiného ¢i nevereiného
umisténi a v kazdém jednotlivém pripadé bud’ na zékladé syndikace nebo
bez syndikace. Zpusob distribuce kaZzdé Emise bude uveden
v piislusnych Konecnych podminkach.

Dluhopisy mohou byt vydany za emisni cenu, kterd je bud rovna
jmenovité hodnoté DIuhopisu nebo je niZsi ¢i vyssi.

Dluhopisy budou vydavany jako cenné papiry na dorucitele, nebude-li
v piislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno, Ze Dluhopisy takové
Emise budou vydany ve formé na jméno.

Dluhopisy budou vydavany jako zaknihované cenné papiry, nebude-li
v piislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno, Ze Dluhopisy takové
Emise budou vydany v listinné podobé anebo ve formé shbérného
dluhopisu.

Urokové sazba dluhopisii s pevnou Grokovou sazbou nebo zpiisob jejiho
uréeni bude uvedena v piislusnych Konetnych podminkach.

Dluhopisy s pohyblivou drokovou sazbou budou uUroceny Urokovou
sazbou uré¢enou souctem Referencni sazby a MarZe. Referencni sazba i
MarZze nebo zpusob jejich urceni bude specifikovany v piislusnych
Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy svynosem na bazi diskontu nebudou Uroceny. Vynos
z takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem
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Splaceni

Kryti, Kryci blok

Status DIuhopisi

Negativni zavazek

ajmenovitou hodnotou kazdého takovéno Dluhopisu. Dluhopisy
svynosem na bézi diskontu budou nabizeny a prodavéany pod jeich
nomindlni hodnotou a nebudou spojeny s Zadnym Grokem, kromé
piipadu opozdéné platby.

Urokové platby (je-li relevantni) a jmenovita hodnota budou spléceny
k datam uré¢enym v emisnich podminkéch Dluhopisi. Emitent muze
vydavat amortizované Dluhopisy, jeichz jmenovita hodnota je splacena
postupné a nikoli jednorazové ke Dni konecné splatnosti.

Jmenovita hodnota vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi, jakoZ i
jejich pomeérného vynosu, je v kazdém okamziku trvani DIluhopisového
programu plné kryta pohledavkami (nebo jgich ¢astmi) z hypotesnich
avéra (fadné kryti), popripadé nahradnim zptsobem podle zékona o
diuhopisech (ndhradni kryti) ("Kryci blok"). Pro ¥adné kryti jmenovité
hodnoty a pomérné ¢asti vynosu Dluhopisi vydanych po 1.1.2006 jsou
pouzity pouze pohledavky (nebo jegjich ¢asti) ztakovych hypotesnich
avéra, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do
nemovitosti, véetné jgich porizeni ¢i vystavby, nebo na financovani
bytovych potieb.

Emitent se zavazuje, Ze neoznami Zadnou dalSi emisi hypotecnich
zéstavnich lista a nezaéne hypotecni zastavni listy Zzadné takové emise
vydavat, pokud nebude Kryci blok postacovat k plnému kryti jmenovité
hodnoty a hodnoty pomérného vynosu vSech hypotecnich zastavnich lista
vydanych Emitentem, které budou v daném okamziku v obéhu, a dale
celkové jmenovité hodnoty a pomérného vynosu takové dalsi zamyslené
emise hypote¢nich zastavnich lista.

V piipadé, Ze by z jakéhokoli divodu vySe Kryciho bloku piestala piné
kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného adosud nevyplaceného
vynosu v3ech jiZz vydanych a nesplacenych hypote¢nich zéstavnich lista
v obéhu anebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat
Dluhopisy nebo jiné jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude
vySe v té dob¢ existujiciho Kryciho bloku pIné kryt jmenovitou hodnotu
apomérny vynos vSech jiz vydanych anesplacenych hypotetnich
zéstavnich lista v obehu.

Dluhopisy vydané vramci jednotlivych Emisi (a veSkeré Emitentovy
platebni zévazky wvucéi Vlastnikim Dluhopisi, piipadné Vlastnikim
Kuponu (jsou-li vydavany) vyplyvajici z Dluhopisi, pripadné z Kupéni)
zakladaji primé, obecné nezgjisténé, nepodminéné a nepodiizené
zavazky Emitenta, které jsou abudou co do poradi svého uspokojeni
rovhocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné viacéi vdem dalSim soucasnym i budoucim nepodiizenym
anezgjisténym zavazkim Emitenta, svyjimkou téch zévazki Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisi. Emitent se
zavazuje zachazet za steinych podminek se vSemi vlastniky Dluhopisi a
vlastniky Kuponi stejné emise DIuhopisi stgjng.

Z titulu vlastnictvi Dluhopisu nevzniké zadné zéstavni prévo a Vlastnik
Dluhopisu proto na jeho zakladé nemé postaveni zastavniho vétitele.

Emitent se v emisnich podminkach zavazuje, Ze do doby splnéni vech
svych zavazki vyplyvgjicich ze vSech Dluhopisi a Kupéna (jsou-li
vydavany) v ramci tohoto DIluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych nezajisti ani nedovoli zgjisténi zastavnimi préavy nebo
jinymi obdobnymi prévy tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k
jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo prijmam, jakékoli
pohledavky tietich osob, pokud negpozdéji soucasné se ziizenim
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Pripad neplnéni zavazka

Rozhodné pravo
Jurisdikce

takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prév tretich osob Emitent
nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisi a Kupéni (jsou-li
vydavany), byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi
pohledavkami tretich osob nebo (ii) zajistény jinym zpasobem
schvalenym usnesenim Schize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek. Pohledavkou treti osoby se pritom rozumi soucasné nebo
budouci pohledavky z jinych kétovanych hypotecnich zéstavnich listi
nebo jinych diuhovych cennych papirt vydanych Emitentem, které maji
splatnost nggmeéné 12 mesica.

V souladu se Z&konem o dluhopisech se Emitent dadle zavazuje, Ze
maj etkové hodnoty piedstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepouZije
jako zajisteni.

Dluhopisy umoznuji v Pripadé neplnéni zavazka Vlastnikim Dluhopisi
pozZadovat okamZité splaceni Dluhopisi, jak je stanoveno v ¢lanku 9
Emisnich podminek.

Ceské pravo

Nevylu¢nd jurisdikce c¢eskych soudi pro jakékoliv fizeni ohledné
Dluhopisa.

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem programu

Doba trvani programu
Aranzér
Emise

Zdanéni

Omezeni prodegje

Souhlas a oznameni

Na z&kladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat
Dluhopisy tak, Ze k Zadnému okamZiku nesmi celkova jmenovita hodnota
veSkerych nesplacenych Dluhopisi  vydanych v rédmci  tohoto
Dluhopisového programu prekrocit 100 miliard K¢.

30 let

Ceskosl ovenska obchodni banka, a. s.

Dluhopisy budou vydavany v Emisich, pticemz dluhopisy tvorici jednu
Emisi budou vzdy vzdjemné zastupitené. DIuhopisy tvorici jednu Emisi
mohou byt vydavany vjedné nebo nékolika tranSich eventuelné
prabézné. Specifické podminky kazdé Emise budou obsazeny v
prislusnych Konetnych podminkéch pro takovou Emisi.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty drokovych vynosi z Dluhopisi
budou provadény bez srazky dani, odvodi nebo poplatki jakéhokoliv
druhu, ledaZe takova sréZka bude vyZadovéana zakony Ceské republiky
ucinnymi v den vyplaty. Bude-li jakakoliv takova srazka dani, odvodu
nebo poplatki vyZzadovana zakony Ceské republiky Gcinnymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hradit piijemcim plateb Zadné dalSi
¢éstky z titulu nahrady téchto srédzek, dani, odvodi nebo poplatki.

Na zaklad¢ mistnich zakona tykajicich se nabizeni a prodeje DIluhopisi
mohou existovat specifickd omezeni nabizeni a prodge Dluhopisi a
distribuce propagaénich material, napi. ve Spojenych statech
americkych a Evropském hospodéaiském prostorul.

Dluhopisovy program schvélila Komise pro cenné papiry. O schvéleni
Z&kladniho prospektu podle ¢l. 13 smérnice 2003/71/ES a ZPKT bylo
zé&dano pouze u Ceské nérodni banky.
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Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta Ernst & Young Audit & Advisory, sr.o., clen koncernu, Karlovo
Namesti 10, Praha 2, IC: 26704153.

Informace o Emitentovi Obchodni firma Emitenta je "Hypotecni banka, a. s." Emitent byl zalozen
podle zékont Ceské republiky a vznikl dne 10. ledna 1991. Je zapsan u
Méstského soudu v Praze pod IC: 13 58 43 24. Akcie Emitenta jsou
kétované. Sidlo spoleznosti je v Praha 5, Radlick& 333/150, PSC 150 57.
Telefonni ¢idlo je 242 419 111-112. Webové stranky Emitenta maji
adresu www. hypotecnibanka.cz.

Zrkg\]/lﬁd podnikatelskych Hlavni pqdni katelské aktivity Emitenta jsou dle ¢lanku 2 stanov
spole¢nosti:
1. Provédéni vSech bankovnich obchodt, v souladu se zdkonem o
bankach a provadéni dalSich ¢innosti v rozsahu vymezeném obecné
zévaznymi pravnimi piedpisy, jakoZ i povolenimi a souhlasy Ceské
néarodni banky, pokud jsou pro vykon téchto ¢innosti potiebné.
2. Vydavéani hypotecnich zastavnich lista podle zvlastniho z&kona.
Hlavni akcionér Ceskoslovenska obchodni banka, a s. vlastnila kdatu vyhotoveni
prospektu 99,90 % akcii.
Historické finan¢ni a Prehled vybranych historickych finan¢nich a provoznich Gdajt pro
provozni Udaje finan¢ni rok kongici 31. prosince 2007 a 2006.
2007 2006
Pocet schvalenych hypote¢nich 23416 18721
avéra *
Objem schvalenych 42 189 26 778
hypote€nich avéra (v mil. K¢&)*
Objem pohledavek za klienty 96 375 64 889
(v mil. K¢&)
Bilanéni suma (v mil. K¢) 100 417 67 558
Z&kladni kapital (v mil.K&)** 3458 3458
Zisk po zdanéni (v mil. K¢&) 805 668
Objem dr Zzenych cennych 3779 2417
papir - statni pokladniéni
poukazky a statni dluhopisy (v
mil. K¢&)
Nominalni objem hypote¢nich 72870 53 785
zéstavnich lista (v mil. K¢)
Pocet pobocek 13 13
Pocet zaméstnancii 426 400
*jednd se o Uvéry schvélené v daném roce
** k 31.12.2006 upsano a splaceno, do obchodniho rejstiiku zapsano dne 25.1.2007
Ovéieni historickych Historické finan¢ni Udaje vychazeji z Gcetnich zavérek za Gcetni obdobi
finan¢nich udaju kongici 31.12.2006 a 31.12.2007 ovéienych auditorem.
Interni a ostatni finanéni Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent uvergnil na
Udaje svych internetovych strankach mezitimni finan¢ni Gdaje v Informacnim

prehledu k 30.6.2008. (viz ¢ast. C Informace zahrnuté odkazem).
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Soudni a arbitrézni tizeni

Podstatné zmeny finaneni
situace (pozice)

30.6.2008 30.6.2007

Pocet schvalenych hypoteénich Gvéra* 10651 12917

Objem schvalenych hypoteénich Gvéra

(v mil. K¢&) *) 19585 23070
Objem pohledavek za klienty (v mil. K¢) 107 099 78 848
Bilanéni suma (v mil. K¢) 111 165 84 031
Zakladni kapital (v mil. K&)**) 5076 3458
Zisk po zdanéni (v mil. K¢) 489 391

Objem dr Zenych cennych papira
— stétni pokladniéni poukazky

a statni dluhopisy (v mil. K¢) 1300 4809
Nominalni objem hypote¢nich zastavnich

listd (v mil. K¢) 69 770 63 085
Pocet pobocek 13 13
Pocet zaméstnanci 435 413

*jedna se o Uvéry schvélené v daném roce
** k 31.12.2006 upsano a splaceno, do obchodniho rejstiiku zapsano dne
25.1.2007

Emitent neni Gc¢astnikem jakychkoliv soudnich ¢i arbitréznich fizeni,
které by mohly mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.

Od data posledniho auditovaného financniho vykazu do data tohoto
Z&kladniho prospektu nedoslo k Zadné podstatné zméné finanéni situace
Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavidl é prezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Mé&novériziko

Riziko pred¢asného splaceni

Zdanéni

Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopisi, které jsou
komplexnim finan¢nim néstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini
bud’” sdm ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za
meénicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopisi a dopadu,
ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencidniho
investora.

NemiZe existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatedné likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, Ze bude trvat. Na nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu.

DrZitedl dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén
sménnych kurzi, které mohou ovlivnit konesny vynos ¢i vysi ¢astky pri
splaceni takovych Dluhopisi.

Pokud by mel Emitent pravo splatit Dluhopisy nékteré Emise pied datem
jejich splatnosti, je drZitel Dluhopisi vystaven riziku nizsiho nez
piedpokladaného vynosu z divodu takového piredcasného splaceni.
Potencidlni kupuijici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze
mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s
pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochézi k prevodu DIuhopisi, nebo
jiném statu.
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Zakonnost koupé

Zména prava

Dluhopisy s pevnou
Urokovou sazbou

Dluhopisy s pohyblivou
Urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na béazi
diskontu

Podiizené Dluhopisy

Potencialni kupujici DIuhopisi (zejména zahrani¢ni osoby) by si meli byt
védomi, Ze koupé Dluhopisi mize byt predmétem zékonnych omezeni
ovliviiyjicich  platnost jgiich nabyti. Emitent, Aranzé, Zadny
z ptipadnych Obchodnika (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi) ani
kterykoliv ¢len jgich skupiny, nema ani neprebird odpovédnost za
zékonnost nabyti Dluhopisi potencidlnim kupujicim Dluhopisi, a” uz
podle zakonu jurisdikce jeho inkorporace nebo jurisdikce, kde je ¢inny
(pokud se lisi).

Emisni podminky Dluhopisi se tidi platnym ¢eskym pravem. Nemize
byt poskytnuta jakékoliv zaruka ohledné dusledki jakéhokoliv soudniho
rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo Uiredni praxe po datu tohoto
Z&kladniho prospektu.

DrZitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu
ceny takového Dluhopisu v disledku zmeny trZnich Urokovych sazeb.

DrZitd Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku
pohybu Urokovych sazeb a nejistych drokovych piijmi. Pohyblivé
urokove sazby nedavaji moznost uréeni vynosu Dluhopisi s pohyblivou
urokovou sazbou piredem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu je vystaven riziku snizeni
ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich arokovych sazeb.
Ceny Dluhopisii svynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny
Dluhopisti s pevnou Urokovou sazbou a lze ocekévat jejich vétsi reakce
na zménu trznich drokovych sazeb nez u tro¢enych DIuhopisi se stejnou
splatnosti.

DrZitd podtizeného Dluhopisu je vystaven zvySenému riziku uspokojeni
své pohledavky na splaceni jmenovité hodnoty a vynosu takového
Dluhopisu v uréitych zakonem piedvidanych situacich (likvidace ci
Upadkova situace Emitenta). Obchodovéni s podiizenymi Dluhopisy na
verginych trzich maZze byt mén¢ likvidni nez v piipadé nepodiizenych
Dluhopisa.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uvérovériziko

Riziko trznich cen

Riziko likvidity

Operacni riziko

Uvérové riziko piedstavuje riziko ztrét ze $patnych pohledavek nebo ze
zhoreni Gvérového ratingu klientt. Uvérové riziko maze byt rozdgleno
na riziko nesplnéni zavazku protistranou, riziko zemé a riziko zhorSeni
Gvérového ratingu.

Riziko trznich cen zahrnuje moZnost negativniho vyvoje hodnoty v
dusledku neocekavanych zmen v podkladovych trznich parametrech jako
jsou urokové sazby, ceny akcii, ménové kurzy ajejich volatilita.

Riziko likvidity zahrnuje riziko krétkodobé likvidity, které je rizikem
nedostatku likvidity pro plnéni kazdodennich platebnich povinnosti,
strukturalni riziko likvidity, které vznik& z nerovnovéhy ve stiedné- a
dlouhodobé struktuie likvidity a trzni riziko likvidity, které je rizikem
nedostatku likvidity vhodnych finan¢nich instrumentd s nésledkem
spocivajicim v moznosti uzaviit pozice jen, pokud vibec, za nepiimerens
vysokych nékladi.

Operacni riziko vznikd pirevédzné z neadekvatnich ¢i nesprévnych
vnitfnich procesi nebo systému, lidské chyby nebo vnéjSich udélosti.
Soucésti operac¢niho rizika jei riziko prévni.
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Dalsi rizika DalSi rizika zahrnuji obchodni a strategické rizika spolu s regula¢nimi,
danovymi a nemovitostnimi riziky.
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B. RIZIKOVE FAKTORY

a) Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru

Rizika spojena s dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecnarizika spojena s Dluhopisy

Potencidlni investor do Dluhopisi s musi sam podle svych pomeéra uréit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by mél piedevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do
Dluhopisii, a ohodnoatit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu, nebo v jakémkoliv jeho
dodatku a doplnéni, primo nebo odkazem;

b) mit znalosti o primeérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, ato vzdy v kontextu
sve konkréni finan¢ni situace, investice do DIuhopisi a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni
portfolio;

c) mit dostatecné financ¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést v3echna rizika
investice do Dluhopisi, ato véetné Dluhopisi v cizich ménach;

d) UpIné rozumét podminkam Dluhopisi (piedevSsim Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu
prospektu a jeho dodatkim ¢i doplnéni) a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv
piisludného ukazatel e nebo finanéniho trhu;

€) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénaie dalSiho vyvoje
ekonomiky, Urokovych sazeb nebo jinych faktora, které mohou mit vliv najeho investici a najeho
schopnost nést moznarizika;

Nekteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Ze predstavuji komplexni finanéni nastroj. Institucionalni
investori obvykle nekupuji komplexni finanéni néstroje jako své jediné investice. Instituciondlni investori
nakupuji komplexni finan¢ni néstroje s preméienym rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem sniZzit
riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potenciani investor by nemél investovat do
Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim néstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sém i
spolu s finan¢nim poradcem) vyvoje vynosu DIuhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu
Dluhopisi a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencidniho investora.
Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat
ojeich prijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficidniho trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto kétovany, bude upresnén v prislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mize rovnéz
stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papiria nebo
nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papiri. Bez ohledu na kétaci Dluhopisi
nemiZe existovat ujisténi, Zze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutednost, Ze mohou byt Dluhopisy kétovany na
regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vysSi likvidité kotovanych Dluhopisi neZ nekétovanych
Dluhopisi. V piipadé nekétovanych Dluhopisi miZze byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz
miZe mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat DIuhopisy za adekvétni trzni cenu.

Ménovériziko

Drzitel dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzt, které mohou
ovlivnit konecny vynos ¢i vySi ¢astky pri splaceni takovych Dluhopisi. Napiiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény vaéi ¢eské koruné vyusti v piisusSnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v téo cizi méné a prislusnou zmeénu hodnoty jistiny a Urokovych plateb u¢inénych v téo
cizi mén¢ dle pravidel takovych Dluhopisi. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v
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dasledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a trokovych plateb vyjadienych v korunach v
tomto pripadé klesne.

Riziko piedéasného splaceni

V Kone¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent prévo splatit Dluhopisy piislusné Emise pred
datem jgjich splatnosti z danovych divoda ¢i na zakladé opce (option call right). Pokud Emitent splati
jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pied datem jejich splatnosti, je drzitd Dluhopisi vystaven riziku
nizsiho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového piredcasného splaceni. Emitent mize napiiklad
vykonat své op¢ni pravo pokud se vynos srovnatelnych Dluhopisi na kapitdlovych trzich snizi, coz
znamend, Ze investor miZe byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do Dluhopisi s niZzSim
vynosem.

Zdanéni

Potencidlni kupuijici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané
nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi stétu, ve kterém dochézi k prevodu
Dluhopisi, nebo jiného v dané situaci relevantniho stétu. V nekterych statech nemusi byt k dispozici
Z&dna oficidlni stanoviska danovych Gradi nebo soudni rozhodnuti k finan¢nim nastrojam jako jsou
Dluhopisy. Potencidni investori by se neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopisi spoléhat na
stru¢né shrnuti danovych otédzek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo v Konetnych podminkéch,
ale méli by jednat podle doporuceni svych darovych poradci ohledné jejich individudlniho zdanéni.
Zvézeni investovani podle rizik uvedenych v té&o ¢éasti by mélo byt uc¢inéno minimélné po zvézeni ¢ésti
H. ("Devizové regulace a zdanéni v Ceské republice") tohoto Zakladniho prospektu a piipadnych dalsich
¢ésti 0 zdanéni obsazenych v Konetnych podminkéach.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisi (zefména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé DIluhopisi
miZe byt predmétem z&konnych omezeni ovliviujicich platnost jgjich nabyti. Emitent, Aranzér, Zadny z
piipadnych Obchodniki (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jgich skupin, neméa ani
neprebird odpovédnost za zakonnost nabyti DIuhopisi potencidlnim kupujicim Dluhopisi, at’ uz podle
zékonu statu (jurisdikce) jeho zaloZeni/vzniku nebo stétu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi).
Potencidlni kupujici se nemiiZze spoléhat na Emitenta, Aranzéra, piipadné Obchodniky (budou-li ustaveni
pro nékterou Emisi), nebo kterykoliv ¢lena jgich skupin, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
z&konnosti ziskani DIuhopisi.

Zménaprava

Emisni podminky Dluhopisi sefidi ¢eskym préavem platnym k datu tohoto Z&kladniho prospektu. NemiZe
byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského
prava nebo Giedni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

ZVvIastni rizika spojend s riznymi druhy DIuhopisi

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

DrZite Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
dusledku zmény trznich arokovych sazeb. Zatimco je nominalni Grokova sazba stanovena v prislusnych
Konecnych podminkéach po dobu existence Dluhopisi fixovéna, aktudini drokova sazba na kapitdlovém
trhu ("trzni Urokové sazba") se zpravidla denné meéni. Se zménou trzni Urokové sazby se také meéni cena
Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni Urokové sazba zvysi,
cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesne na Urovei, kdy vynos takového Dluhopisu je
priblizné roven trzni Grokové sazbé. Pokud se trzni Urokové sazba naopak snizi, cena DIuhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvySi na Uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je priblizné roven trzni
Urokové sazbe.
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Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou

DrZitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu Urokovych sazeb a ngjistych
arokovych prijmi. Pohyblivé Grokové sazby nedavaji moznost uréeni vynosu Dluhopisi s pohyblivou
Urokovou sazbou piredem.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni Urokd, ale jgjich emisni kurz
je pod Urovni jgich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb Groki je tedy urokovy prijem do
splatnosti tvoren rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy c¢éstkou
obdrzenou pri splaceni) a reflektuje trzni rokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu
jevystaven riziku snizeni ceny takového DIuhopisu v disledku zmény trznich drokovych sazeb.

Podiizené Dluhopisy

V priipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o Upadku Emitenta budou
pohledavky spojené s podiizenymi DIuhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek,
s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti. Pohledavky ze
vSech podiizenych Dluhopisii a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podiizenosti, se uspokojuji podle svého poradi.

Nelze zaruéit, Ze podtizené Dluhopisy budou na veiginém trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné
dluhopisy. To mize vést k tomu, Ze vlastnici takovych podiizenych Dluhopisii nebudou schopni takové
Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen za cenu nizsi, nez by tomu bylo u béZnych diuhopisa.

b) Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Nasledujici pasaz predstavuje popis rizik, ktera mohou ovlivnit schopnost Emitenta hradit své zavazky z
Dluhopisii. Budouci nabyvatelé Dluhopisii, by méli zvazt tyto rizikové faktory, a to spolu s dalSimi
informacemi obsaZzenymi v tomto Zakladnim prospektu jest¢ pred tim, neZ ucini rozhodnuti koupit
Dluhopisy kterékoli Emise v ramci Dluhopisového programu.

Nasledujici vycet neni vycerpavajici. Budoucim nabyvateliim DIuhopisii se doporucuje pozadat o radu své
dariové, pravni, Ucetni a dalSi relevantni poradce, a to ohledné rizik a jgich souvidosti, které se tykaji
nakupu, viastnictvi a dispozc s Dluhopisy, véetné dopadu zakonii statu, jehoz jsou rezidenty.

Hypotesni banka neeviduje Z&dna podstatna rizika, kterd by mohla negativné ovlivnit jeji schopnost plnit
sve zavazky z vydanych cennych papiri.

| v situaci, kdy Hypotecni banka podnika v oblasti, ktera podléha prisnym vngjSim i vnitfnim proceduram,

existuji urcité rizikové faktory, které mohou negativné ovlivnit schopnost Hypotetni banky splnit své

zavazky z Dluhopisi. Tyto rizikové faktory jsou rozepsany v nasledujicich odstavcich.

Rizeni rizik v Hypotetni bance

Hypotecni banka ve svéinterni strategii ¥izeni rizik ¢leni rizika do nasledujicich hlavnich kategorii:
Gverovériziko —riziko selhéni smluvni strany tim, Ze nedostoji svym zavazkam,

trZni riziko — riziko ztraty obchodniho portfolia banky vyplyvajici ze zmen cen, kurzi a sazeb na
finan¢nich trzich,

Vzhledem k tomu, Ze Hypoteini banka nema obchodni portfolio a vSechny jegji operace jsou
denominované v K¢, banka neni vystavena trznimu riziku.
urokove riziko — riziko poklesu drokovych prijma ptfi pohybu sazeb na financnich trzich
zpisobené rozdilnou ¢asovou strukturou aktiv a zavazk,

likviditni riziko — neschopnost banky dostédt svym zévazkim nebo obnovit financovani svych
aktiv,
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operacni riziko — riziko ztraty vyvolané nepiimérenosti nebo selhanim vnittnich procesi, lidského
faktoru nebo systémii ¢i riziko ztréaty banky vlivem vnéjSich udalosti, véetné rizika ztraty banky v
dasledku poruSeni ¢i nenaplnéni pravni normy.

Rizenim Gvérového rizika se v bance zabyva odbor Rizikové obchody, ktery zajistuje ginnosti jak pri
ieSeni a spraveé ohrozenych pohledavek, tak pii predchézeni vzniku Gvérového rizika. Ostatnimi riziky se
pak zabyva odbor Rizeni rizik a compliance. Vykonnou &innost v oblasti Urokového rizika a likvidity
provadi odbor Finan¢niho fizeni, ktery aktivné provéadi fizeni rozvahy banky, a to véetné pripadnych
zgjist'ovacich operaci.

Uvérovériziko

P¥i tizeni Gvérového rizika Hypotesni banka Uzce spolupracuje s CSOB, respektive KBC. Tato spolupréce
vyplyva z jednotné platformy fizeni rizik ve skupiné. V névaznosti na tuto spolupréci a v souladu s

politikou skupiny KBC vyuziva Hypotecni banka Foundation Internal rating-base, zalozeny na vnitinim
systému hodnoceni Gvérového rizika klienta.

Hypotecni banka zaujimé pozici vyvazeného piistupu mezi rizikovosti, ef ektivnosti a obchodni UspéSnosti.
Své ¢innosti organizuje tak, aby s ohledem na znalost portfolia a rizikovost jednotlivych produkta bylo
rizikim spojenym s jgi cinnosti, zeména pak s produkty, predchézeno. Rozhodovaci a schvalovaci
pravomoci Vv oblasti Gvérové ¢innosti jsou v Hypotedni bance diverzifikovany, a to jak sohledem na
objem poskytovaného Uvéru, tak typ produktu. Dlouhodobé a disledné je rovnéz uplatiiovano pravidlio
oddéleni obchodnich ¢innosti od ¢innosti analytickych a schvalovacich a na néj navazujici tzv. "pravidlo
¢yt oci" (v redlné praxi toto znamend, Ze jeden pracovnik nemize v ramci svych pravomoci proveést jak
piipravu Uvérového obchodu, tak i jeho schvaleni).

Za ucdem diminace "subjektivnich vlivi" schvalovatde Uvérového piipadu vyuZiva pri schvalovani
aveéra systému Creditni score (néstroj pro stanoveni rizikovosti dluznika a jeho schopnosti plnit zavazky
viiéi bance). Na vyvoji tohoto systému banka tizce spolupracuje s CSOB. Smyslem téo Uzké spolupréce je
kromg jiného postupné vytvareni jednotné platformy Fizeni Gvérovych rizik ve skuping CSOB. Stejné jako
v piedchozich letech, vyuzivala Hypotecni banka aktivné dostupnych registri Uvéra, a to Centréniho
registru Uvéra (CRU) pro pravnické osoby a Mezibankovniho Gvérového registru pro fyzické osoby
(CBCB). V roce 2008 bylo navic vyuzivani registri rozSifeno jesté o NRKI — nebankovni registr
klientskych informaci.

Proces kontroly, sledovani a 7eSeni ohroZenych pohledavek

V souladu s poZzadavky CNB pristupuje Hypotesni banka priibézné k monitoringu a hodnoceni Gvérovych
pohledavek. V rdmci tohoto hodnoceni je posuzovana jak financné-ekonomicka situace diuznika, ktera je
vazana na jeho platebni moralku, tak dalSi vnéjsi ekonomické a socidlni faktory, které tuto moralku rovnéz
ovliviiji. Se ctvrtletni periodicitou je predstavenstvu a dozor¢i radé predklddana Zprava o vyvoji
uvérového portfolia. Tato zprava je zamétrena na vyvoj Gvérovych pohledavek a jejich klasifikaci v
razném ¢lenéni.

ReSeni ohroZenych pohledavek spadé zejména do kompetence odboru Rizikovych obchodi, ktery v téo
oblasti pIni jak funkci poradni (pro ostatni Utvary banky), tak vykonnou (vydava rozhodnuti o reSeni
problémovych pohledavek). Tento odbor Gzce spolupracuje s odborem Klientské sluzby, ktery zodpovida
za sprévu a reSeni standardnich pohledavek a sledovanych Gvéri. Pri feSeni problémovych pohledavek
sehravaji vyznamnou Ulohu pracovnici odboru Rizikovych obchodti pobockovi specialisté, ktefi zajistuji s
cilem odpovidajiciho feSeni "fyzicky" kontakt s klientem a regiondlni znalosti. K feSeni problémovych
pohledavek je pristupovano individudlingé v zavislosti na typu pohledavky a charakteru dluznika. Pri feSeni
pohledavek je vyuzivano jak ekonomickych nastroji mimosoudniho charakteru (nastroje spojené s
redlizaci zajistovacich instrumentt, tj. napi. drazby nebo priméno prodee, splatkové dohody,
restrukturaliza¢nich opatieni; apod.), tak nastrojti soudnich (Zaloby, exekuce, konkurzniho fizeni, apod.).
Vyuzivano je rovnéz institutu postoupeni pohledavky. Banka vzdy preferuje feSeni smérujici k
mimosoudnimu vyrovnéni pied feSenim soudni cestou.
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Kvalita portfolia

Nasledujici tabulka uvadi vyd Gvéra Hypotesni banky podle klasifikace CNB. Udaje v tabulce jsou v mil.
K¢.

k 31.7.2008 k 31.12.2007 k 31.12.2006

mil. K¢ % mil. K¢ % mil. K¢ %

Standardni Uvéry 107362 97,74 94 467 97,75 63228 97,19
Klasifikované tvéry 2485 2,26 2178 2,25 1829 2,81
Ztoho:  Sledované Gvéry 1437 1,3 1192 1,23 1053 1,61
Nestandardni Uvéry 542 0,49 453 0,47 371 0,57

Pochybné Gvery 237 0,22 253 0,26 179 0,28

Ztratové uveéry 269 0,25 280 0,29 226 0,35

Uvéry celkem 109 847 100 96645 100 65057 100

| v pribéhu roku 2008 nadale pokracovala klesgjici tendence podilu klasifikovanych pohledavek. Tento
trend byl zpasoben jak narastem UGvérového portfolia Hypotedni banky, tak efektivnim feSenim
problémovych pohledavek.

Urokovériziko

Podstupované Urokoveé riziko je v Hypotetni bance sledovano pomoci ukazatele BPV a kumulativnich
rokovych GAPa. Obé metody vychéazi z metodiky pouzivané v ramci skupiny CSOB. Pristupy uZivané k
monitorovani Urokového rizika jsou konstruovany v podobé umoziujici konsolidované fizeni Urokového
rizika. PInéni stanovenych limita ukazatele BPV a hodnot kumulativnich Grokovych GAPG je prabézné
sledovano. Zpravy o vyvoji podstupovaného rizika jsou pravidelné predkladany piedstavenstvu banky.
Aktudlni informace o velikosti podstupovaného Urokového rizika je rovnéz k dispozici v informacnim
systému banky.

K fizeni a udrZzovéni ptijatelné miry Urokového rizika bylo v roce 2007 pouZito vyhradné vnitiniho
zgjisteni, které spociva predevsim v aktivnim ovliviiovani objemu a ¢asového rozloZeni polozek na pasivni
(primérné planovani emisi hypotecnich zéstavnich listt s vySSi frekvenci a nizSimi objemy) i aktivni strané
bilance (nakupy pokladni¢nich poukazek a stétnich dluhopisi) tak, aby byla dosazena co nejtésngjsi
provazanost mezi Urokové citlivymi aktivy a pasivy v jednotlivych ¢asovych pasmech. Pouziti vnittniho
zgjisténi je ve stavajici situaci povazovano za dostatecné. V roce 2007 byly vydany hypoteini zastavni
listy (HZL) s put/call opci umoziujici piedéasné splaceni.

Banka muze byt vystavena Urokovému riziku v disledku predéasného splaceni Gvéri mimo termin
refixace Urokové sazby. Rozsah predcasného splaceni tohoto typu se prozatim pohybuje ve srovnani s
celkovym objemem Gvéri na nevyznamneé Urovni. U ngibézngjsich produkta (hypotecni Gvér pro fyzické
osoby) se nadto uplatiiuje sankce v podobé poplatku za piedéasné splaceni, ktery slouzi jako kompenzace
za Urokove riziko nesené bankou.

Likviditni riziko

Hypotecni banka se ve své obchodni ¢innosti koncentruje vyhradné na poskytovani hypotecnich Gveérd.
Nepiijimaji se vklady od klienti (s vyjimkou individudiné sjednanych vkladi velkodeponenti a vklada
slouzicich jako zajisténi Gvérovych produktt) a neposkytuji se standardné sluzby souvisgici s platebni
stykem. RovnéZ ¢innost pobocek banky je pievazné akvizi¢niho charakteru a banka tudiz neni vystavena
riziku nenadalého odlivu depozit. Z pohledu likviditniho rizika je pro Hypotesni banku klicove zajisténi
dostatecné likvidity v den splatnosti vydanych emisi hypotetnich zastavnich listi a pribézné disponovani
volnymi prostiedky pro financovani poskytovanych hypotecnich Uvera. Kratkodobd likvidita se operativné
zgjist'uje prostiednictvim mezibankovnich Uvérovych linek, z nichz nejvetsi podil je vazan na materskou
spole¢nost CSOB.
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Ke sledovéani likviditniho rizika se v Hypotecni bance pouziva kumulovaného likviditniho GAPu se
stanovenymi limity pro jednotliva ¢asova pasma. DodrzZovani stanovenych limita je pribézné sledovano a
reportovano predstavenstvu banky.

Operacni riziko

PoZzadavek na dusledné sledovani a oznamovani udalosti operac¢niho rizika vyplyva z nastavenych
kontrolnich mechanismi banky a je vedle obecné preventivni povinnosti spocivajici v dodrZzovani
platnych vnitrobankovnich norem a postupii Ukolem kaZdého zaméstnance. VeSkera hléSeni o udalostech
operaéniho rizika se shromazd'uji v odboru Rizeni rizik a compliance, kde jsou komplexng zpracovéna a
vyhodnocena. V relevantnich pripadech jsou vyhotoveny navrhy napravnych opatieni, které se piedkladaji
k posouzeni fidicim organim banky. Strategie a postupy uplatiované v Hypoteni bance vychazi ze
skupinové politiky CSOB/KBC.

V oblasti prevence byly dokonéeny rizikové analyzy procesi (RSA) a ohodnoceni finanéniho dopadu
nedostupnosti dil¢ich procesi a IT aplikaci (BIA). Na zékladé vysledki téchto analyz se aktualizovaly
plany kontinuity a havarijni plany Hypotecni banky. Nové byla ziizena pozice ManaZera informagni
bezpetnosti, ktery pievzal odpovédnost za bezpednost aktiv, informacni bezpetnost a fizeni informacnich
rizik banky.

Predstavenstvu jsou pravidelné predkladany souhrnné zpravy o situaci v oblasti opera¢niho rizika.
Organizace rizeni operacnich rizik

Rizeni operagniho rizika se obecné realizuje na Grovni jednotlivych organizagnich slozek banky. V
exponovangjSich Gtvarech vystupuje v roli koordinatni a podpirné vyskoleny pracovnik (LORM), ktery
zodpovida za monitorovani udalosti a identifikaci opera¢nich rizik a pIni dil¢i ¢innosti v oblasti
operacniho rizika za pridéleny Gtvar (spoluprace na rizikové analyze procesi, vypracovani plani
kontinuity atd.). Centrdné se sledovani uddlosti operaéniho rizika provédi v odboru Rizeni rizik a
compliance. Operacni rizika spojena s potencidlné vysokymi ztrdtami, piipadné rizika, kter& neni mozné
dostatecn¢ eliminovat pomoci vnitiniho kontrolniho systému banky, jsou kryta pojisténim.

Dalsi (ostatni) rizika

Mimo vySe zminénych rizik je banka pii své ¢innosti vystavena i dalSim druham rizik, mezi které Ize
zaradit obchodni a strategické riziko. Obchodni riziko zahrnuje riziko nenadaého vyznamného poklesu
trZznich prileZitosti a z toho plynouciho propadu vynosi. Strategicka rizika mohou znamenat trvalé zmény
v organiza¢ni struktuie banky nebo v jgi pozici na finan¢nich trzich a trzich nemovitosti. K dal§im
riziikim patii téZ riziko ztraty dobré povésti, riziko zmény dariové soustavy ¢i rizika spojend s
nemovitostmi.
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficialni webové adrese emitenta (www.hypotecnibanka.cz) Ize nalézt nasledujici dokumenty
(informace zahrnuté odkazem):

I nfor mace Dokument str.
Zprava nezavislych auditorti, rozvaha k Vyroéni zprava Emitenta zarok 2007 55- 96
31.12.2007, vykaz zisku a ztréty zarok
kongici 31.12.2007, priloha Gcetni
zavérky a dalsi informace

Zprava nezavislych auditorti, rozvaha k Vyroéni zprava Emitenta zarok 2006 52 - 99
31.12.2006, vykaz zisku a ztréty zarok
kongici 31.12.2006, priloha Gcetni
zavérky a dalsi informace

Zpréava o vztazich mezi propojenymi Vyro¢ni zprava Emitenta zarok 2007 97 - 100
osobami za obdobi 1.1.2007 do

31.12.2007

Mezitimni finan¢ni Udaje Emitenta za Ctvrtletni informagni piehled

1. pololeti 2008 sinformacemi uve‘giiiovanymi bankou

podle vyhlasky CNB ¢. 123/2007 Sb. —
piiloha ¢. 4 Finanéni vykazy
SkupinaKBC Vyro¢ni zprava KBC zarok 2007 168 az 177

El ektronické adresy odkazovanych dokumentui:

Vyroéni zpréva za rok 2007:
http://www.hypotecnibanka.cz/ dataPublic/attachments/79f 7ff567f9cf dc31a47a1209d416171/Hypotecni
banka VZ07 FULL CZ.pdf

Vyroéni zpréva za rok 2006:
http://www.hypotecnibanka.cz/ dataPublic/attachments/decd6d878b389703ab5f826ab6546f65/V Z%20Hy
potecni%20banka%202006%20(CJ). pdf

I nfor mace uveiej nované bankou podle vyhlasky CNB ¢&. 123/2007 Sb. — p¥iloha &. 4 Finanéni vykazy
http://www.hypotecnibanka.cz/ dataPublic/attachments/183434053bdd17a6aecfalbf 70806ffc/08-08-15-
Prilohy-final.pdf

Vyroéni zprdva KBC zarok 2007:
https://multimediafil es.kbcgroup.eu/ng/published/ KBCCOM/PDF/COM_RVG pdf jaarverslag 2007_EN

G.pdf

Nad ramec vySe uvedenych Udajt 1ze na webové strance Emitenta nalézt téz vyrocni zpravy Emitenta
predchézgici roku 2006, pololetni zpravy Emitenta a ctvrtletni informagni piehledy a aktudlni informace o
emisich hypotecnich zastavnich lista.
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D. SPOLECNE EMISNi PODMIiNKY DLUHOPISU

Hypotecni zastavni listy vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu (dale také jen "Dluhopisy")
jsou vydavany podle Z&kona o dluhopisech spolecnosti Hypotedni banka, a. s, se sidlem Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC 150 57, IC: 13 58 43 24, zapsanou v Obchodnim rejstifku vedeném M éstskym
soudem v Praze, oddil B., vloZzka 3511 (dédle také jen "Emitent"). Dluhopisy se tidi témito Emisnimi
podminkami a dale prislusnym Dopliikem Emisnich podminek.

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zméné v souladu s¢lankem 11.1.2
Emisnich podminek, pak sluzby administratora spojené svyplatami Urokovych vynosi a splacenim
Dluhopisi budou Emitentovi poskytovény Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s., se sidlem Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC 150 57, IC: 00001350, zapsanou v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B. XXXVI., vlozka 46 (dale také jen "CSOB"). Pro kteroukoli emisi Dluhopisi
miaze Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych svyplatami  Urokovych vynosi
asplacenim Dluhopisii jinou osobu s prislusnym opréavnénim k vykonu takové &innosti (CSOB nebo
takova jind osoba dale také "Administrétor"). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvisl osti
sprovadénim plateb Vlastnikim Dluhopisi aVlastnikim Kupont (jsou-li vydavany) a v souvislosti
snekterymi dalSimi  administrativnimi  Ukony v souvislosti s emisi Dluhopisi je upraven smlouvou
uzavienou mezi Emitentem a Administratorem tykajici se takové emise DIuhopisi (kazda takova smlouva
dale také jen "Smlouva sadministratorem"). Stegnopis piisusné Smlouvy sadministratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupdni (jsou-li vydavany) v bézné pracovni
dob¢ v Ur¢ené provozovné Administratora.

Nestanovi-li prislusny Doplnék Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak sluzby agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoéta ve vztahu
k nékterym emisim Dluhopisii budou Emitentovi poskytovany CSOB. Pro kteroukoli emisi DIuhopisi
mize Emitent povérit vykonem sluzeb agenta pro vypocty spojenych s provadénim vypocti jinou osobu
s prisludnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CSOB nebo takova jiné osoba déle také jen "Agent
pro vypoéty").

Tyto Emisni podminky, které budou stginé pro jednotlivé emise Dluhopisi, byly schvaleny Komisi
v souladu se Zakonem o dluhopisech aZakonem o podnikani na kapitdlovém trhu dne 9.5.2005,
rozhodnutim ¢&.j. 45/N/36/2005/1. ISIN Dluhopisi aKupéni (jsou-li vydavany aje-li pozadovano
v souladu se Zékonem o dluhopisech) kazdé jednotlivé emise Dluhopisi vydané v ramci DIuhopisového
programu bude pridélen Komisi (pfipadné jinou osobou povérenou piidélovanim ISIN) zviad abude
uveden v piislusném Doplitku emisnich podminek. Jednotlivé emise DIuhopisi mohou byt predmétem
verginé nabidky a/nebo miZze byt pozadano o jgich prijeti k obchodovani na oficialnim trhu cennych
papiri; tyto otdzky budou upresnény v piislusném Doplitku Emisnich podminek.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisi upresnény Doplitkem Emisnich
podminek obsaZzeném v Emisnim dodatku, ktery bude zvI&st' schvdlen Komisi podle piislusnych prévnich
piedpisi. Tyto Emisni podminky budou spolu s Upravou provedenou piisluSnym Dopliikem Emisnich
podminek, schvaleném Komisi, tvorit emisni podminky jednotlivé emise DIuhopisi.

Kterékoli ustanoveni téchto spoletnych Emisnich podminek maze byt Dopliikem Emisnich podminek pro
kteroukoli emisi Dluhopisi vydanou vramci Dluhopisového programu upraveno, pozménéno i
vyloucena jeho aplikace na danou emisi DIuhopist, bude-li takova zména v souladu s pravnimi predpisy.
V ptipadé jakychkoli rozpori mezi témito spole¢nymi Emisnimi podminkami a prislusSnym Dopliikem
Emisnich podminek platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisii vydanou v ramci Dluhopisového programu
maji ve vztahu k takové emisi Dluhopisi piednost ustanoveni prislusného Doplitku Emisnich podminek.
Tim vSak neni dotéeno znéni téchto spoletnych Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi
Dluhopisi vydané v ramci Dluhopisového programu.
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Emitent je opravnén k vydavani hypoteznich zéstavnich listti na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky
¢j. 148792/2004 ze dne 30. ledna 2004.

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkéch jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich
podminek.

1. Obecna charakteristika DIuhopisi
1.1. Podoba, for ma, j menovita hodnota a dalSi char akteristiky Dluhopisi

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve formé na
jméno nebo na dorucitede. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové
piedpokladané jmenovité hodnoté (piedpokladaném objemu emise), v poctu acislovani uvedeném
v piislusném Dopliiku Emisnich podminek. Ména DIuhopisi a piipadné ohodnoceni finanéni zpasobil osti
(rating) Emitenta a/nebo DIuhopisi budou rovnéz uvedeny v prislusném Dopliiku Emisnich podminek.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék Emisnich podminek jinak, nebudou s Dluhopisy spojena Zadna piredkupni
nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané v ramci DIuhopisovéno programu bude
stanoven v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.

V prislusném Emisnim dodatku bude uvedeno, zda bude Jistina Dluhopisi dané emise splacena
jednorézové anebo postupné (amortizované DIuhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kupéni, pievod Dluhopisi a Kupéni
121  Oddéleni prava na vynos z DIuhopisi

Oddéleni prava na vynos Dluhopisii vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu formou vydani
kupénu (dale také jen "Kupdny") jako samostatnych cennych papirt na dorucitele, snimiz je spojeno
pravo na vyplatu vynosu, se vylucéuje, nestanovi-li piislusny Doplnék Emisnich podminek jinak.

122 Prevoditenost DIuhopisi a Kuporii

Prevoditenost DIuhopisi neni omezena, pokud neni v prislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno
jinak apokud takové omezeni piipousti pravni predpisy. Za podminek stanovenych pravnimi piedpisy,
mohou byt pozastaveny pievody DIuhopisi vydanych v zaknihované podobg.

123 Mastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisi a Kupon:i

@ Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu (dale také jen "Vlastnik Dluhopisu") a zaknihovaného
Kuponu (jeli vydavan) (dale také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, ktera je podle platnych
pravnich predpisi evidovana jako vlastnik takového Dluhopisu nebo Kupdnu (je-li vydavan)
v zakonem stanovené evidenci vlastniki zaknihovanych cennych papirt v Ceské republice (osoba
oprévnéna k vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jei ¢asti v souladu s pravnimi
piedpisy Ceské republiky dale jen "Stiedisko"), neni-li prokézan opak. Dokud nebude Emitent
prikaznym zpasobem informovan o skutecnostech, Ze Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnik Kupona
neisou vlastniky dotéenych cennych papira, budou Emitent a Administrétor pokléadat kazdého
Vlastnika Dluhopisu aVlastnika Kup6nu (jsou-li vydavany) za jejich opravnénénho viastnika.
Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kuponu akteré nebudou z jakychkoli
davodi zapsany v evidenci vlastnikii zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o té&o
skutecnosti atitulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupéniam (jsou-li vydavany) neprodiené
pisemné informovat Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhopisi vydanych ve formé na dorucitele i na jméno a Kupdni
(jsou-li vydavany) dochézi registraci tohoto prevodu ve Stredisku v souladu s platnymi piedpisy
Strediska.
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124
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(f)

MVastnici a prevody listinnych DIuhopisii a Kuponii

Pokud nebude v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zpocéatku
zastoupeny shérnym dluhopisem, bez Kupéni (déle také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis
bude v den jeho vydéani svéfen do Uschovy Administratorovi nebo jiné osobé s prislusnym
opravnénim k vedeni evidence vlastniki cennych papirti v Uschové; takova osoba bude uvedena
v piislusném Dopliiku Emisnich podminek. Na celkové jmenovité hodnoté Shérného diuhopisu se
Vlastnici Dluhopisi podileji urc¢itym poctem kusi Dluhopisi, aniz je témto Dluhopisim
pridélovano poradové cislo. Sbhérny dluhopis je spoletnym vlastnictvim vlastnika podili na
Shérném dluhopisu. V pripadg, Ze dojdek (i) predéasnému splaceni nékterych Dluhopisi, kterymi
se Vlastnici Dluhopisi podilgji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného diuhopisu, anebo (ii)
Emitent vyuZije svého prava vydavat Dluhopisy i po uplynuti Emisni Ihaty (die ¢lankd 2.1.1
a2.1.2 Emisnich podminek) anebo (iii) Emitent rozhodne o zruSeni vlastnich Dluhopisi (dle
¢lanku 6.5 Emisnich podminek) pak se celkova jmenovita hodnota Sbérného diuhopisu snizi resp.
zvysi odpovidajicim zpasobem. Vlastnik podilu na Shérném diuhopisu je vlastnikem takového
poctu jednotlivych Dluhopisi, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném diuhopisu a ma
veSkera prava, ktera prislusi Vlastnikovi DIuhopisu (véetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).
Nebude-li v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, nemaji Vlastnici Dluhopisu pravo na
vydani konkrétnich kusi DIuhopisi.

Prava spojena s DIuhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (déle také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je (i) v pripadé listinnych Dluhopisi zngjicich na dorucitele osoba,
kter4 predlozi piislusny Dluhopis na dorucitele, (ii) v piipadé listinnych Dluhopisi zngjicich na
jméno osoba uvedena v Seznamu Vlastniki Dluhopisi a(iii) v piipadé existence Sbérného
dluhopisu je Vlastnikem Dluhopisi osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby
sprislusnym opravnénim k vykonu takové c¢innosti, ktera bude uvedena piislusném Dopliku
Emisnich podminek) vedena jako osoba podilgjici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem
Dluhopist. Prava spojené s vlastnictvim listinného Kupdnu je ve vztahu k Emitentovi opravnéna
vykonavat osoba, ktera piedlozi piislusny Kupon (déle také jen "Vlastnik Kuponu™).

K prevodu Dluhopist, kterymi se prislusny Vlastnik Dluhopisi podili na Shérném dluhopisu,
dochézi registraci tohoto prevodu v evidenci Administrédtora (nebo jiné osoby s prislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena prislusném Dopliiku Emisnich
podminek). Jakakoli zmena v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s piisluSnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, které bude uvedena v prislusném Dopliiku Emisnich podminek) se povazuje
za zménu provedenou aZ v pribéhu prisiusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikta
Dluhopisi s U¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zmeéna provadéna.

K prevodu listinnych Dluhopisi zngjicich na dorucitele alistinnych Kupdni dochazi jegich
predanim, nestanovi-li zdkon nebo dohoda stran néco jiného.

K pievodu listinnych Dluhopisi zngjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového
Vlastnika Dluhopisi ajgich piredanim; va¢i Emitentovi je takovy prevod U¢inny az zapisem
ozméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastniki Dluhopisi. Jakékoli zména v Seznamu
Vlastnika se povaZuje za zménu provedenou aZ v prabéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu
v Seznamu Vlastnika Dluhopisi s G¢innosti k pocéatku dne, ve kterém je zména provéadéna.

Dokud nebude Emitent prikaznym zptisobem informovan o skute¢nostech, Ze Vlastnik DIuhopisi
neni vlastnikem dotc¢enych cennych papiri, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika. Osoby, které budou vlastniky DIuhopisu
akteré nebudou zjakychkoli davodi zapsany v prislusné evidenci (je-li relevantni), tj. v (i)
Seznamu Vlastnika DIuhopisi nebo (ii) v evidenci osob, které se podilgji na Sbérném Dluhopisu,
jsou povinny otéo skutetnosti atitulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodiené pisemné
informovat Emitenta.
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2. Datum a zpiisob emise diuhopisi, emisni kurz
2.1 Datum emise; objem emise; lhity k vydavani Dluhopisi
211  Datum emise, piredpokladany objememise

V kazdém Doplitku Emisnich podminek bude uvedeno Datum emise Dluhopisi, piedpokladany objem
emise Dluhopisi a ptipadné téZ Emisni |hita (bude-li jind neZz 24 mésict po Datu emise). Vyda-li Emitent
k Datu emise Dluhopisy v menSim nez predpokladaném objemu, mize vydavat Dluhopisy az do
predpokladaného objemu v Emisni [hité i po jgim uplynuti. Po uplynuti Emisni [haty smi Emitent
vydavat Dluhopisy jen stanovi-li za timto ué¢elem Dodate¢nou emisni |hatu. Rozhodnuti o stanoveni
Dodatecné emisni lhaty Emitent uvergini zpasobem dle ¢lanku 13. Emisnich podminek a zptisobem
vyZadovanym pravnimi piedpisy.

2.1.2 NavySeni predpokiadaného objemu emise

Doplnék Emisnich podminek miZe zakotvit pravo Emitenta rozhodnout o vydani Dluhopisi i nad
predpokladany objem emise DIuhopist; v takovém piipadé bude v Doplitku Emisnich podminek uveden
té&2 limit pripadného piekroceni predpokladaného objemu emise Dluhopisi. Za uvedenych podminek je
Emitent opravnén vydat Dluhopisy v objemu vySSim neZ predpokladany objem emise Dluhopisi (pfi
respektovani limitu pro prekroceni uvedeného v Dopliiku Emisnich podminek), ato k Datu emise,
v prabéhu Emisni Thaty nebo i po jgjim uplynuti, stanovi-li za timto u¢elem Emitent Dodatetnou emisni
Ihatu. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhuty Emitent uvergini zpasobem dle ¢lanku 13.
Emisnich podminek a zptisobem vyZzadovanym pravnimi predpisy.

213 Publicita objemu emise

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni Ihity a/nebo po uplynuti pripadné Dodatezné Emisni [haty
oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupoéni (jsou-li vydavany) zpisobem stanovenym
v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a prislusSnymi pravnimi piedpisy celkovou jmenovitou hodnotu
vSech vydanych Dluhopisi tvoricich prisluSnou emisi, avSak jen v pripade, Ze takova celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych Dluhopisi dané emise je niZSi nebo vysSi nez celkova predpokladana jmenovita
hodnota (piredpokladany objem) piislusné emise DIuhopisi.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (prip. zpusob jeho stanoveni) vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven
v Doplniku Emisnich podminek. Emisni kurz jakychkoli DIuhopisi vydanych béhem Emisni [haty po Datu
emise bude vzdy uré¢en Emitentem tak, aby zohlediioval pievazujici aktualni podminky natrhu. Tam, kde
je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu Dluhopisi vydanych po Datu emise dale piipocéten
odpovidgjici alikvotni arokovy vynos.

2.3 Zpuasob a misto Upisu Dluhopisi

Zpasob amisto Upisu Dluhopisi jednotlivé emise Dluhopisi vydané v rdmci tohoto Dluhopisového
programu, véetné Udaji o osobach, které se podilgi na zabezpeteni vydani Dluhopisi, budou stanoveny
v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.
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3. Status Dluhopisi. Prohl&Seni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisiz a Kryciho bloku
3.1 Status Dluhopisii

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového programu (a veSkeré Emitentovy
platebni zévazky wvuéi Vlastnikim Dluhopisi, pripadné Vlastnikim Kupdni (jsou-li vydavany)
vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kupont) zakladaji piimé obecné, nezgjisténé nepodminéné
anepodiizené zavazky Emitenta, které jsou abudou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vSem dalSim souc¢asnym i budoucim
nepodiizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, svyjimkou téch zavazki Emitenta, u nichZ stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupont stejné emise stejné.

Z titulu vlastnictvi DlIuhopisu nevznika zadné zastavni pravo a Vlastnik Dluhopisu proto na jeho zakladé
nema postaveni zastavniho vetitele.

3.2 ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se DIuhopisi a Kryciho bloku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu avynos Dluhopisu zpisobem ana misté uvedeném
v Emisnich podminkéach. Tim nejsou dotéena ustanoveni 5.3, 6.2.3, 6.3.3, 6.5, 6.6, 12.4.1a12.4.2.

Emitent dale prohlaSuje, Ze jmenovita hodnota vSech jim dosud vydanych a nesplacenych hypotecnich
zéstavnich listi v obéhu (tj. vydanych v rdmci tohoto DIuhopisového programu nebo mimo néj), jakoz
i jgjich pomérného vynosu, je pIné kryta pohledavkami z hypotecnich Gvéra nebo jejich ¢astmi, popripadé
nahradnim zptisobem podle Z&kona o dluhopisech (dale téz "Kryci blok™").

V pripadé, Ze by zjakéhokoli diavodu vySe Kryciho bloku prestala piné kryt jmenovitou hodnotu
ahodnotu pomérného adosud nevyplaceného vynosu vSech jiZz vydanych anesplacenych hypotecnich
zéstavnich listi v obéhu a nebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy nebo jiné
jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vySe v té dobé existujiciho Kryciho bloku plné kryt
jmenovitou hodnotu a pomérny vynos v3ech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listi
v obéhu.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni v3ech svych zavazki vyplyvajicich ze vSech Dluhopisi a Kupéni
(jsou-li vydavany) v ramci tohoto DIuhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych nezajisti ani
nedovoli zgjisténi zastavnimi prévy nebo jinymi obdobnymi prévy tietich osob, kterd by omezila prava
Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo prijmam, jakékoli pohledavky tietich osab,
pokud ngjpozdgji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tretich osob
Emitent nezgjisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisi aKupdni (jsou-li vydavany), byly (i)
zgjistény rovnocenné s takto zajist'ovanymi pohledavkami tretich osob nebo (ii) zajistény jinym zptsobem
schvdlenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek. Pohledavkou treti osoby se
piitom rozumi sou¢asné nebo budouci pohledavky z jinych kétovanych hypotecnich zastavnich listt nebo
jinych dluhovych cennych papirti vydanych Emitentem, které maji splatnost nggméné 12 mesica.

V souladu se Z&konem o diuhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty piedstavujici Kryci
blok nezastavi ani jinak nepouZije jako zajisténi.

5. Vynos; splatka Jistiny

5.1 Dluhopisy s pevnym Urokovym vynosem

€)) Dluhopisy oznatené v piislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pevnym
arokovym vynosem budou Uro¢eny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
Emisnich podminek.
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Urokové vynosy budou linedrné narastat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je
tento pojem definovan v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek) do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Groki (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek).

Dluhopisy piestanou byt Uroceny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech
podminek analezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém pripadé bude naddle nabihat Urokovy vynos pri Grokové sazbé uvedené
v odstavci (@) shoraaz do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni
splatné ¢astky nebo (i) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisi, Ze obdrzel veskeré
castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doSlo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera zvySe uvedenych
skute¢nosti nastane drive.

Céastka drokového vynosu piisludgjici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takovéno Dluhopisu (popiipadé jei nesplacené
¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorézové) aprislusné Urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem). Céastka Urokového vynosu prisludgici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi kratSi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢ésti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove),
piisludné urokoveé sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a prislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym arokovym vynosem

(@)

(b)
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Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pohyblivym
arokovym vynosem budou dro¢eny pohyblivou drokovou sazbou odpovidgjici prislusné
Referen¢ni sazbé zvySené o prislusnou Marzi, vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi.

Urokové vynosy budou narastat linedrné od prvniho dne kaZdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Urokové sazbé platné
pro takové Vynosové obdabi.

Neni-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude Urokova sazba platnd
pro kazdé Vynosové obdobi stanovena Agentem pro vypocty jako soucet (i) prislusné Referencni
sazby zji&téné Agentem pro vypocty v Den stanoveni Referencni sazby a v hodinu, kdy je to
obvyklé pro piislusnou ménu ve Finanénim centru a (ii) piislusné Marze. Neni-li v prislusném
Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista
podle tietiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro
vypocty ihned po jgim stanoveni Administréatorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami
Vlastnikiim DIluhopisi v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kaZdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Uroka.

Dluhopisy piestanou byt Uroceny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech
podminek analezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém pripadé bude naddle nabihat Urokovy vynos pri Grokové sazbé uvedené
v odstavci (@) shoraaz do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni
splatné ¢astky nebo (i) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisi, Ze obdrzel veSkeré
céstky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doSlo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera zvySe uvedenych
skute¢nosti nastane drive.
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(f)

Céastka Urokového vynosu prisludgici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&Zzného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti,
neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove) a prislusné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym
gislem). Céstka Urokového vynosu prisludgici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat3i
jednoho béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu (popripadé
jgji nesplacené ¢éasti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorézove), prislusné arokové sazby
(vyjédiené desetinnym ¢islem) a piislusného Zlomku dni.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(@)

(b)

Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Dluhopisy svynosem na
bézi diskontu nebudou Uroceny. Vynos z takovych Dluhopisi je piedstavovan rozdilem mezi
emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého takovéeho DIuhopisu.

Jestlize c¢éstka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli
nedro¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem tadné splacena v terminu
jgi splatnosti, bude takova splatna ¢astka Uro¢ena prislusnou Diskontni sazbou, ato az do (i) dne,
kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisi, Ze obdrzel veSkeré castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doSlo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo
odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane drive. V pripadech,
kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé prislusného
Zlomku dni stanoveného v prislusném Dopliiku Emisnich podminek.

5.4 Amortizované Dluhopisy

(@)

(b)

(©

(d)

Jistina Dluhopisi oznatenych v piislusném Dopliiku Emisnich podminek jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

Nebude-li v piislusném Dopliiku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude splaceni Jistiny
rozvrzeno do takového poctu spléatek, ktery odpovida poétu Vynosovych obdobi takovych
Dluhopisa.

Nebude-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude prislusna splatka
Jistiny splatna vzdy spolu svynosem Dluhopisi v Den vyplaty uroka prislusného Vynosového
obdobi.

VySe vSech dil¢ich splétek Jistiny bude spolu s uvedenim jgich prislusného Dne vyplaty uvedena
ve splatkovém kalendari, ktery bude tvorit soucést prislusného Doplitku Emisnich podminek.
Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendéi obsahovat té& vySe vynosu splatného spolu
se splatkou Jistiny.

6. Splaceni DIuhopisi

6.1 Konetné splaceni

Pokud nedojde k pired¢asnému splaceni Dluhopisi Emitentem z diivodii stanovenych v téchto Emisnich
podminkéach nebo v prislusném Doplitku Emisnich podminek vztahujicim se k urcité emisi Dluhopisi,
bude Jistina zcela splacena ke Dni konetné splatnosti dluhopisi, ato v souladu sélankem 7 téchto
Emisnich podminek. Jistina bude ke Dni konetné splatnosti dluhopisi splacena jednorazové, neni-li
v piislusném Dopliku Emisnich podminek uvedeno, Ze se jednd o Dluhopisy s postupnym splacenim
Jistiny (amortizované DIuhopisy).
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6.2 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Pripustnost predcasného splaceni zrozhodnuti Emitenta

Neni-li v piislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé
svého rozhodnuti splatit Dluhopisy piede Dnem konecné splatnosti dluhopisi dané emise. Za predcasné
splaceni se nepovazuje rozhodnuti Emitenta o zruSeni Dluhopisi v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem
6.5 téchto Emisnich podminek. Za predcasné spléceni DIuhopisi se také nepovazuje piipad, kdy v souladu
s piislusnym Dopliitkem Emisnich podminek nem& byt Jistina splacena jednorézové ale postupné
(amortizované Dluhopisy).

6.22 Ozmameni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data predéasného splaceni
Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Gvahy predéasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, av3ak za predpokladu, Ze toto své
rozhodnuti ozndmi Vlastnikiim Dluhopisi v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdrive 60
dni angpozdgji 45 dni pied takovym prislusnym datem predcasného splaceni (déle také jen "Den
pied¢asné splatnosti dluhopisi").

6.23 Predcasné splaceni

Oznameni o predc¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné azavazuje Emitenta predéasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu
s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a prislusného Dopliiku Emisnich podminek. V takovém pripadé bude
Emitentem splacena nesplacena ¢ast Jistiny vSech nesplacenych Dluhopisii dané emise spolu s narostlym
adosud nevyplacenym Urokem. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupo6ny, musi spolu
s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak
se Hodnota nevraceného kup6nu odeite od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu abude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avsak pouze proti odevzdani prislusného Kupénu. VSechny
Kupbny nélezgjici k Dluhopisim, které nejsou spolu sDluhopisy vréceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako prislusné Dluhopisy, ato v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.3 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisi
6.3.1 Pripustnost predcasného splaceni zrozhodnuti Viastniki: Dluhopisi

Neni-li v piislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisi neni opréavnén
pozédat o predcasné splaceni DIuhopisi piede Dnem konetné splatnosti diuhopisi dané emise s vyjimkou
predcasného splaceni Dluhopisi v souladu sustanovenimi ¢lanka 9., 12.4.1 a12.4.2 téchto Emisnich
podminek.

6.3.2 Ozmameni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data predcasnéno splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnika DIuhopisi, pak mé kterykoli Vlastnik Dluhopisi prislusné emise pravo
die své Uvahy pozédat o predc¢asné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych adosud nesplacenych
Dluhopisi dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti
oznami pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi adoruéenym na adresu Urcené provozovny
Administratora ngjdiive 60 dni a ngjpozdéji 45 dni pied takovym piisluSnym datem pied¢asného splaceni
(daletaké jen "Den predéasné splatnosti dluhopisi™).

6.3.3 Predcasné splaceni

Oznadmeni o piedéasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikt Dluhopisi podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastniky Dluhopisu predlozit k predéasnému splaceni vSechny
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Dluhopisy dané emise, o jegjichz piedéasnou splatnost pozadali v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora,
v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 aprislusného Doplitku Emisnich podminek a poskytnout
Emitentovi piipadné Administrétorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent ptipadné Administrator
mohou Vv souvislosti s takovym predéasnym splacenim poZadovat. V takovém piipadé bude Emitentem
splacena nesplacena ¢ast Jistiny vSech nesplacenych Dluhopisi dané emise, o jgichz piedéasné splaceni
bylo pozadano, spolu s narostlym a dosud nevyplacenym arokem. Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupény, musi spolu s kazdym DIuhopisem byt vraceny i vSechny k nému nélezegjici Kupdny, které
jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odeste od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti odevzdani piisluSného
Kuponu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopisim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stegnému dni jako vSechny Dluhopisy, ke kterym ndleZi, ato v Hodnoté nevréceného
kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy
kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak nabyvat, ato zajakoukoli cenu.

6.5 Vlastni Dluhopisy; zruSeni DIuhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo DIuhopisy
jinak nabyté Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent nerozhodne. Nerozhodne-li Emitent o zruSeni
vlastnich Dluhopisi, je oprévnén je drzet ve svém majetku ¢i je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent
0 zruSeni vlastnich DIuhopisi, zanikaji prava a zavazky z vlastnich Dluhopisi dnem jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V pripadé, Ze Emitent v souladu stémito Emisnimi podminkami uhradi Administratorovi celou ¢astku
doposud nesplacené Jistiny a nabéhlych trokovych vynosi (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se
splacenim Dluhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5., 6., 9., 12.4.1 a12.4.2 téchto Emisnich podminek a
v souladu s prislusnym Dopliikem Emisnich podminek, vSechny zévazky Emitenta z Dluhopisi budou pro
Ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni piipsani prislusnych ¢astek
na piislusny Gcet Administrétora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplécet Urokovy vynos asplatit Jistinu Dluhopisi (jednorézové ¢&i postupné
v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisi) vylucné v méng, ve které je v prisuSném Dopliku
Emisnich podminek denominovana jmenovita hodnota Dluhopisi, neni-li podle prislusného Dopliku
Emisnich podminek piipustné vyplaceni Urokového vynosu a/nebo splaceni Jistiny v jiné méné nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je to relevantni) bude vyplacen Vlastnikam DIuhopisi nebo Vlastnikam
Kupoéna (budou-li vydavany) aJistina bude splacena Vlastnikim Dluhopisii za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a daiovymi, devizovymi a ostatnimi piisludnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky Gcinnymi v dobé provedeni prislusné platby a v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Urokovych vynosi, vyplaty ¢asti Jistiny a/nebo splaceni Jistiny (podle toho, co je v daném
piipadé relevantni) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkéach a
v prislusném Doplitku Emisnich podminek (kazdy takovy den podle smyslu déle také jen "Den vyplaty
arokd" nebo "Den konefné splatnosti dluhopisi” nebo "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi” nebo
kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), ato prostiednictvim Administratora. Pokud je v prislusném
Doplitku Emisnich podminek stanoveno, Zze dochazi k Upravé Dna vyplaty v souladu s konvenci
Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude
takovy Den vyplaty namisto toho piipadat natakovy Pracovni den, ktery:
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(@)

(b)

(©

je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, ato v pripadé, Ze v Doplitku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Néasledujici"; nebo

je ngblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pripadé, Ze by takovy neblize néasledujici
Pracovni den spadal do dalSiho kalendarniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho ptipadat na
neblize predchazejici Pracovni den, ato v pifipadé, Ze v Dopliiku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne"Upravena nasledujici"; nebo

je ngibliZe predchézejicim Pracovnim dnem, ato v piipadé, Ze v Doplitku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Piredchazgjici",

pricemz, neni-li v ptisusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent nebude povinen
platit Grok nebo jakékoli jiné dodatesné ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené
konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni préva na obdr Zeni vyplat souvisgicich s Dluhopisy

731

(@)

(b)

(©

732

(@)

Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplacet arokové vynosy ze zaknihovanych DIuhopisi, jsou (i) v pripadé, Ze nedoSlo k oddéleni
prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou
evidovany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stiedisku ke konci piislusného Rozhodného dne pro
vyplatu Urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a(ii) v piipadé, Zze doSlo
k oddéleni prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které
budou evidovany jako Vlastnici Kupéni ve Stredisku ke konci prislusného Rozhodného dne pro
vyplatu Urokového vynosu (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro Gcely uréeni piijemce
urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k ptevodim Dluhopisi nebo
Kupoéna (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupén tykajicim se takové platby,
véetné tohoto dne.

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati
Jistinu, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stiedisku ke konci
piislusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro Gcely
uréeni piijemce Jistiny nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k ptevodim Dluhopisi
ucinénym pocinge Datem ex-jistina , véetné tohoto dne, az do piislusného Dne splatnosti
dluhopisii. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pievody vSech
Dluhopisi pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, aZz do prislusného Dne
splatnosti dluhopist, pricemZ navyzvu Administrétora je Vlastnik DIuhopisi povinen k takovému
pozastaveni pievodi poskytnout potiebnou sou¢innost.

V ptipadé Dluhopisi s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prisluSnou ¢ast Jistiny zaknihovanych
Dluhopisi, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), které budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopisi ve Stredisku ke konci ptisusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den
vyplaty Urokového vynosu.

Listinné Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplécet urokové vynosy z listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném diuhopisu,
jsou osoby, které budou evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené v piislusSném
Doplitku Emisnich podminek, kterd vede evidenci podilt na Sbérném dluhopisu) jako Vlastnici
Dluhopisi ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Pro Gcdy uréeni prijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani
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Administrator prihlizet k pirevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu,
ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné tohoto dne. Budou-li
vydany konkréni kusy Dluhopisi (a uz od pocétku, v diusledku piemény podoby anebo
pieménou ze Shérného diuhopisu) budou Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vypléacet
urokové vynosy zlistinnych Dluhopisia (i) v piipadé, Ze nedoSlo k oddéleni prava na vynos
Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které piedloZzi Administratorovi
v Platebnim misté prislusny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici
Dluhopisii najméno v Seznamu Vlastnikt DIuhopisi a (ii) v piipadé, Ze doslo k oddéleni prava na
vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které odevzdaji
Administrétorovi prislusné Kupény v Platebnim misté.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati
Jistinu Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu jsou osoby, které budou
evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené v piislusném Dopliku Emisnich
podminek, ktera vede evidenci podilt na Sbérném dluhopisu) jako Vlastnici Dluhopisi ke konci
piislusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (déletaké jen "Opravnéné osoby"). Budou-li
vydany konkréni kusy Dluhopisi (a uz od pocétku, v diusledku piemény podoby anebo
pieménou ze Shérného diuhopisu) budou Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Jistinu (i)
v pripadé listinnych Dluhopisi znéjicich na dorucitele osoby, které odevzdaji Administratorovi
prislusné Dluhopisy v Platebnim misté a (ii) v pripadé listinnych Dluhopisi zngjicich na jméno
osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisi na jméno v Seznamu Vlastnika Dluhopisii,
akteré odevzdaji Administrétorovi prislusné Dluhopisy v Platebnim misté. Pro G¢ely uréeni
prijemce Jistiny Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu nebudou Emitent ani
Administrator piihlizet k prevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu
ucinénym pocingje Datem ex-jisting, v¢etné tohoto dne, az do piislusSného Dne splatnosti
dluhopisii. Pokud to nebude odporovat plathym pravnim predpisim, mohou byt prevody vSech
Dluhopisi pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, aZz do prislusného Dne
splatnosti dluhopist, pricemZ na vyzvu Administrétora je Vlastnik DIuhopisi povinen k takovému
pozastaveni pievodi poskytnout potiebnou sou¢innost.

(©) V ptipadé Dluhopisi s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplécet piisluSnou ¢ast Jistiny listinnych Dluhopisi
zastoupenych podilem na Shérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak), které budou evidovany uAdministratora (nebo u jiné osoby uvedené
v piislusném Doplitku Emisnich podminek, kterd vede evidenci podili na Sbérném dluhopisu)
jako Vlastnici Dluhopisi ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu
(dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro Ucely uréeni prijemce splatky Jistiny nebudou Emitent
ani Administrator piihlizet k pirevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném diuhopisu,
ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné tohoto dne. Budou-li
vydany konkréni kusy Dluhopisi (a' uz od pocétku, v diusledku piemény podoby anebo
pieménou ze Shérného diuhopisu) budou Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
prislusnou ¢ast Jistiny z listinnych Dluhopisi, osoby, které predlozi Administrétorovi v Platebnim
misté prislusny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisi na
jméno v Seznamu Vlastniki Dluhopisi. Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty
urokového vynosu.

7.4 Provéadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim
prevodem na jgich bankovni Gc¢et nebo (ii) v hotovosti v Platebnim mist¢ Administrétora. Neni-li
v prislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak uplynutim jednoho roku ode dne
splatnosti posledniho Dluhopisu kterékoli emise DIuhopisi budou platby souvisgjici s Dluhopisy takové
emise provadény pouze bezhotovostnim prevodem.
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741

(@)

(b)

(©

Provadeni plateb bezhotovostnim prevodem:

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pirevodem na jeich
Ucet podle pokynu, ktery prislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administrétora vérohodnym zpisobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni piede
Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni, s Giredné ovérenym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatetnou informaci ovyse zminéném Uctu
umoziujici Administrétorovi platbu provést a bude doloZzeno origindlem nebo Uredné ovérenou
kopii platného vypisu z obchodniho regjstiiku prijemce platby ne star§i 3 (tif) mesici, jeli
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho regjstiiku (popt. origindl nebo
Uredné ovérenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou
zahrani¢ni pravnickd osoba zapisujici se do takového registru), aorigindlem nebo Giedné
ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu prijemce platby pro prislusné danové obdobi
(takovy pokyn spolu svypisem zobchodniho rejstiiku apotvrzenim o danovém domicilu
aostatnimi pripadné prislusnymi piilohami déle také jen "I nstrukce"). V ptipadé origindli cizich
Giednich listin nebo Giedniho ovéieni v cizing se vyzaduje pripojeni piislusného vyssiho nebo
dalSiho ovéreni, zggména Dolozky o ovéreni apostilou. Instrukce musi byt v obsahu aformé
vyhovujici rozumnym poZadavkim Administratora, piicemz Administrdtor bude oprévnén
vyZadovat dostateéné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administréatorovi
dorucen taktéZ nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni piede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrator zefména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci s Uiredné ovérenym podpisem
¢i podpisy v piipadé, Ze Opravnénd osoba bude zastupovana (v piipadé potieby s UGiedné
ovérenym prekladem do ceského jazyka) a(ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Bez ohledu na toto své oprévnéni nebudou Administrétor ani Emitent povinni jakkoli
provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost
za Skody zptasobené prodienim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou
vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny ndleZitosti podle tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu stimto ¢lankem ave vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozZadavkam tohoto ¢lanku, je povaZzovana za fadnou.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢éstku v souvislosti s DIuhopisy se povaZzuje za
spinény radné aveas, pokud je piislusné ¢éstka poukézéna Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové
Céstky odepsdna zuctu Administrétora. Pokud kterékoli Oprédvnéna osoba nedodala
Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s odstavcem (@) tohoto ¢lanku, pak zavazek Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢éastku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za spinény fadné
avéas, pokud je prislusna castka poukézana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podie
odstavce (a) tohoto ¢lanku apokud je ngpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy
Administrator obdrzel ¥adnou Instrukci odepsana z G¢tu Administratora, pricemz plati, Ze takova
Opréavnéna osoba nema narok na jakykoli Urok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad.

V ptipadé provadéni jakychkoli plateb na zékladé odevzdani nebo piedloZeni konkrétnich kusa
listinnych Dluhopisi nebo Kupéni (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni platby v den jgji
splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze piislusné listinné DIuhopisy nebo Kupony
(jsou-li vydavéany) budou odevzdany nebo piedlozeny prislusnou Opréavnénou osobou
Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek nejpozdéji 10 (deset)
Pracovnich dni pred prislusnym Dnem vyplaty. V piipadé, Ze Opravnéna osoba odevzda nebo
piedlozi Administrétorovi prislusné Dluhopisy nebo Kupdny (jsou-li vydavany) pozdgji, provede
Administrétor platbu nejpozdgji do 10 (deseti) Pracovnich dnti od data odevzdani nebo piedloZeni
takovych Dluhopisi nebo Kupéni (jsou-li vydavany), pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba
nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. DalSi podminky tohoto ¢lanku
7.4.1 tykajici se véasného doruceni fadné Instrukce Administratorovi zastavaji nedoteeny.
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(d)

742

(@)

(b)

(©

(d)

Emitent ani Administrator ngsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky
zpasobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba véas nedodala fadnou Instrukci nebo nedodala dalSi
dokumenty nebo informace poZadované od ni vtomto ¢lanku 7.4.1, (ii) takova Instrukce,
dokumenty nebo informace byly nelplné nebo nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zpasobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé
v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Grok za takto zptisobeny ¢asovy
odklad prislusné platby.

Provadeni plateb v hotovosti:

Bude-li tak vyslovné stanoveno v Doplitku Emisnich podminek, bude na Zadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim
misté Administratora. Administrator bude oprévnén vyzadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo
dostatecné uspokojivy ditkaz otom, Ze osoba, ktera poZaduje platbu v hotovosti, je opravnéna
jménem Opréavnéné osoby platbu v hotovosti piijmout aidentifikaci takového zastupce. V tomto
ohledu bude Administrator zefména opravnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu prokazujiciho
totoznost Opravnéné osoby resp. jejiho zastupce (v pripadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo
pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku je tieba
piedlozit t& original nebo Uiredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce
platby ne starsi 3 (tti) meésica (popt. original nebo Uredné ovérenou kopii vypisu z obdobného
zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba), (ii) origina nebo
Uiedné ovéirenou kopii potvrzeni o danovém domicilu piijemce platby pro prislusné darové
obdobi a v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana na zakladé plné moci téz (iii)
piedlozeni plné moci sUredné ovéienym podpisem ¢&i podpisy. V pripadé, Ze jakykoliv
z pozadovanych dokumenti je vjiném nez ceském jazyce, je tieba spolecné sorigindlem
dokumentu predloZit i jeho Uredné ovéreny preklad do ¢eského jazyka. V pripadé origindli cizich
Uiednich listin nebo Gredniho ovéreni v cizing se vyZaduje té& pripojeni prislusného vysSiho nebo
dalSiho ovéreni, zegména Dolozky o ovéreni apostilou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost
piedlozenych dokumenti aneponesou Zadnou odpovédnost za Skody zpasobené prodlienim
Opravnéné osoby sdorucenim pozadovanych dokumentti ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takovych dokumentt. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s DIuhopisy se fidi obchodnimi
podminkami Administrétora platnymi v dob¢ jgji vyplaty. Hotovostni vyplata vySSich ¢astek mize
podiéhat zdkonnym omezenim.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢éstku v souvislosti s DIuhopisy se povaZzuje za
spinény radné a véas, pokud je prislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Oprévnéné osobé v souladu
sodstavcem (a) tohoto ¢lanku v prislusny den splatnosti takové ¢astky nebo v takovy den, ve
kterém je to z hlediska technickych moznosti Administrétora nejblize mozné. Pokud kterékoli
Opravnéné osoba neprediozi Administrétorovi veSkeré dokumenty poZadované Administratorem
v souladu s odstavcem (@) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede. Pricemz v takovém
pripadé plati, Ze takova Opravnéna osoba neméa nérok na jakykoli Urok ¢i doplatek za takovy
¢asovy odklad hotovostni vyplaty.

V ptipadé provadéni plateb na z&kladé odevzdani nebo piedlozeni listinnych Dluhopisi nebo
Kupénu (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni hotovostni platby v den jgi splatnosti, Ze
piisludné listinné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedliozeny
piislusnou Opravnénou osobou (nebo jgim zastupcem) Administratorovi v souladu s ¢lankem
7.3.2. téchto Emisnich podminek.

Emitent ani Administrator ngjsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky
zpisobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba veas nedodala dokumenty nebo informace poZzadované od
ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (i) takové dokumenty nebo informace byly neliplné nebo nespravné nebo
(iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrétor
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ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i irok
za takto zpasobeny ¢asovy odklad piislusné platby.

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zpiasobu provadéni plateb. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim
Dluhopisi nebo Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni Jistiny a vyplaty Urokovych vynosi z Dluhopisi budou provadény bez srézky dani nebo poplatka
jakéhokoli druhu, ledaze takova srézka dani nebo poplatki bude vyZadovana prislusnymi pravnimi
piedpisy Ceské republiky Geinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takova srézka dani nebo
poplatkt vyZzadovana prisludnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Gginnymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikim Kupéna (jsou-li vydavany) zadné
dalsi ¢astky jako nahradu téchto srézek dani nebo poplatkt, pokud v prislusném Doplitku Emisnich
podminek neni stanoveno jinak.

9. Pred¢asna splatnost DIuhopisi v Piipadech neplnéni zavazkii
9.1 Pripady neplnéni zavazkia

Pokud nastane kterékoli z niZze uvedenych skute¢nosti atakové skutecnost bude trvat (kazdé z takovych
skutecnosti daletaké jen "Pripad neplnéni zavazka"), tj. nastane situace, Ze:

@ jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena
v souladu sc¢lankem 7. téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jgi
splatnosti; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto Emisnich
podminkach (véetné zévazki uvedenych v ¢lanku 4. téchto Emisnich podminek) atakové
neplnéni zavazki, pokud muze byt napraveno, ziistane nenapraveno po jeden (1) mésic ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastnikem Kuponu (jsou-li vydavany) (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen
a zrusen) dopisem zaslanym Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(©) Emitent nedodrZuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu DIuhopisi
po dobu del§i nez 3 (tii) mesice; nebo

(d) jakykoli jiny penézity zavazek ¢i zavazky Emitenta, které ve svém Uhrnu piesahuji ¢astku 100 000
000 K¢ (jedno sto miliona korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méng, nebudou
Emitentem fadné uhrazeny ani v dodate¢né primérené Ihaté, kterd mu byla véritelem poskytnuta.
To neplati pro piipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem piedepsanym zpisobem
neplatnost zavazku co do jeho vySe nebo diavodu aplatbu uskutecni ve Ihaté ulozené
pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného orgénu, kterym byl uznan povinnym
plnit; nebo

(e Emitent (i) pozbude povoleni ptisobit jako banka nebo (ii) pozbude povoleni vydavat hypotecni
zéstavni listy nebo (iii) valnd hromada Emitenta rozhodne otom, Ze Emitent nebude nadde
pusobit jako banka nebo vydavat hypotecni zastavni listy; nebo

)] (i) Emitent se stane platebné neschopnym nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnost podat navrh na
prohl&Seni konkursu na sviij majetek nebo (iii) na majetek Emitenta bude prohlaSen konkurs nebo
povoleno vyrovnani (at’ jsou takové rozhodnuti pravomocnd ¢i nikoli) nebo (iv) na Emitenta bude
prohldSena nucend sprava nebo (v) navrh na prohlaSeni konkursu na majetek Emitenta bude
soudem zamitnut pro nedostatek majetku; nebo
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(9) prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude prijato platné usneseni valné
hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

(h) Dluhopisy, které byly prijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, piestanou byt, i pies veskeré Usili
Emitenta, které na ném lze rozumné poZadovat, kétovanymi cennymi papiry v souladu
s prislusnymi préavnimi piedpisy; nebo

0 pripadné nastanou dalSi specifické Pripady neplnéni zavazkt pro jednotlivou emisi Dluhopisi,
které budou upraveny v prislusném Dopliiku Emisnich podminek;

pak:

(x) v ptipadé urocenych Dluhopisi miZe kterykoli Vlastnik Dluhopisi dle své Gvahy pisemnym
ozndmenim (dale také jen "Ozndmeni o piedéasném splaceni") uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora pozadat o piedéasné
splaceni nesplacené ¢asti Jistiny Dluhopisi, jgichZz je vlastnikem, adosud nevyplaceného
narostlého Uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2(f) téchto Emisnich
podminek ke Dni predcasné splatnosti dluhopisii v souladu sc¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu skazdym
Dluhopisem byt vréaceny i v3echny k nému néleZejici Kupony, které jesté ngjsou splatné, jinak se
Hodnota nevraceného kuponu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu abude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, av3ak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu.
VSechny Kupony néleZejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o predéasném splaceni tykd, a které
nejsou spolu s DIuhopisem vréceny, se stévaji splatnymi ke stenému dni jako piislusny Dluhopis,
ato v Hodnoté nevraceného kupoénu; nebo

() v piipadé Dluhopisi svynosem na bazi diskontu, které nejsou aroceny, muze kterykoli Vlastnik
Dluhopisi dle své Uvahy pisemnym oznamenim (dédle také jen "Oznameni o predéasném
splaceni") Emitentovi doru¢enym Administrétorovi na adresu Uréené provozovny Administratora
pozédat o predcasné splaceni Dluhopisi, jejichz je vlastnikem, ato ve vysd Jstiny, tj.
Diskontované hodnoty takovych Dluhopisi (popiipadé v takové jiné hodnoté, ktera je pripadné
uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pii pred¢asné splatnosti DIuhopisi) ke Dni predc¢asné splatnosti diuhopisi, a Emitent je
povinen takové DIuhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pied¢asné splatnych DIuhopisii

V8echny c¢éstky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisi dle pismena (x) nebo (y)
predchézgiciho ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mesici nésledujicim po mesici, ve kterém Vlastnik dluhopisi dorucil Administrétorovi do Uréené
provozovny Administratora prislusné Oznameni o piedéasném splaceni (dale také jen "Den predéasné
splatnosti dluhopisia™).

9.3 Zpétvzeti Zadosti o piedéasné splaceni DIuhopisii

Oznameni o pired¢asném splaceni podle tohoto ¢lanku 9 maze byt jednotlivym Vlastnikem DIuhopisi
odvolano, avdak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim ajen pokud takové odvolani je pisemné doruc¢eno
Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora drive, nez se prislusné ¢astky stavaji podie
predchoziho ¢lanku 9.2 splatné. Takové odvolani viak nemé vliv na Oznameni o predcasném splaceni
ostatnich Vlastnika Dluhopisa.

9.4 Dalsi podminky pited¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 9. se jinak primérené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
téchto Emisnich podminek, pricemz Opravnénou osobou je Vlastnik Dluhopisu, ktery poZéadal o predéasné
splaceni.
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10. Promléeni
Prava spojena s DIuhopisy se promi¢uji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocty
11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a Urc¢endé provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek je Administratorem CSOB. Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak
anedojdeli ke zmén¢ vsouladu sclankem 11.1.2 Emisnich podminek je Uréend provozovna
Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Prahab

11.1.2 Zmre¢na Administratora, Urcené provozovny Administrétora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Ur¢enou provozovnu Administrétora, jiné nebo
dalSi Platebni misto ajmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pred vydanim jakékoli konkréni
emise Dluhopisi bude piislusna Uré¢end provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator
uveden v piislusném Dopliiku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Uréené
provozovny Administrétora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkréni emise Dluhopisi, oznami
Emitent Vlastnikiim Dluhopisi jakoukoliv zménu Ur&ené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek ajakédkoliv takova zmeéna
nabude G¢innosti uplynutim lhaty patnacti (15) kalendainich dnti ode dne takového oznameni pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum Ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakékoliv zména,
kterd by jinak nabyla G¢innosti méné nez tricet (30) kalendarnich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv
¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (jsou-li vydavany) nabude U¢innosti tricatym (30) dnem po
takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikizm Dluhopisiz

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administrétorem jedna Administrator jako
zéstupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopisi.

11.2 Agent pro vypoéty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li prislusny Doplnék Emisnich podminek jinak anedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
11.2.2 téchto Emisnich podminek je Agentem pro vypocty CSOB.

11.2.2 Dalsi ajiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli
konkrétni emise Dluhopisi bude pripadny jiny nebo dalSi Agent pro vypocty uveden v piisluSném
Doplitku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zmeéné Agenta pro vypocty u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopisii, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu Agenta pro vypoéty zpiasobem
uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakékoliv takova zména nabude U¢innosti uplynutim
Ihaty patnacti (15) kalendainich dni ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdgjSi datum U¢innosti. V kaZzdém pripadé v3ak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
Gcinnosti méné nez patnact (15) kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést
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jakykoliv vypocet v souvislosti s DIuhopisy nabude U¢innosti patnactym (15) kalendénim dnem po
takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vastnikizm dluhopisi

V souvidlosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy sagentem pro vypocty jedna Agent pro
vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopisi.

12. Schize, zmény Emisnich podminek a vzdani se narokii
12.1 Pasobnost a svolani Schiize
12.1.1 Prévo svolat Schiiz

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat Schazi, jelli to tieba
k rozhodnuti o spole¢nych zdgjmech Vlastnikia Dluhopisi, ato v souladu stémito Emisnimi podminkami
a prislusnym Dopliikem Emisnich podminek. Néklady na organizaci asvolani Schize hradi svolavatd,
nestanovi-li pravni piedpisy néco jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici
Dluhopist, je povinen ngjpozdéji v den uveiginéni oznameni o konéni Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto
Emisnich podminek) (i) v piipadé zaknihovanych Dluhopisi nebo listinnych Dluhopisi zastoupenych
Shérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisi na jméno doruc¢it Administratorovi zadost o obstarani
dokladu o po¢tu vSech Dluhopisi v emisi, jichZ se Schize tykd, opraviujicich k U¢asti na jim, resp. jimi,
svolavané Schizi, tj. vypis z piislusného registru Emitenta v rozsahu piislusné emise k Rozhodnému dni
pro U¢ast na Schuzi, a (ii) tam, kdeto je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na néklady souvisgjici
sjeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné avéasné doruceni Zadosti die vySe uvedeného bodu (i)
aUhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schiize DIuhopisi
piisludné formy a podoby, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnika Dluhopisa, které
byly vydany v jedné emisi, v pripadé (kazda z téchto otézek také jen "Zména zasadni povahy"):

€)) nédvrhu (i) zmény nebo zmén Emisnich podminek, svyjimkou jakychkoli zmén Emisnich
podminek provedenych vydanim Dopliiku Emisnich podminek dané emise obsahujicim
odchylnou Upravu, nebo navrhu (ii) zmeény nebo zmén v Doplitku Emisnich podminek dané emise,
byl-li jiZ na jeho zéklad¢ vydan v dané emisi alespon jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna
pouze otakovou zménu, ke které podle platnych pravnich predpisi neni zapotiebi souhlasu
Vlastnika DIuhopisi;

(b) navrhu na pireménu Emitenta (dle prislusnych ustanoveni zékona ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zakonik, ve znéni pozdgjSich predpisi (dale jen "Obchodni zakonik");

(©) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku (dle prislusnych ustanoveni
Obchodniho zékoniku) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o ngimu podniku nebo
jeho ¢asti (dle prislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku); bez ohledu na to, kterou smluvni
stranou Emitent je;

(e je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy dané emise déle nez 7 dni ode dne, kdy
préavo mohlo byt uplatnéno;

) névrhu o podani Zadosti o vytrazeni Dluhopisi dané emise z obchodovéani na oficianim trhu;
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(9) jinych zmeén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisa
dané emise;

av3ak pouze za predpokladu, Ze svolani Schize v takovém piipadé vyZaduji pravni predpisy.

Emitent miZe svolat Schizi, navrhuje-li spolecny postup v piipadg, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
nebo doslo ke kterémukoli Pripadu neplnéni zavazku.

12.1.3 Oznéameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvergnit alespon ve dvou celostatné Sirenych denicich,
ato negpozdéji patnact (15) kalendarnich dniu piede dnem konani Schiize, neni-li v jednotlivém Dopliku
Emisnich podminek stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopisi,
jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve stginé lhité dorucit Emitentovi na adresu Urcené provozovny
Administrétora. Neni-li v jednotlivém Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, ozndmeni o svoléni
Schiize musi obsahovat alespoi (i) obchodni firmu, IC asidlo Emitenta, (i) oznateni Dluhopisi, jichZ se
jednani Schiize ma tykat, minimaln¢ v rozsahu nédzev Dluhopisu, Datum emise alSIN (bylo-li ptidéleno),
pripadné. jiné ¢iselné oznaceni Dluhopist, (iii) misto, datum ahodinu konéni Schize, pficemZ mistem
konani Schiize muze byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) Rozhodny den pro Ucast
na Schazi a(v) program jednani Schiize, véetné Uplnych navrhi usneseni k jednotlivym bodiam jednani.
Schiize je oprévnéna rozhodovat pouze o névrzich usneseni uvedenych v oznameni ojegim svolani;
rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v oznameni o jgim svolani,
je pripustné pouze, jsou-li na Schizi pritomni vSichni Vlastnici DIuhopisi, kteri jsou opravnéni na této
Schtizi hlasovat.

12.2 Osoby opravnéné Géastnit se Schize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni
pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané emise v zaknihované podobé (déle jen "Osoba opravnéna k Géasti na
Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisi v evidenci Stiediska ke konci dne piredchézejiciho
03 (tii) Pracovni dny den konani piislusné Schiize (déle jen "Rozhodny den pro Géast na Schizi")
k prevodiim Dluhopisi uskuteznénym po Rozhodném dni pro U¢ast na Schuzi se neptihliZi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisi dané emise v listinné podobé (déle jen "Osoba opréavnéna k Géasti na
Schizi"), ktery v pripadé listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Shérném diuhopisu, byl
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd
bude uvedena v prislusném Dopliiku Emisnich podminek) jako osoba podilgici se na Sbérném diuhopisu
ur¢itym poctem kusi Dluhopisi k poc¢étku dne predchazejiciho o 3 (tti) Pracovni dny den konani Schiize
(dalejen "Rozhodny den pro Uéast na Schazi"). V piipadé vydani konkrénich kusi DIuhopisi v listinné
podobé je opravnén se Schiize G¢astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik DIuhopisu ke dni konani Schiize
(den konéni Schuze je v piipadé vydani konkrétnich kusa listinnych Dluhopisi nazyvan jako "Rozhodny
den pro Géast na Schiizi"), piicemz v pripadé listinnych Dluhopisi na jméno musi byt piisluSna osoba
uvedena v Seznamu Vlastnika Dluhopisi k po¢atku Rozhodného dne pro Ucast na Schuzi. K prevodim
Dluhopis zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskutetnénym po Rozhodném dni pro Ucast na
Schuzi se neprihlizi. K prevodiam listinnych Dluhopisti na jméno ozndmenym Emitentovi v prabéhu dne
konéani Schize se neprihlizi. K pievodim listinnych Dluhopisi na dorucitele uskutecnénym po zahajeni
Schtize se neptihlizZi.
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12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlasi, ktery odpovida
poméru mezi doposud nesplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které viastnila k Rozhodnému dni
pro Uc¢ast na Schizi, acekovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopisi k Rozhodnému dni
pro U¢ast na Schizi. S DIuhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi
akteré k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek,
neni spojeno hlasovaci préavo anezapocitavaji se pro Ucely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k U¢asti na
Schuzi) pii takovém hlasovéni vykonat hlasovaci préavo.

12.2.4 Ucast dalSich osob na Schiz

Emitent je povinen (¢astnit se Schize, ato bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kupdnu (jsou-li vydavany) jsou opravnéni Gcastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni
Ucastnit se Schize zastupci Administratora, spolecny zéstupce Vlastniki Dluhopisi ahosté ptizvani
Emitenten a/nebo Administratorem. Zadna z téchto osob neni opravnéna na Schizi hlasovat svym
jménem, neni-li sou¢asné Osobou opravnénou k Gcéasti na Schizi.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
1231 UsnédSenischopnost

Pokud neni v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize usndSenischopna, pokud se ji
Ucastni Osoby opravnéné k Ucasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro Gcéast na Schizi Vlastniky
Dluhopist, jeichZz jmenovita hodnota piedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych
Dluhopisi dané emise, které nebyly splaceny k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schazi. Do celkové
jmenovité hodnoty Dluhopisii se pro U¢ely vypoétu usndSenischopnosti Schiize nezapocitava jmenovita
hodnota vlastnich Dluhopisi Emitenta (dle ¢lanku 12.2.3) arozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného
zéstupce, nezapocitavaji se téz Dluhopisy nalezgici spole¢nému zastupci. Pred zahdjenim Schize
poskytne Emitent, sm nebo prostiednictvim Administrétora, informaci o po¢tu vSech Dluhopisi, jejichz
Vlastnici Dluhopisi jsou v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo piislusnym Dopliikem Emisnich
podminek opravnéni se Schiize Gcastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisi piedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasi piitomnych Osob
opravnénych k G¢asti na Schizi, pricemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schize
nesvolévané Emitentem.

12.3.3 Soolechy zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a poveérit j€
v souladu s préavnimi piedpisy spolecnym uplatnénim préav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou
pInéni Emisnich podminek a prislusného Dopliiku Emisnich podminek. Takového spoleiného zéastupce
miZe Schize odvolat steinym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jg nahradit jingym spolecnym
zéstupcem. Emitent nenese Zadné naklady spojené s cinnosti spolecného zéastupce Vlastnikt Dluhopist,
nestanovi-li zakon nebo rozhodnuti soudu néco jiného.

12.34 Rozhodovani Schiize
Schiize o predioZzenych otézkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje

navrh podie ¢lanku 12.1.2 (a) nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi
¢tvrtiny) hlasi pritomnych Osob opravnénych k U¢asti na Schizi. Pokud neni v Dopliiku Emisnich
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podminek stanoveno jinak, stati k prijeti ostatnich usneseni prosta vétSina hlasi piitomnych Osob
opravnénych k Gcasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud ani po jedné hodin¢ od stanoveného zac¢atku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopnd, pak (i)
v piipadg, Ze byla svolana na Zadost Vlastnika DIuhopisu nebo Vlastnikia DIuhopist, bude takova Schiize
bez dalSiho rozpusténa a (ii) v pripadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu
amisto, které ur¢i predseda této Schize. O konani nahradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani
f&dné Schuize.

12.4 Néktera dalSi préva Vlastnika DIuhopisi
12.4.1 Dudedek hlasovani proti nekterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize prijala usneseni ke Zméné zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto
Emisnich podminek, pak Osoba oprdvnéna k Gcasti na Schuzi, kterd podle zapisu zté&o Schize
nehlasovala pro prijeti takového usneseni nebo se piislusné Schiize nezticastnila (déle také jen "Zadatel"),
miZe poZadovat vyplaceni nesplacené ¢asti Jistiny Dluhopisi, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni
pro Uc¢ast na Schuzi akteré od takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného Urokového vynosu (pokud
jeto relevantni) k takovym DIluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami. Toto prévo
musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tiiceti) dni ode dne uvefginéni usneseni Schiize pisemnym
oznamenim (déle také jen "Zadost") zaslanym Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administréatora,
jinak zanika Vy3e uvedené ¢astky se stavaji splatnymi za 30 (ticet) dnit po dni, kdy byla Zadost dorucena
Administratorovi (déle také jen "Den pied€asné splatnosti dluhopisi"). Spliuje-li Zadost predepsané
podminky, je Zadatel povaZovan za Opréavnénou osobu pro Ggely uréeni piijemce plateb podie tohoto
¢lanku.

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti DIuhopisii na Zadost Vliastnikii Dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize kterdkoli Zmena zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g)
Emisnich podminek a usneseni navrhované ke kterékoli z téchto zalezitosti neni Schuzi schvaleno, pak
miZe Schize i nad ramec poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu
susnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zésadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) & (g)
Emisnich podminek, Emitent je povinen Vlastnikim DIuhopisi, kteti o to pozadaji (déle také jen "Zadatel"),
piedcasné splatit nesplacenou ¢ast Jistiny apomérnou ¢ast vynosu z Dluhopisi. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno pisemnym oznémenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30
(téicet) dni po doruceni Zadosti (ddle také jen "Den piedéasné splatnosti diuhopisi”). Pro Gédy uréeni
pifjemce plateb podle tohoto ¢lanku se za Opréavnéné osoby povaZuji Zadatelé, ato ohledné Dluhopisi
uvedenych v Zadosti, avdak nejvyse vdak v poctu Dluhopisii, které méli ve svém majetku ke dni konani
Schize.

12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zé&dosti je nutno uvést pocet kusi DIuhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu stimto &léankem Zadano,
aidentifikace Schize, na z&kladé jejihoz usneseni dodlo ke vzniku préva zédat predcasnou splatnost.
Zédost musi byt pisemna, podepsand osobami opravnénymi za Zadatele jednat, piicemz jejich podpisy
musi byt Giedné ovéreny. Zadatel musi ve stejné lhaté dorugit do Uréené provozovny Administrétora
i veSkeré dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle élanku 7. téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vréceni Dluhopisi a Kuponi:
Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny

i vSechny k nému nalezegjici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu abude vyplacena takovému Vlastnikovi
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Kuponu, avSak pouze proti odevzdani prislusného Kupdnu. VSechny Kupony ndlezejici k Dluhopisu,
jehoz se piredcasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, akteré
nejsou spolu s DIuhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke steggnému dni jako prislusny Dluhopis, ato
v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

12.5 Zé&pis z jednéni

O jednani Schize je svolavatd povinen sam nebo prostiednictvim jim povéiené osoby poridit ve lhité do
30 (tiiceti) dni od dne konani Schiize zépis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zeiména usneseni, kterd
takova Schize prijala. V piipadé, Ze svolavatdem Schize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici
Dluhopisi, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdgji ve Ihiaté do 30 (triceti) dni od dne konani
Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administrétora. Z&pis ze Schiize je Emitent
povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopisi. Zépis ze Schuze je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikiim Dluhopisi v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora. Informaci o zavérech
a prijatych usnesenich Emitent, sam nebo prostiednictvim jim povérené osoby (zefména Administratora)
uvergni do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek azpasobem, jakym uvergnil prislusny Doplnék Emisnich podminek. Pokud Schize
projednavala Zménu zésadni povahy, musi byt oUcasti na Schizi a orozhodnuti Schiize porizen
i notarsky zapis. V pripadé, Ze Schize takové usneseni prijala, musi byt v notarském zépise uvedena
jména téch Osob opravnénych k U¢asti na Schizi, které platné hlasovaly pro prijeti takového usneseni,
a pocty kusi Dluhopisi prislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schuzi.

12.6 Spole¢na Schize

Vydal-li Emitent vramci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopisi, je povinen
k projednani Zmeén zésadni povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) aZ (g) svolat spolecnou Schuzi vSech emisi
Dluhopisi dot¢enych Zménou zasadni povahy. Emitent je povinen svolat spole¢nou schiazi Vlastniki
Dluhopisi také v pripadé, Zze vydal v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisi
a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu s pravnimi piedpisy souhlas
Vlastnika Dluhopisi vice nez jedné emise Dluhopisi. Navrhuje-li Emitent poZadat souc¢asné o vyrazeni
dvou nebo vice emisi Dluhopisi z obchodovani na oficidlnim trhu, je povinen svolat spoletnou schizi
Vlastnika Dluhopisi takovych emisi. Na spole¢nou Schiizi se pouZiji obdobné ustanoveni o Schizi stim,
Ze usnaSenischopnost, pocet hlasi Osob opravnénych k G¢asti na Schiizi a piijeti usneseni takové Schiize
se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopisi jako v pripadé schize Vlastniki Dluhopisi
kazdé takové emise. V notéiském zapisu ze spolecné Schiize, ktera prijala usneseni 0 Zmeéné zasadni
povahy, musi byt pocty kusii Dluhopisi u kazdé Osoby opravnéné k Gcasti na Schizi rozliSeny podle
jednatlivych emisi Dluhopisi.

13. Oznémeni

Jakékoli ozndmeni Vlastnikiim Dluhopisi bude platné, pokud bude uvereinéno v ¢eském jazyce v alespon
jednom deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice. Za datum kazdého takového oznameni se bude
povaZzovat datum jeho prvniho uvergnéni. Budou-li Dluhopisy urcité emise kGtovanymi cennymi papiry,
bude Emitent ¢init ozndmeni té€Z prostiednictvim své webové stranky www.hypotecnibanka.cz, pripadné
jiné webové stranky, jgiz adresa bude predem ozndmena zptasobem podle tohoto ¢lanku. Ma se za to, Ze
oznameni Vlastnikim Kupo6ni (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostiednictvim oznameni
Vlastnikim DIluhopisi provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera préva apovinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykléadat v souladu s pravem Ceské
republiky. Soudem piisluSnym k feSeni veSkerych spori mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisi nebo
Vlastniky Kupéni (jsou-li vydavany) v souvislosti s DIluhopisy, vyplyvajicich ztéchto Emisnich
podminek a kteréhokoli Dopliiku Emisnich podminek je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky
a Doplitky Emisnich podminek mohou byt pieloZzeny do angli¢tiny a/nebo do dalSich jazyki. V takovem
pripadé, pokud dojde k rozporu mezi raznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska
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15. Definice
Pro G¢dy téchto emisnich podminek maji nésledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

"Administrétor" mavyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" mavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopisi prislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v prislusném Doplitku Emisnich podminek.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni Jistiny
pricemz plati, Ze pro U¢ely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Urokového
vynosu pricemz plati, Ze pro U¢ely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupon neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Den konetné splatnosti dluhopisi” znamena kazdy den oznateny jako takovy v Dopliiku Emisnich
podminek, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den piedéasné splatnosti dluhopisi” ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 124.1
a12.4.2 téchto Emisnich podminek adale kazdy pripadny dalSi den oznaceny jako takovy v Dopliku
Emisnich podminek.

"Den splatnosti dluhopisi" znamena Den konetné splatnosti dluhopisi i Den pied¢asné splatnosti
dluhopist.

"Den stanoveni referenéni sazby" znamena den jako takovy uvedeny v piislusném Dopliiku Emisnich
podminek, apokud Zadny takovy neni v prislusném Dopliiku Emisnich podminek uveden, pak druhy
Pracovni den pred prvnim dnem piislusného Vynosového obdabi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty Groka, Den konecné splatnosti diuhopisi a Den piedéasné
splatnosti dluhopisi, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Uroki" znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliku Emisnich podminek, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu svynosem na bazi diskontu, ktery neni Grocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v prislusném Dopliiku Emisnich podminek. Neni-li Diskontni
sazba v prislusném Doplitku Emisnich podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna Urokové sazbg, pii které
by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj.
Urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data
splatnosti dluhopisi k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozna
s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finangniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu svynosem na bazi diskontu, ktery neni
aro¢en, jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti
dluhopisi ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi
kratSi jednoho roku, setento vypocéet provadi na zékladé prislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" mé vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximanim objemu 100 000 000
000 K¢, sdobou trvani programu 30 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v rdmci tohoto programu
ngjivyse 30 |et.

"Dolozka o ovéreni apostilou” znamena dolozku o ovéreni pravosti podpisu, opravnénosti osoby listinu
podepsat, popiipadé té€Z pravosti peteti nebo razitka na listing, vyhotovenou v souladu s ustanovenimi
Umluvy o zruSeni poZadavku ovérovéni cizich vefginych listin, uvergnénou ve Sbirce zakoni pod
¢. 45/1999 Sh.

"Doplnék Emisnich podminek" znamena doplnék DIuhopisového programu, tj. doplnék téchto Emisnich
podminek pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisii vydavanou v ramci DIuhopisového programu.

"Emisni dodatek" znamena dokument piipravovany v souvislosti s kazdou konkrétni emisi Dluhopisi
vydavanou v ramci DIuhopisového programu a obsahujici Doplnék Emisnich podminek kazdé konkréni
emise Dluhopisi vydavané v ramci DIuhopisového programu, Prospekt dané emise DIuhopisi (budou-li
Dluhopisy predmétem verejné nabidky a/nebo bude pozadano o kétaci DIuhopist), jakoz i pripadné dalSi
informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které ngjsou obsazeny v Doplitku Emisnich podminek nebo
Prospektu (bude-li pripraven) akteré jsou nebo budou vyZadovany obecné zavaznymi pravnimi piedpisy,
piedpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych papirt, na kterych méa byt piisluSna emise Dluhopisi
obchodovéana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni [hita" znamena Ihitu 24 (dvaceti ¢tyr) mésici po Datu emise, béhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy dané emise.

"Emitent" mé vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spolecné emisni podminky DIluhopisového programu.
"EURIBOR" znamena

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni meénu, ktera je uvedena na "Reuters
Screen Service", strana EURIBORO1 (nebo pripadné nastupnické strang) pro takové obdobi, které
odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjist'ovan.
V ptipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strang
EURIBOR uveden, pak EURIBOR uré¢i Agent pro vypocty na zékladé EURIBORuU pro nejbliZsi
delSi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBORu pro
neibliZsi kratSi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni
mozno EURIBOR Zzjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec

(B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urc¢it sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci
urokové sazby prodgj mezibankovnich depozit v piislusné méné pro takové obdobi, které
odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢éstku ziskany v tento den po 11,00
(jedenacté) hodiné bruselského ¢asu od alespon 3 (tif) bank dle volby Agenta pro vypocty
pasobicich na brusdském mezibankovnim trhu. V pripadé, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani
timto postupem, bude se ro¢ni Urokova sazba rovnat EURIBOR zjisténému v souladu s odstavcem
(A) vySe vV ngjbliz&im predchozimu Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamena, pokud neni v piislusném Dopliiku Emisnich
podminek stanoveno jinak, misto, kde se prevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu akde se
vyporadavaji mezibankovni platby v takové méng.

"Hodnota nevraceného kuponu" znamena ¢éstku Uroku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisu pri diskontni sazb¢ uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro
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vypocty ustaven, Administratorem) na zékladé trznich arokovych sazeb v prislusné dobg. Soucasné vak
plati, Ze diskontni sazba urcend Agentem pro vypocty popripadé Administratorem dle predchozi véty
nesmi byt nizSi nez sazba, pii jgimz pouZiti by souhrnnd diskontovana hodnota vSech nesplatnych
Kuponu k takovému Dni predcasné splatnosti byla vySSi nez Jistina Dluhopisu, k némuz takové nesplatné
Kupony nalezi.

"I nstrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Jistina" znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu, popripadé jinou hodnotu, ktera bude uvedena
v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi. V piipadé
predcasné splatnosti Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu se Jistinou rozumi Diskontovana hodnota,
popiipadé jina hodnota, kterd bude uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopisi.

"Komise" znamena Komisi pro cenné papiry, kterd je spravnim Gifadem pro oblast kapitalového trhu,
ztizeny zakonem ¢. 15/1998 Sh., o Komisi pro cenné papiry a o zméné adoplnéni dalSich zékonua, ve
znéni pozdgjsich piedpisi.

"Kryci blok" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 téchto Emisnich podminek.
"Kupény" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni meénu, ktera je uvedena na "Reuters
Screen Service", strana LIBOR (nebo pripadné nastupnické strang) pro takové obdobi, které
odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan.
V pripadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné strané
LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé LIBORu pro negblizsi delSi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden aLIBORu pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit
zpisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZze uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den moZné urcit sazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den LIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Urokové
sazby prodg mezibankovnich depozit v prislusné méné pro takové obdobi, které odpovida
piislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢éastku ziskany v tento den po 11,00 (jedenacté)
hodiné londynského ¢asu od alespon 3 (tiéi) bank dle volby Agenta pro vypocty pasobicich na
londynském mezibankovnim trhu. V pripadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se ro¢ni Urokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse
v nejbliz8im predchozimu Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi nad Referenéni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v piislusném
Dopliiku Emisnich podminek.

"Obchodni zakonik" méa vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 (b) téchto Emisnich podminek.
"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3, 9.4, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Osoba opravnéna k Uéasti na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich
podminek.

"Oznameni o predéasném splaceni” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
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"Platebni misto" znamena pro Ucely provadéni plateb v hotovosti a pro predkladani listinnych DIuhopisi
v souladu s ¢l. 7.3.2 Emisnich podminek vybrané provozovny Administrétora.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunéch jakykoliv den, kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice ajsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodi v geskych
korunéch, (b) pro Dluhopisy denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice ajsou provadéna vyporadani devizovych obchodi akdy je zaroven otevien pro vyporadani
obchodi systém TARGET a(c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo
v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provéadéna vyporadani devizovych obchodi v Ceské
republice a v hlavnim Finan¢nim centru pro ménu, v niZ jsou DIuhopisy denominovéany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana
PRBO (nebo jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb
prodeje na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida prislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou nérodni bankou a kterd je platné
pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V pripadé, Zze Vynosové obdobi je takové obdabi, pro které
neni PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i
Agent pro vypoéty na zékladé PRIBORuU pro ngblizsi delSi obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlinim zdroji) uveden a PRIBORu pro negiblizsi kratsi
obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden.
Pokud neni mozno PRIBOR Zzjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize
uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu PRIBOR podle vy3e uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den PRIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci arokové
sazby prodg ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida
piislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11,00 (jedenacté)
hodiné prazského casu od alespon 3 (tfi) bank die volby Agenta pro vypoéty pasobicich na
prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodari PRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu sodstavcem (A) vySe v ngbliZzSim
predchozimu Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze v pripadé, Ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
PRIBOR zanikne nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto
PRIBORU sazba, ktera se bude namisto né bézné pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské
republice.

"Prospekt" znamena prospekt Dluhopisového programu piipraveny v souladu se Zakonem o podnikani na
kapitdlovém trhu ajeho provadécimi predpisy aschvaleny Komisi dne 9.5.2005, rozhodnutim ¢&.j.
45/N/36/2005/1, jehoz nedilnou sou¢asti jsou tyto Emisni podminky.

"Pripad neplnéni zavazki" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referenéni sazba" znamena urokovou sazbu uvedenou jako takovou v prislusném Doplitku Emisnich
podminek. Neni-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek Referen¢ni sazba uvedena, plati, Ze
v piipadé Dluhopisi s pohyblivym drokovym vynosem, jejichZz jmenovitd hodnota je denominovand
v ¢eskych korunéch, je Referenéni sazbou sazba PRIBOR, v piipadé Dluhopisi, jegjichZ jmenovita hodnota
je denominovana v EUR je Referen¢ni sazbou EURIBOR a v piipadé Dluhopisi, jeichz jmenovita
hodnota je denominovana v méné jiné nez ceskych korunéch, je Referencni sazbou sazba LIBOR
stanoven& pro meénu, v niz jsou denominovany piislusné Dluhopisy.
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"Rozhodny den pro splaceni Jistiny" znamena den, ktery ojeden mésic piedchézi piisluSnému Dni
splatnosti dluhopisi, pricemz vSak plati, Ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni Jistiny se Den
splatnosti dluhopisi neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro U¢ast na Schazi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a12.2.2 téchto Emisnich
podminek.

"Rozhodny den pro vyplatu Uroku" znamena den, ktery ojeden mésic predchazi prislusnému Dni
vyplaty Uroka, pricemz vak plati, Ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu aroki se Den vyplaty
Uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Shérny dluhopis' ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnika Dluhopisi vydanych v listinné podobé ve formé na
jméno vedeny prisluSnym Administrétorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou.

"Schiize" znamena schuizi Vlastnikia Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Stiedisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (a) téchto Emisnich podminek.

"Ur éena provozovna Administr atora" znamendé uréenou provozovnu a vyplatni misto Administrétora.
"Vlastnik DIuhopisu" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi poc¢ingjici Datem emise (veetné) akongici v poradi prvnim Dnem
vyplaty aroku (tento den vyjimaje) adale kazdé dalSi bezprostiedné navazujici obdobi pocingjici Dnem
vyplaty Uroka (veéetng) a konéici dalSim néasledujicim Dnem vyplaty Uroki (tento den vyjimaje), az do Dne
kone¢né splatnosti dluhopisi, pricemz v3ak plati Ze, neni-li v prislusném Dopliiku Emisnich podminek
stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku behu kteréhokoli Vynosovéno obdobi se Den vyplaty Uroku
neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o podnikéni na kapitalovém trhu" znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem
trhu, ve znéni pozdgjSich predpisa.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisi.
"Zlomek dni" znamena pro u¢dy vypoctu uroku z DIuhopisi pro obdobi kratSi jednoho roku:

€ je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena drokova konvence
"Skutetny pocet dni/Skutecny pocet dni”, resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi,
za néz je Urok stanovovan, a¢isla 365 (nebo, v pripadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je trok
stanovovan spada do prestupného roku, pak soucétu (i) skute¢ného poctu dni v té ¢ésti obdobi, za
nézZ je urok stanovovan, ktera spada do pirestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skutecného
poctu dni v té ¢asti obdobi, za néZ je Urok stanovovan, kterd spada do nepiestupného roku,
vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena drokova konvence
"Skutetny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skutecného pocétu dni v obdobi, za néz je Urok
stanovovan a ¢isla 365;
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(©

(d)

(€)

je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena drokova konvence
"Skutecny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy
vynos stanovovan, a ¢isla 360;

jeli v prislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence
"30/360" nebo "360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je Urok stanovovan, a¢isla 360 (kde
pocet dni je stanoven na bézi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech, pricemz
ale v pripadg, Ze (i) posledni den obdobi, za n¢jZ je Urok stanovovan pripada na 31. den v mésici
asoucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni
v meésici, na jehoZz 31. den pripada posledni den obdobi, krécen na 30 dni nebo (ii) je poslednim
dnem obdobi, za n¢jz je trok stanovovan, unor, nebude tnor prodiuzovan na mesic o 30 dnech);

jeli v prislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence
"30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néjZ je Grok stanovovan,
a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bézi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30
dnech a celé obdobi kalendéiniho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek.

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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E. VZOR KONECNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor emisniho dodatku — kone¢nych podminek emise Dluhopisi, ktery bude vyhotoven
pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v rdmci schvéleného DIuhopisového programu.

Konesné podminky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uvergnény stgnym zpasobem jako
Zakladni prospekt, tj. nainternetovych strankach Emitenta.

EMISNi DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1, ze dne 9.5.2005, které nabylo pravni moci
dne 9.5.2005, byl schvdlen diuhopisovy program spolecnosti Hypotecni banka, a. s., se sidlem Praha 4,
Budgjovicka 409/1, PSC: 14000, IC: 13 58 43 24, zapsané v Obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, oddil B., vlozka 3511 (dde jen "Emitent" a "Emisni podminky"), v maximénim
objemu nesplacenych hypotecnich zastavnich listt 200 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 30 let
(dale jen "Dluhopisovy program” a jednotlivé hypotecni zastavni listy vydavané v jeho ramci déle jen
"Dluhopisy").

Rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. [-], ze dne [-]2008, které nabylo pravni moci dne [-]2008, byl
schvalen zakladni prospekt DIuhopisového programu (dale jen "Zékladni prospekt"). [ [poradové c¢islo
dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. [-], ze dne
[-1, které nabylo pravni moci dne[-].]

Tento emisni dodatek (déle jen "Emisni dodatek") piedstavuje kone¢né podminky [poradové cislo
emise]. emise Dluhopisi, tj. spolecné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho dodatkii]
piedstavuje kompletni prospekt Dluhopisti. Tento Emisni dodatek je tvoren:

@) doplitkem dluhopisového programu, ktery piedstavuje doplnék k Emisnim podminkam, ktery byl
schvélen rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. [-]. ze dne[-], které nabylo pravni moci dne [-]
(dalejen "Doplnék Emisnich podminek"), a

(i) dalSimi informacemi tykajicimi se [poradové c¢ido emise]. emise Dluhopisi, které tvori
nalezitosti prospektu v souladu s narizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucasti
Z&kladniho prospektu ani nejsou obsaZeny v Dopliiku Emisnich podminek ("Dalsi infor mace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prirazen v Emisnich podminkach, newyplyva-li z
kontextu jegjich pouzti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemuize byt studovan samostatne, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem
vcetné jeho pripadnych dodatki.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozci ke staZzeni na webové strance
Emitenta www.hypotecnibanka.cz ve forméatu Portable Document Format (PDF).
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DOPLNEK EMISNiCH PODMINEK

Tento Doplnék Emisnich podminek (doplnék dluhopisového programu) spolu s Emisnimi podminkami
tvori emisni podminky nize podrobngji specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci
Dluhopisového programu.

V ptipadé rozdilné Upravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Dopliikem Emisnich podminek
maji pirednost ustanoveni tohoto Doplitku Emisnich podminek. Tim v3ak neni dotceno znéni Emisnich
podminek ve vztahu k jakékali jiné emisi DIuhopisi vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy
uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim ptitazen v Emisnich podminkéach.

NiZe uvedené parametry Dluhopisi upresiuji a dopliuji v souvislosti stouto emisi Dluhopisi jiZz diive
uvergnéné Emisni podminky vy3e popsanym zpusobem.

Tento Doplndk Emisnich podminek (doplnék diuhopisového programu) byl schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢.j. [-] zedne[-], které nabylo pravni moci dne[-].

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o diuhopisech, ve znéni pozdgjSich predpisi.

Dilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor dopliiku Dluhopisového programu pro Emisi,
tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek Emise, kterd bude pro danou Emisi specificka. Je-li v hranatych
zavorkach uveden jeden nebo vice Udaju, jedna se 0 negjpravdépodobnéjSi hodnotu, ktera ovSem nemusi byt
pouzita pro konkrétni Emisi. Emitent je totiz na zaklade spolecnych emisnich podminek opravnén formou
doplsiku Dluhopisového programu proveést pro kteroukoli Emisi odlisnou Upravu. Rozhodujici bude vzdy
Uprava provedenda prislusnym doplsikem DIluhopisového programu obsaZzeném v Emisnim dodatku.

1 ISIN Dluhopisi : [-]

2. Regulovany trh, na némz Emitent hodla [.]
pozédat o piijeti k obchodovani:

3. Podoba Dluhopisi: [zaknihovand]
4, Forma Dluhopisi: [na dorucitelg]
5. Jmenovita hodnota jednoho DIuhopisu: [10 000 K¢]
6.  Celkové predpokladana jmenovitd hodnota
emise DIuhopisi: [- K¢]
7. Pocet Dluhopisi: [-]ks
8 Ména, Y niz  jsou Dluhopisy )
denominovany: [koruna ceska (CZK)]
9.  Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopisi /
podminky tohoto zvy3ent: [ne]
10.  Nazev Dluhopisi: [Hypotezni zéstavni list HB -/-]
11. Omezeni pievoditelnosti DIuhopisi [neni omezena]
12. Datum emise: [-]

13. Emisni l|hita (pokud jind, nez jak je
uvedeno v &lénku 2.1 Emisnich podminek):  [-]

14.  Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise, piip.
zpiisob jeho urgent: []

15.  Zphsob a misto Upisu Dluhopisii / udgje 0 [Dluhopisy budou pifmo nabidnuty potencidnim
osobach, které se podilgi na zabezpeceni  investorim a upsany CSOB a déle jednim nebo vice
vydani Dluhopisi a zpisob a misto jnvestory, kteff o Upis Dluhopisi projevi z&jem.
splaceni emisniho kurzu: Dluhopisy budou vydény jejich pripsanim na

majetkovy  (¢et  upisovatele/upisovatei  ve
Stredisku proti  zaplaceni emisniho kurzu. K
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16. Cisty vynos emise pro emitenta spolu
suvedenim U¢elu pouZiti takto ziskanych

Qrostfedkﬁ
17.  Urokovy vynos:
18. Zlomek dni:

19. DalSi informace o Urokovém vynosu:

V pripadé Dluhopisi s pohyblivou Urokovou
sazbou
19.1. Referen¢ni sazba:

19.2. Marze:
19.3. Den stanoveni referencni sazby:

19.4 Den vyplaty Uroka:

V pripadé Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou
19.1. Urokové sazba Groki:
19.2. Den vyplaty Uroka:

20. Den konetné splatnosti DIuhopisi:

21. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty (¢l. 7.2 Emisnich podminek):
22.  Administrétor:

23.  Ur¢ena provozovna Administratora pro

provadeni plateb bezhotovostnim
prevodem:

24. Platebni misto pro provadéni plateb
v hotovosti:

25.  Kryci blok

26. Provedeno ohodnoceni financni

zpasobilosti Emitenta (rating):

27. Provedeno ohodnoceni financni
zpusobilosti emise Dluhopisi (rating):
28. Oddeleni prava navynos Dluhopisu

vyporadani  obchodu dojde  prostiednictvim
vyporadaciho centra spole¢nosti UNIVYC, a. s.

Nikdo dal&i kromé CSOB se na zabezpeteni vydani
Dluhopisi nepodili.]

[]
[pevny/pohyblivy/-]
[]

[PRIBOR pro splatnost 1 rok (12M PRIBOR)]

[]

[druhy Pracovni den pred prvnim dnem prislusného
Vynosového obdobi]

[-]

[-]
[-]
[-]

[Nasledujici]
[CSOB]

[]

[Vybrané provozovny Administratora, které budou
ozndmeny v souladu s¢l. 13 Emisnich podminek
ngmén¢ 45 kalendarnich dna prede dnem vyplaty
piislusné ¢astky]

Nad ramec ¢lanku 3.2. Emisnich podminek ¢ini
Emitent nasledujici prohlaSeni a modifikuje definici
Kryciho bloku:

Emitent se zavazuje, Ze jmenovitd hodnota
vydanych a nesplacenych Dluhopisi této Emise,
jakoz i jgjich pomeérného vynosu, bude piné kryta
pohleddvkami z hypotecnich Gvéra nebo jgich
castmi, které byly poskytnuty vyhradné na
financovani investic do nemovitosti, véetné jgich
porizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych
potieb, poptipadé nahradnim zpasobem podie
Z&kona o dluhopisech ("Kryci blok™).

[ne]

[ne]
[vyluéuje s€]
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Dalsi infor mace

ODPOVEDNE OSOBY
Osoba odpoveédna za Zakladni prospekt atento
Emisni dodatek nebo jeho jednotlivé ¢asti.

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory

HLAVNI UDAJE

Z&jem fyzickych a prévnickych osob zdgastnénych
v emisi/nabidce

Duvody nabidky a pouziti vynosi

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické Udaje o nabidce, ocekavany
harmonogram a podminky Z&dosti o nabidku

Plan rozdéleni a pridélovani cennych papira
Stanoveni ceny

Umisténi a upisovani

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB
OBCHODOVANI

DOPLNUJICI UDAJE

[budou-li odlisné od osob uvedenych v Zakladnim
prospektu]

Osoba odpovédna za prospekt prohlasuje, Ze pi
vynaloZeni veSkeré primérené péce jsou podle jejiho
nejlepSiho védomi Udaje uvedené v prospektu
vsouladu se skutetnosti a Ze vném nebyly
zami¢eny Zadné skutecnosti, které by mohly zmenit
jeho vyznam.

[ podpisy opravnenych osob]

[budou-li odlisné od faktor:: uvedenych v Zakladnim
prospektu]

[]
[Dluhopisy jsou nabizeny za uGcdem zgjisténi
finanénich  prostiedkit  pro  uskutetniovani

podnikatelské ¢innosti Emitenta predevSim  k
poskytovani hypotecnich Gveri.]

[-]

[
[.
[

[ W S—)

[-]

[-]
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F. INFORMACE O EMITENTOVI
1. Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt piipravila a vyhotovila a za tdaje v ném uvedené je odpovédna Hypotesni banka,
a.s. se sidlem Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57.

Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pri vynalozZzeni veskeré primérené péte jsou podle
jejiiho nejlepsiho védomi Udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném
nebyly zaml¢eny Zadné skutecnosti, které by mohly zmeénit jeho vyznam.

2. Opréavnéni auditof

Ucetni zavérky emitenta za roky 2006, 2007 auditovala spolesnost:

obchodni firma: Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.0., ¢len koncernu.
¢islo osvédkeni: KA CR 401

sidlo auditora: Karlovo nam. 10, Praha 2, 120 00

ICO: 26704153

auditor: Ing. Michada Kubyova, ¢. osvédeeni 1810, bytem Rimska 29, Praha 2, 12000 (&lenstvi
v profesnich organizacich: Komora auditortt Ceské republiky a ACCA)

3. Rizikové faktory

Jsou uvedeny v Gvodu tohoto Z&kladniho prospektu — Rizikové faktory.

4. Udaje o emitentovi

Historie avyvoj Emitenta

Hypotecni banka svou ¢innost zahgjila vroce 1991 jako univerzalni obchodni banka regionalniho
charakteru. Ngjprve jako "AGROBANKA v Hradci Krélové, akciova spolecnost a posléze od roku 1993
jako "Regiobanka, akciova spolecnost”. V ¢ervnu 1994 se stala majoritnim akcionarem banky Investi¢ni a
Postovni banka, as., a Hypotetni banka se tak za¢lenila do jegi finan¢ni skupiny. V roce 1995 se
Hypotecni banka postupné zacala meénit z univerzalni banky na specializovany hypotedni Ustav. V
souvislosti s tim zmenila banka v prosinci 1994 i svou obchodni firmu na "Ceskomoravska hypotezni
banka, a.s." a presunula své sidlo z Hradce Krélové do Prahy. Povoleni k vydavani hypotecnich zastavnich
listt ziskala banka v zaFi 1995. 19. ¢ervna 2000 ziskala Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s., (CSOB)
55,3 % akcii, a tim majoritni podil na bance. CSOB podstatné navysila zakladni kapital banky a jgi podil
v ni ¢inil k 31. ¢ervenci 2008 99,90 %. Od 1. ledna 2005 banka pouziva nové logo a obchodni znacku
"Hypotecni banka'. K 1. lednu 2006 zménila banka obchodni firmu na Hypotesni banka, a.s.

Obchodni firma: Hypotesni banka, a.s.

Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57
IC: 13584324

DIC: CZ13584324

Datum vzniku: 10.1.1991

Pravni forma: akciova spole¢nost

Internetova adresa: www. hypotecnibanka.cz

E-mail: info@hypotecnibanka.cz

Teefon: 224 116 515

Fax: 242 419 222
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Banka byla zaloZena podle ¢eského pravniho tadu, na zékladé § 25 z&kona ¢. 104/90 Sh. o akciovych
spolecnostech zakladatelskou smlouvou ze dne 28.9.1990 jednorézové. Banka je zaloZzena na dobu
neurcitou a je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3511.

Predmétem podnikani Hypotetni banky je dle ¢lanku 2 stanov spolecnosti:

provadéni vSech bankovnich obchodii, v souladu se zakonem o bankach a provadeni dalSich ¢innosti
v rozsahu vymezeném obecné zavaznymi pravnimi predpisy, jakoZz i licenci, povolenimi a souhlasy Ceské
narodni banky, pokud jsou pro vykon téchto ¢innosti potiebné a dale vydavani hypotenich zastavnich
listad.

Platebni schopnost emitenta:

Emitent plni veSkeré své zavazky fadné a veas. V minulosti nedodlo k zadnym zmeénam, které by mély
podstatny vyznam pri hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Z&kladni kapital Emitenta

Z&kladni kapitd Emitenta ¢inil k datu vydani prospektu 5 076 328 000 K¢ a je rozdélen do 10 152 656 ks
kmenovych akcii 0 jmenovité hodnoté jedné akcie 500 K¢. Tyto akcie jsou zaknihované, kétované cenné
papiry a zn¢ji na dorucitee. Zakladni kapitél je piné splacen.

Hypotecni banka nevydala Zadné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vymeénu za jiné cenné
papiry nebo na piednostni Upis jinych cennych papirt.

Investice
Rok Nazev investice Porizovaci cena | Umisténi Zpasob
mil. K¢| investice financovani

2007 PC, tiskarny a kopirky 8| tuzemsko | vlastni zdroje
Informagni systémy banky 7| tuzemsko | vlastni zdroje
Elektronicky ob¢h a spréva dokumenti 2| tuzemsko | vlastni zdroje

2006 PC, tiskarny a kopirky 10| tuzemsko | vlastni zdroje
Informagni systémy banky 7| tuzemsko | vlastni zdroje
Elektronicky ob¢h a spréva dokumenti 6| tuzemsko | vlastni zdroje

HIlavni nefinancni investice v r. 2007

V roce 2007 investovala Hypotecni banka do hmotného a nehmotného majetku celkem 36 mil. K¢.
NejveétSi polozkou byly investice do informagnich technologii ve vysi 21 mil. K¢, ostatni investice
zahrnujici zefména stavebni Upravy pobockové sité a obnovu autoparku ¢inily 15 mil K¢.

Protoze Hypotecni banka pisobi pouze na tuzemském trhu, vSechny investice do majetku banky byly
umistény na izemi CR abyly financovany z vlastnich zdroja.

Udaje o hlavnich provadenych a budoucich investicich

V roce 2008 Hypotecni banka plénuje nefinan¢ni investice v objemu zhruba 80 mil. Ké&. Nejvétsi polozkou
budou opét investice v oblasti informag¢nich technologii (vyvoj informagnich systémi, nakupy hardware a
software a elektronické zpracovani dokument), které budou piedstavovat cca 48 mil. K. Zbyvagjicich asi
32 mil. K¢& budou tvorit prevazné investice do zhodnoceni a Uprav nemovitosti a rovnéz obnovy vozového
parku.
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Udaje o investicich do financniho majetku

Investice banky do finanéniho majetku piredstavuji pouze statni pokladni¢ni poukéazky a statni dluhopisy
kvali naplnéni limita likvidity. Objemy téchto drZzenych cennych papira k 31.7.2008, 31.12.2007 a
31.12.2006 ukazuje tabulka:

Dluhové cenné papiry k 31.7.2008 k 31.12.2007 k 31.12.2006

(vtis. K¢) (v tis. K¢) (vtis. K¢)
Stétni pokladni¢ni poukézky 498 524 2574771 1591 453
Statni dluhopisy 812 585 816 214 825 765
Celkem 1311109 3390985 2417 218

K 31.7.2008 banka vlastnila minoritni 9 % majetkovy podil v realitni spolecnosti Lexxus, as., s cilem
rozSifeni spektra svych sluzeb klientim o nabidku nemovitosti. Spoletnost Lexxus, as. je jedna z
ngjvétSich prazskych realitnich spolesnosti a neni ¢lenem skupiny CSOB. Mimo uvedeného banka
neplanuje drzet jiné cenné papiry a financni investice.

5. Prehled podnikani

Hlavni ¢innosti

Hypotecni banka se profiluje jako specializovana banka s celostatni pasobnosti, jgjiz hlavni obchodni
¢innosti je poskytovani hypotecnich Gvéra. Je prvni ¢eskou bankou, kterd ziskala povoleni vydavat
hypotesni zéstavni listy a je jegjich nejveétSim emitentem na tuzemském trhu. Poskytovéani hypotecnich
avéra se vénuje ngdéle na ¢eském trhu a ma také ngSirsi nabidku. Jgim zékladem jsou klasické
hypote¢ni Uvéry na bydleni. Hypotéky je mozné kombinovat i sjinymi finan¢nimi produkty, a to
kapitalovym Zivotnim pojisténim, stavebnim spoifenim a Gvérem pro mladé od Stétniho fondu rozvoje
bydleni.

\Wybrané finan¢ni a provozni ukazatele

Charakteristika k 30.6.2008 a za roky 2007 a 2006 30.6.2008 Rok 2007| Rok 2006
Pocet schvalenych hypotecnich avéri *) 34 067 23416 18 721
Objem schvélenych hypotesnich Gvért (v mil. Kg) *) 61 774 42 189 26 778
Objem pohledévek za klienty (v mil. K¢) 107 099 96 375 64889
Nominalni objem hypotecnich zéstavnich listti (v mil. K¢) 69 770 72870 53 785
Bilan¢ni suma (v mil. K¢) 111165 100 417 67 558
Zakladni kapital (v mil. K&)**) 5076 3458 3458
Zisk/ztréta po zdanéni (v mil. K¢) 489 805 668
Kapitélova primetenost (v %) 56,38 22,92 15,39
Pocet pobocek 13 13 13
Pocet zaméstnanci 435 426 373

*) jedna se o schvalené Gvéry v daném roce

**) k 31. prosinci 2006 upsano a splaceno, do obchodniho regjstiiku zapsano 25.1.2007
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Produkty a sluzby Hypoteéni banky

Hypotecni banka poskytuje hypotecni Gvéry v souladu se Zakonem o dluhopisech, ktery hypotecni Gvér
definuje.

Produkty
Hypotecni Gver — dlouhodoby Gcelovy Gvér nainvestici do nemovitosti.

Kombinované produkty — hypoteeni (véry kombinované s Zivotnim kapitalovym pojisténim , investiénim Zivotnim poji&ténim a
v kombinaci s cennymi papiry.

Americkéa hypotéka — nelicel ovy Gvér, ktery umoziiuje financovat jakékaliv potieby klienta.

Predhypotecni Gvér — slouZi k financovani nemovitosti, které jsou obecné financovatelné hypotecnim Gveérem, ale docasné neni
moZné vlozit na nemovitost zastavni pravo.

Volitelné parametry hypotecniho Gvéru

Hypotéka do 85 % - G¢elovy Gvér ve vySi nad 70 % hodnoty zastavované nemovitosti (az do 85 %).

Hypotéka do 100 % - Gcelovy Gver ve vyS nad 85 % hodnoty zastavované nemovitosti (aZ do 100 %).

Hypotéka na druzstevni bydleni — Ggelovy Gvér nakoupi druzstevniho podilu, nebo individudlni rekonstrukci. Predmétem zajisteni
musi byt vZdy jind nemovitost nez objekt Gvéru.

Hypotéka bez dolozeni piijmu — Zadatel nedokladé standardnim zptsobem piijmy pro splaceni hypotéky.

Hypotéka bez poplatku — klient neplati piredem stanovené poplatky spojené s uzavienim a spravou Gvéru, ty jsou zohlednény do
urokové sazby.

Progresivni splaceni — splétky Gvéru jsou na pocétku doby spléaceni niZSi nez u anuitniho spléceni a postupem doby se zvy3uiji.
Degresivni splaceni — splétky Gveru jsou na pocétku doby spléaceni vySSi nez u anuitniho splaceni a postupem doby se snizuji.
Nelcelova ¢ést hypotecniho Gvéru — umoziuje s hypotékou na investici do nemovitosti ziskat zaroved i urcitou ¢ast financi na
cokaliv, ato zastejné nizkou Urokovou sazbu.

Hypotetni Gver pro cizince — G¢elovy Uvér naiinvestici do nemovitosti, kdy Zadatelem Uvéru je pravnicka osoba, jejimz jedingm
piedmétem Cinnogti je realitni ¢innost, spréva a UdrZba nemovitosti.

Suzby
Garance Urokové sazby — banka rezervuje na 30 dni Urokovou sazbu platnou v den piredani Zadosti o vystaveni garance. Pokud by
v&ak v dobg jgi platnosti doslo ke snizeni Grokovych sazeb, poskytne hypotéku za niZsi sazbu.

Hypotecni pridib — Jedna se o prohlaSeni Hypotecni banky, kterym na zéklade Gdajt ziskanych od klienta banka informuje tieti
osoby (realitni kancel e, stavebni firmy apod.) o mozné vysi hypatetniho Gvéru pro jeho drZitele. Platnost hypotecniho prislibu je
stanovena na 3 mésice.

Hypotéka pro mladé — kombinuje stétem poskytovany Gver od Statniho fondu rozvoje bydleni pro mladé a hypotecni Gvér.

Zprostiedkovani stétni financni podpory — k hypotéce na potizeni starSi nemovitosti pro Zadatele do 36 | et (podle nafizeni viédy ¢&.
249/2002 Sb.).

Expresni ocenéni bytu — ocenéni bytu od odhadce nahrazuje banka svym vlastnim odhadem, kdy hodnotu bytu automaticky a
zdarma vypogita na zakladé nékolika Gidajt, jako je adresa bytu, plocha, podiazi, stéi domu atd.

Odhad nemovitosti —odhad ceny nemovitosti uréené pro zaji&éni Gvéru.
Pojigeni nemovitosti — banka zprostredkuje za vyhodnych podminek poji&éni od CSOB Pgjistovny, které je piimo uréeno pro
potieby Hypotetni banky a douzi k pgjisténi budovy, stavby ¢i bytu.

Kreditni karta Hypotegni banky (ve spolupraci s CSOB) — umoziiuje stdly pristup k finanéni hotovosti, a to a2 na dobu 45 dni
bezlroné.

Hypotecni banka se v roce 2008 nadale zaméruje na vyvoj produkti. Jde hlavné o vyvoj modifikovanych
produkta pro jednotlivé distribu¢ni sité, a to pro ¢leny Skupiny CSOB, Podtovni sporitenu a ostatni
obchodni partnery, ktefi hypotéky nabizeji ve své vlastni siti a pod svou obchodni znatkou v ramci
multibrandové strategie Hypotecni banky. V minulosti se podaiilo navazat spolupraci s financni skupinou
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CITI Bank a v prvnim pololeti letodniho roku s Ceskou poji&ovnou a ING. Hypotesni banka je vétitelem
hypoték poskytnutych prostiednictvim obchodnich siti svych partneri a Gvéry jsou vedeny v jgim
Gcetnictvi.

Novinky pod zna¢kou Hypoteéni banky

Hypotecni Gvér v kombinaci sinvestiénim Zivotnim pojisténim

Hypotecni Gvér v kombinaci s cennymi papiry

Zavedeni dlouhodobych fixaci

NavySeni zpétného proplaceni vlastnich zdroji a2 na 100%

Moznost ¢erpani hypotecniho Gvéru bez dokladani faktur

Zjednodusené refinancovani Gvéru od jinych bank

Produkty a sluzby ve spolupr&ci s partnery
CsOB

CSOB Americka hypotéka

Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 70

Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 85

Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 100

Predhypotecni Gver

CSOB Hypotéka2 v 1

CSOB Hypotéka bez dokladani piijmu

CSOB Hypotéka na druzstevni bydleni

Citibank

Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 70
Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 85
Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 100
Americka hypotéka

Hypotéka pro cizince

Hypotéka bez doloZeni prijmu
Nelcel ova ¢ést hypotesniho Gvéru

Garance Urokové sazby

PoStovni sporitelna

Nelcelovy hypatecni Gvér (Americka hypotéka)
Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 70

Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 85

Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 100

Ucelovy hypoteeni Gvér bez dolozeni prijmu

Nelicel ova ¢ést tivéru

ING

Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 70
Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 85
Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 100

Hypotecni Gvér v kombinaci sinvestiénim Zivotnim pojisténim
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Hypotéka bez poplatku

NeUcelova ¢ast Gvéru

Hypotecni Gvér na druzstevni bydleni
Ceskéa pojis’ovna

Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 70
Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 85
Ucelovy hypotesni Gvér — HUF 100
NeUcelova ¢ast Gveéru

Hypotéka bez doloZeni prijmu

Hlavni trhy, distribuce produkta a sluzeb

Obchodni sit’ Hypotesni banky pokryva celou Ceskou republiku. Tvoii ji 13 regiondlnich pobocek (Praha,
Hradec Kréové, Liberec, Teplice, Karlovy Vary, Plzei, Ceské Budgjovice, Jihlava, Pardubice, Brno, ZIin,
Olomouc a Ostrava) a 16 pobocek. Vedle téchto vlastnich obchodnich mist funguje déle 40 poradenskych
mist HB pro externisty a vice nez 1500 externich hypotetnich poradci. Vyznamnym distributorem
hypoték HB jei pobo¢kové sit CSOB. Hypotesni banka je aktivni pouze v Ceské republice a na jinych
trzich nesoutézi.

Clenéni Gvéra Hypotesni banky podle druhu Gvéru (nezahrnuje opravné pol ozky)

k 31.7.2008 k 31.12.2007 k 31.12.2006
objem z objem avéri z objem zceku
aveéra  celku celku  Qveéra
mil. K& % mil. K& % mil. K¢ %
Hypotesni 108536 98,81 95314 98,62 64993 99,9
Stavebni 0 0 0 0 0 0
Dopliikové 1 0 1 0 2 0
Ostatni 1310 1,19 1330 1,38 62 0,1
Celkem 109847 100 96645 100 65057 100

Hypotezni banka rozlisuje Gvérové portfolio na Gvéry hypotesni, dopliikové, stavebni a ostatni. Uvéry
hypotecni piedstavuji standardni produktové portfolio hypotecni banky, které bude dél e rozvijeno.

Uvéry "ostatni" k 31.7.2008 predstavuji zaméstnanecké tvéry, které maji zvyhodnénou drokovou sazbu a
jegjichZ objem ¢inil 8 miliont K¢ a dale ostatni Gvéry ve vysi 1 302 mil. K¢.

Clengni Gvéra dle osoby diuznika

k 31.7.2008 k 31.12.2007 k 31.12.2006
mil.K¢ %  mil.K¢ % mil.K¢ %
Fyzické osoby - nepodnikatelé 104 088 94,75 90532 93,67 60132 92,43
Fyzické osoby - podnikatelé 105 0,1 126 0,13 195 0,3
Préavni cké osoby 5654 5,15 5987 6,2 4730 7,27
Z toho: Obchodni 2312 2,11 2410 25 769 1,18

spole¢nosti
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Bytova druzstva+ 2013 1,83 2161 2,24 2 363 3,64

spol.vlastn.jedn.

Jina druzstva 0 0 0 0 0 0

Municipality (obce, 1329 1,21 1415 1,46 1596 2,45

mésta)

Ostatni 0 0 1 0 2 0
Celkem 109 847 100 96645 100 65057 100

Postaveni Hypoteni banky v hospodéiské soutézi charakterizuji déle uvadéné tabulky noveé poskytnutych
hypotetnich Uvéra v roce 2007 a v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008. Z udaju v nich uvedenych vyplyva,
Ze si banka udrzuje pozici mezi negjvétSimi poskytovateli hypotecnich Gveéri jak v poctu Gveérd, tak i
poskytnutého objemu prostiedki.

Hypotecni Gvéry poskytnuté v roce 2007

Fyzické osoby Pravni cké osoby
. Smluvni Podil nal Podil ng . Smluvni Podil nal Podil nal
Pocet HU jisting| poctu objemu Pocet HU jisting poctu objemu
celkem celkem uFO uFO celkem celkem uPO uPO
Banka ks tis. K¢ % % ks tis. K& % %
KB 18005/ 28222 255 21,60 19,83 97 413 367 4,07 1,00
CS 24509 42174804 29,41 29,64 2023 28792047, 84,89 69,40
UniCredit Bank 1410 3444613 1,69 2,42 257 10458639 10,78 25,21
Hypotecni banka 21828 38098 147 26,19 26,78 4 1811 276 0,17 4,37
CSOB 0 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00
GE 5579 8924 422 6,69 6,27 0 0 0,00 0,00
RFB 10138 18636 806 12,16 13,10 0 0 0,00 0,00
\Wistenrot 1 422] 1975 761 1,71 1,39 2 10571 0,08 0,03
e-Banka 453 812113 0,54 0,57| 0 0 0,00 0,00
Celkem 83344| 142288 921 100,00 100,00 2383 41485900 100,00 100,00

Municipality Uvéry celkem

. Smluvni Podil nal Podil ng . Smluvni Podil nal Podil nal
Pocet HU jisting poctuu objemu U Pocet HU jisting| poctu objemu
celkem cekem  municipalitt  municipalif celkem celkem celkem celkem
Banka ks tis. K¢ % % ks tis. K& % soucet
KB 0 0 0,00 0,00 18102| 28635622 21,11 15,56
CS 30 278128 100,00 100,00 26562 71244979 30,97 38,71
UniCredit Bank 0 0 0,00 0,00 1667 13903 252 1,94 7,55
Hypotecni banka 0 0 0,00 0,00 21832| 39909423 25,46 21,68
CSOB 0 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00
GE 0 0 0,00 0,00, 5579 8924 422 6,51 4,85
RFB 0 0 0,00 0,00 10138 18636 806 11,82 10,13
\Wiistenrot 0 0 0,00 0,00 1424 1986 332 1,66 1,08
e-Banka 0 0 0,00 0,00 453 812113 0,53 0,44
Celkem 30 278128 100,00 100,00 85757| 184 052 949 100,00 100,00

Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj CR

Vysvétlivky: HU — hypoteeni Gvér, FO — fyzické osoby, PO — préavnické osoby, CS — Ceska spoiitelna, a.s., CSOB — Ceskoslovenska obchodni banka, a s., eBanka—
eBanka, a s., GE — GE Money Bank, as., UniCredit Bank — UniCredit Bank Czech Republic as., Hypotecni banka — Hypotecni banka, as., KB — Komeréni banka,
as., RFB — Raiffeisenbank a.s., Wistenrot — Wiistenrot hypotecni banka as., ZIBA — Zivnostenské banka, as.

Informace uvedené v tabul ce byly presné reprodukovény a dle védomosti Emitenta a v miie, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych Ministerstvem pro
mistni rozvoj CR, nebyly vynechany z&dné skutegnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.

56



Hypotetni banka, a.s. ZAKLADNI PROSPEKT

Hypotecni Gvéry poskytnuté v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008

Fyzické osoby Pravnickeé osoby
. Smluvni Podil nal Podil ng . Smluvni Podil nal Podil nal
Pocet HU jisting poctu objemu Pocet HU jisting poctu objemu
celkem celkem uFO uFO celkem celkem uPO uPO
Banka ks tis. K¢ % % ks tis. K& % %
KB 8751 14355716 25,82 24,11 34 186 209 3,53 0,64
CS 5899 10284 827 17,41 17,27 724 12827769 75,18 44,06
UniCredit Bank 574 1431943 1,69 2,40 205 16097 934 21,29 55,30
Hypotecni banka 9547| 17801722 28,17 29,90 0 0 0,00 0,00
CSOB 0 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00
GE 2378 3466 854 7,02 5,82 0 0 0,00 0,00
RFB 5871 11030455 17,33 18,52 0 0 0,00 0,00
\Wiistenrot 867 1175648 2,56 1,97 0 0 0,00 0,00
eBanka 0 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00
0 0 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00
Celkem 33887| 59547 165 100,00 100,00 963 29111912 100,00 100,00

Municipality Uvéry celkem

. Smluvni Podil nal Podil ng . Smluvni Podil nal Podil nal
Pocet HU jisting poctuu objemu U Pocet HU jisting| poctu objemu
celkem cekem  municipalitt  municipalif celkem celkem celkem celkem
Banka ks tis. K¢ % % ks tis. K& % soucet
KB 0 0 0,00 0,00 8785 14541925 25,20 16,39
CS 10 79 040 100,00 100,00 6633] 23191636 19,03 26,13
UniCredit Bank 0 0 0,00 0,00 779 17529877, 2,23 19,75
Hypotecni banka 0 0 0,00 0,00 9547| 17801722 27,39 20,06
CSOB 0 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00
GE 0 0 0,00 0,00, 2378 3466 854 6,82 3,91
RFB 0 0 0,00 0,00 5871 11030455 16,84 12,43
\Wiistenrot 0 0 0,00 0,00 867 1175648 2,49 1,32
eBanka 0 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00
0] 0] 0] 0,00 0,00 0 0] 0,00 0,00
Celkem 10 79 040 100,00 100,00 34860 88738117 100,00 100,00

Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj CR
Vysvétlivky: HU — hypotecni Gvér, FO — fyzické osoby, PO — préavnické osoby, CS — Ceska spoiitelna, a.s., CSOB — Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., eBanka—
eBanka, a s., GE — GE Money Bank, as., UniCredit Bank — UniCredit Bmlg Czech Bepublic as., Hypotecni banka— Hypotecni banka, as., KB — Komeréni banka,
as., RFB — Raiffeisenbank a.s., Wistenrot — Wiistenrot hypotecni banka as., ZIBA — Zivnostenské banka, as.

Informace uvedené v tabul ce byly presné reprodukovény a dle védomosti Emitenta a v miie, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych Ministerstvem pro
mistni rozvoj CR, nebyly vynechany z&dné skutegnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.

6. Organizaéni struktura

Popis struktury podnikatelského seskupeni

Hypotezni banka je soucésti kapitdlové propojené Skupiny CSOB, kterd je soucasti mezinérodni
bankopojidovaci Skupiny KBC (KBC Group). CSOB je hlavnim akciondrem, a tim matefskou
spolecnosti Hypotecni banky, a k datu vydani prospektu vlastnila 99,90 % akcii. Jedinym akcionaiem
CSOB je belgicka spoleznost KBC Bank NV, je&jimz 100% vlastnikem je KBC Group NV.

Skupina CSOB poskytuje financni sluzby v Ceské republice. K 30. &ervnu 2008 nabizelo finaneni sluzby,
vedle CSOB, osm deetinych spolegnosti (Hypotesni banka, Ceskomoravska stavebni sporitelna, CSOB
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Penzijni fond Stabilita, CSOB Penzijni fond Progres, CSOB Leasing, CSOB Factoring, CSOB Asset
Management, CSOB Investi¢ni spolednost) a také dvé sesterské spolesnosti (CSOB Pojidfovna a Patria
Finance).

Kombinujic silu svych znacek CSOB (pro bankovnictvi, pojidténi, spravu aktiv, penzijni fondy, leasing a
factoring), PoStovni sporitelna (bankovnictvi v siti post), Hypotetni banka (hypotéky) a CMSS
(financovani bydleni), zaujima Skupina C SOB silné pozice ve viech segmentech ¢eského finan¢niho trhu.

Hypotechi banka., stejné jako ostatni spolecnosti ze skupiny, je podrobena jednotnému 7izeni ze strany
CSOB a tvori snimi koncern (holding). Banka neuzaviela zadnou oviadaci smlouvu, neni zavida na
Zadném dalSim subjektu ve skupine a i wici ridici osobé s zachovava zakonem nezadatelnou miru
autonomity. Hypotecni banka nema Zadny podil na zakladnim kapitdlu nebo na hlasovacich pravech
spolecnosti ve Skupiné.

Mezinarodni bankopojidovaci Skupina KBC, j€iZ je skupina CSOB sougasti, aktivné pasobi v Belgii a
Vv regionu stiedni a vychodni Evropy s trzni kapitalizaci pies 23 mid. Euro (stav k 30.6.2008). Skupina
KBC vznikla po¢atkem roku 2005 jako vysledek fuze mezi KBC Bank a Insurance Holding Company
(kterd byla vytvorena v Belgii v roce 1998 po fuzi spole¢nosti ABB Insurance Group, Almanij-
Kredietbank Group a CERA Bank Group) a jgi materskou spole¢nosti Almanij. Skupina KBC piimo
vlastni tfi hlavni dcefiné spolecnosti, kterymi jsou: KBC Bank, KBC Insurance a Kredietbank
L uxembourgeoise.

Skupina KBC je dobie kapitalizovand, multikanalova bankopojistovaci skupina stradicné silnou trzni
pozici v Belgii. Geograficky se KBC zamétuje na Belgii a stfedni a vychodni Evropu, kde patii k
ngjvétsSim finanénim skupindm jak rozsahem svych pobockovych siti, tak podilem na bankovnich a
pojist'ovacich operacich.

CSOB jako osoba ovladana a osoba ovladajici
V rémci Skupiny KBC a Skupiny CSOB puisobi CSOB jako osoba ovladana i osoba ovladajici. K datu
vyhotoveni Prospektu byla jedinym akcionaiem spole¢nosti CSOB spolegnost KBC Bank NV. Jedinym

vlastnikem spolecnosti KBC Bank NV je KBC Group NV. KBC Bank a KBC Group ovladaji CSOB na
zakladé dispozice se vSemi hlasy, jak plyne z U¢asti KBC Bank ve spolecnosti CSOB.

Informace o vztazich s bankou ovlddanymi osobami a osobami, v nich? je CSOB vétsinovym spoleznikem
k 30.6.2008, jsou uvedeny v nasledujici tabulce.
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Podil banky na zakladnim kapitalu

Podil banky na

i hlasovacich o
Zéakladni (vkladu) prévech Jiny
& Obchodni jméno pravnické osoby Sidlo pravnické osoby Préavniforma |\ el (klad) Nepiima Ggast pres koho zpusob
fimy | neprimy celkem | PimY & nepfimy oviadant
primy prmy celkem
(nazev podile vypisu z OR) (nazev podile vypisu z OR) tis. K& % % % % obchodni jméno ANO/NE
64579018 |1. SPEC OPF, Axa invest. spol. a.s.) Praha 2, Lazarska 13/8, PSC 12000 _|x 1000 000 100,00 0,00 100,00 - NE
25636855 |Auxilium, a.s Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol 1000 00| 100,00 0,00 100,00 100,09- NE
Spol. S TUC.
63987686 |Bankovni i éni sr.o Praha 5, Radlické 333/150 g 20 000 100,00 0,09 100,00 100,09- NE
26760401 |Centrum Radlicka a.s Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol 500 000) 100,00 0,00 100,00 100,09- NE
49241397 |& ka stavebni as Praha 10, 43218/169 akciova spol 1500 000 55,00 0,09 55,00 55.00- NE
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
63999463 |Gs0OB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol 34 000 20,59 0,00 20,59 5294 NE
45794278 |ESOB Factoring, a.s. Praha 10, Benesovska 2538/40 akciova spol 70 800 100,00 0,00 100,00 100,09- NE
CSOB Investiéni spoleénost, a.s., €len skupiny
25677888 |CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol 216 000) 73,19 17,66 90,81 100,00 €SOB Asset Auxilium NE
CSOB Investment Banking Services, a.s., &len
27081907 |skupiny 6SOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol 2000 000 100,00 0,00 100,00 100,09- NE
Spol. s ruc.
27151221 |ESOB Leasing pojistovaci makléf, s.r.o. Praha 4, Na Pankraci 60/310 g 2000 009 100,00 100,00 100,00 €SOB Leasing (CR) NE
63998980 |CSOB Leasing, as. (CR) Praha 4, Na Pankraci 310/60 akciova spol 3000 000 100,00 0,00 100,00 100,09- NE
CSOB Penzijni fond Progres, a. s., ¢len skupiny
60917776 |CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol 320 000 100,00 0,00 100,00 100,09- NE
CSOB Penxzijni fond Stabilita, a. s., clen skupiny]
61859265 |GSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol 297 167] 100,00 0,00 100,00 100,09- NE
CSOB Property fund, uzavieny investiéni fond, CSOB Asset Management, CSOB
27924068 |a.s., clen skupiny GSOB Praha 5, Radlicka 333/151 akciova spol 968 000) 59,30 9,95 69,29 64,4 Pojistovna NE
spol. s uc.
61251950 sr.o Praha 10, ka 2538/40 g 1000 000 100,00 100,00 100,00 €SOB Factoring (CR) NE
2 rue de I'Avenir, L-1147 Luxemburg, ||zahr. prav.
FAP invest S.A. v likvidaci [ osoba 741 0,09 94,91] 94,91 100 NE
13584324 |Hypotecni banka a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol 5076 32§ 99.99 0,00 99.99 99.99- NE
Spol. s uc.
25617184 |Merrion s.r.o Praha 5, Radlicka 333/150 g 6 570 0,09 69,25 69,29 100,00 SOB Property fund NE
00000949 |MOTOKOV a.s. v likvidaci Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol 62 000 0.5 68,59 69.09 69,09CSOB IBS NE
00548219 |MoTOKOV as. Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol 430 000 0,09 94,91] 94,91 94,91/6S0B 1BS NE
Dr. Georg Schafer Strasse 17, 93437  {zahr. prav.
Semex Metall und GmbH Furth im Wald, SRN osoba 69 654 0,09 94,91 94,91 100 NE
[Town, Third Floor, The Geneva Place, [ zahr. prav.
| Tee Square Limited, Ltd. P.0.Box 986 osoba 6216 100,00 0,00] 100,00 100,09- NE

*) Celym jménem: Prvni specidlni fond kvalifikovanych investord pro finan

CSOB nabyla tento majetkovy podil dne 15.7.2008.

Poznamka: IC 99999999 - jedna se o zahrani&ni subjekt.

instituce, otevieny podilovy fond AXA investicni spoletnost a.s.

Informace o Skupiné KBC v Ceské a Slovenské republice k 30. dervnu 2008 jsou uvedeny na nésledujici
strang.

Podrobny pirehled spolecnosti Skupiny KBC je uveden ve Vyroéni zpravé KBC zarok 2007, str. 168 az

177.
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7. Informace o trendech

Od data zverginéni posledni Gcetni zaveérky k 31.12.2007 nedoSlo k Zadné podstatné negativni zméné
vyhlidek Emitenta.

Rekordni poptavka po hypote¢nich Gvérech v roce 2007 piinesla Hypotecni bance historicky nejvysSi
narust jgich bilanéniho objemu o 47% (tj. 0 42,2 mld. K¢). Tyto hodnoty tak piekonaly rok 2006, kdy
Emitent k 31. 12. 2006 dosahl 43% meziro¢niho narustu objemu schvalenych hypotecnich uvéra (26,8
mid. Kg).

K pozitivnimu vyvoji poptavky vroce 2007 prispélo pokracujici obdobi nizkych drokovych sazeb
hypotecnich Gvéra danych stale nizkymi Urokovymi sazbami na finanénich trzich, piedpovédi jeich
zvySeni a zménéna sazba DPH pro stavebni prace. Hospodéisky vysledek Emitenta po zdanéni ¢inil 805
mil. K&, coz znamenal 0 21% meziro¢ni rast.

| pro rok 2008 Emitent ocekava pokragujici vysoky zgem o hypotéky s poklesem trhu do 10% a zaroven
zachovani svého trzniho podilu. To opét povede kvysokym objemim prodegi Emitentem noveé
poskytnutych hypotecnich avéri. Emitent ocekaval mirny rast trznich trokovych sazeb a pokracujici silny
konkurenéni tlak, ktery znemozni reagovat na zminény rast v plném rozsahu zvySenim Urokovych sazeb z
poskytovanych hypotecnich Gvéra, coz negativné ovlivni vyvoj objemu ¢istych arokovych vynosi, jgichz
mezirocni rist nebude odpovidat dynamice bilancniho objemu hypotecnich Gvért. Predpoklada, Ze
vhledem k raznym cenovym akcim, kterymi banky usiluji o ziskéni konkurencni vyhody pii ziskavéani
novych klientt, dojde i ke sniZzeni objemu poplatki na jeden hypotesni Gveér.

Emitent chce i v roce 2008 byt specialistou a prednim hybatdem ¢eského hypotecniho trhu. Zamétuje se
proto predevsim na dalSi zrychlovani a zjednoduSovani Gvérovych procesi jako néstroje k efektivni
obsluze klienta i k Uspoie nakladi. Stejné jako v roce 2007 prosazuje multibrandovou strategii, upeviiuje
spolupréci se stavajicimi a hleda nové partnery, aby bylo mozné nabizet hypoteini Gvéry pod vétSim
poctem znacek. Zamgtuje se také na posilovani spolupréce s externimi prodejci a hleda nové prileZitosti v
nabidce (cross-sellingu) produkti a sluzeb v ramci i mimo skupinu CSOB. Pti naplnéni ocekavani v
oblasti stagnace trhu a své obchodni strategie piedpoklada Emitent pro rok 2008 nové poskytnuté
hypotecni Gvéry v objemu piresahujicim 36 mid. K¢.

8. Prognozy a odhady zisku

Emitent se rozhodl progndzu nebo odhad zisku do Z&kladniho prospektu nezahrnout.

9. Spravni, fidici a dozoréi organy

Organy Emitenta jsou valna hromada akcionaru jako nejvySSi organ, piedstavenstvo adozoréi rada.
Ustaveni, sloZzeni a pravomoc téchto organa vymezuji stanovy, obchodni zakonik a dalSi obecné platné
pravni normy.

Pracovni adresa ¢lent spravnich, fidicich a dozor¢ich organi Emitenta je:

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150

Praha5

PSC 150 57, Ceska republika

Pi‘edstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem spolecnosti, jenz fidi jgi ¢innost a jednd jgim jménem.
Predstavenstvo vytvari a tidi organizaci prace spoleinosti, projednava a stanovi celkovy smér jgji ¢innosti.
Do piasobnosti predstavenstva patii vdechny zalezitosti, které nejsou stanovami nebo zadkonem vyhrazeny
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vané hromadé. V urgitych piipadech uvedenych ve stanovach je jednatelské opravnéni piedstavenstva
omezeno, napr. pii nakladani s nemovitostmi spolecnosti nebo majetkovymi Gcastmi tim, Ze se k t¢émto
rozhodovacim ukonim vyjadiuje dozoréi rada. O vSech jednanich a hlasovani predstavenstva se porizuji
zapisy.

Clenové predstavenstva jsou voleni dozoréi radou na dobu péti let. Predstavenstvo se sklada ze tii ¢lent.
Predsedu a mistopiedsedu piedstavenstva voli na névrh dozoréi rady jeho &lenové Clenové
predstavenstva jsou zarovei vrcholovym managementem.

Clenové predstavenstva k datu vyhotoveni prospektu:

Ing. Jan SADIL, predseda piedstavenstva a gener alni ieditel
Clenstvi v organech jinych spolecnosti: ¢len spravni rady - viceprezident Asociace pro rozvoj trhu
nemovitosti, ¢len Dozoréiho vyboru Ceské bankovni asociace.

Ing. Petr HLAVAC, mistopiedseda piedstavenstva a NGR pro véci Gvérové
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti: zadné

Mgr.Tomés BROUCEK, ¢len piedstavenstva a NGR pro véci finanéni
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti: zadné

Dozor ¢i rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon puasobnosti predstavenstva a uskutedinovani podnikatelské ¢innosti
spolednosti. Dba na to, aby podnikatelskd cinnost spolecnosti byla v souladu s pravnimi piedpisy,
stanovami a usnesenimi valné hromady. Dozor¢i rada ma celkem Sest ¢leni. Funkéni obdobi ¢leni dozor¢i
rady cini pét let. Z celkového poctu Sesti ¢lent dozor¢i rady jsou voleny dvé tietiny ¢lent valnou
hromadou a jednu tietinu ¢leni voli tajnou volbou zaméstnanci spolecnosti podle § 200 obchodniho
zakoniku — ¢l. 23, odst. 5 stanov spolecnosti. Dozoréi rada si ze svého stiedu voli piredsedu.

Clenové dozoréi rady k datu vyhotoveni prospektu:

Philippe MOREEL S, piedseda dozor & rady - ¢len predstavenstva a vrchni feditel CSOB
Clenstvi v organech jinych spolenosti: zadné

Mgr. Petr JAROS, Dr., &len dozor & rady - vykonny feditel Gtvaru Inovace a vyvojev CSOB
Clenstvi v organech jinych spolenosti: Auxilium, a.s. — ¢len predstavenstva

Ladislav MACH, €len dozor & rady - vykonny teditel ttvaru Uvéry pro Retail/SME v CSOB
Clenstvi v organech jinych spolecnosti: ¢len dozoréi rady Czech Banking Credit Bureau, a.s.

Dipl. ek. Martin BRABENEC, ¢&len dozor & rady - bankovni specialista v odboru Rizeni externich siti se
zaméienim predevSim na provizni systémy Hypotesni banky.

Clenstvi v organech jinych spolenosti: zadné

Ing. Vaclav MORAVEC, ¢len dozor éi rady - specialista marketingové komunikace v Hypotecni bance.
Clenstvi v organech jinych spolenosti: zadné

Mgr. Martin JAROLIM , Ph.D. &len dozoré&i rady - vykonny feditel Gtvaru Retailovy marketing a
segmenty v CSOB

Clenstvi v organech jinych spolecnosti: Nadace CERGE- El — ¢len dozoréi rady

Nikdo ze souc¢asnych ¢leni dozor¢i rady a predstavenstva nebyl odsouzen za trestny ¢in.

Nikdo ze soucasnych ¢leni dozor¢i rady a predstavenstva nevykondvé hlavni ¢innosti mimo svou ¢innost
pro emitenta, které mohou mit vyznam pro posouzeni emitenta.
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Set zajmii na Urovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organi:

Emitentovi nejsou znamy mozné stiety zgmia mezi povinnostmi vySe uvedenych osob k emitentovi a
jegjich soukromymi z&my nebo jinymi povinnostmi. Hypotecni banka mé zpracovan Eticky kodex, ktery
stanovi, jak pii piipadném stietu zajma postupovat.

10. Hlavni akcionan

Struktura akcionariu Hypotetni banky byla k datu vyhotoveni prospektu nasledujici:

Jméno / Obchodni firma VySe podilu v %
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (,CSOB*) 99,90
Ostatni akcionéri 0,10

Hypotecni banka nenabyla ani nedrzi Zadné viastni akcie.

Zadny z akcionéiti nemé podle stanov spolesnosti moznost ovliviiovat ¢innost Hypotesni banky jinak nez
vahou svych hlasi. Pred moznym zneuzitim postaveni jednotlivych akcionari je spoletnost chranéna
standardnimi zakonnymi mechanizmy. Hypotecni banka neni stranou ovladaci smlouvy nebo smlouvy o
pievodu zisku.

Povaha kontroly ze strany 7idici osoby, kterou je CSOB, vyplyva z p/imo viastnéného vetSinového podilu
akcii emitenta. Proti zneuzti kontroly a 7idiciho viivu ridici osoby vyuziva Hypotechi banka zakonem dany
instrument zpravy o vztazich mezi oviadajici a oviddanou osobou a o vztazich mezi oviadanou osobou a
ostatnimi osobami oviadanymi stejnou oviadajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami).
Zadné ujednéani, ktera by mohla vést ke zmené kontroly nad Emitentem nejsou znama.

I nfor mace 0 CSOB - hlavnim akcioné¥i Hypotetni banky

Jedinym akcionérem CSOB je spoleznost KBC Bank NV (IC 90029371). Jedinym vlastnikem spol ecnosti
KBC Bank NV je KBC Group NV (IC 90031317). KBC Bank i KBC Group mgji sidlo na adrese:
Havenlaan 2, B-1080 Brussds (Sint-Jans Molenbeek), Belgie.

CSOB byla zaloZena statem vroce 1964 jako banka pro poskytovani sluZeb v oblasti financovani
zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci. Jako univerzalni banka nabizi plny rozsah bankovnich
sluzeb pro fyzické osoby afirmy. V gervnu 1999 byla CSOB privatizovéana — j&jim majoritnim viastnikem
se stala belgicka KBC Bank, ktera je soucasti Skupiny KBC Group NV. V &ervnu 2000 pievzala CSOB
podnik Investi¢ni a Podtovni banka, a.s. V ¢ervnu 2007 se KBC Bank stala jedinym akcionarem CSOB.
Do konce roku 2007 pusobila CSOB na ¢eském i slovenském trhu; slovenska pobotka CSOB byla
oddélenak 1. lednu 2008.

Obchodni profil CSOB na &eském i slovenském trhu zahrnuje segmenty: retailova klientela (fyzické
osoby), malé a stiedné velké podniky, korporatni klientela a nebankovni finan¢ni instituce, finanéni trhy a
privatni  bankovnictvi. V retailovém bankovnictvi v CR pusobi spolegnost pod dvéma obchodnimi
znackami — CSOB a Podtovni sporitelna, které vyuZiva pro svou &innost rozsahlé sité Ceské podty.

Vyroéni zprévy a dali informace o CSOB jsou k dispozici na webovych strankach CSOB.

Osoba ovladajici a ovladana

Vztahy mezi osobou ovladajici a ovladanou jsou uvedeny ve Zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami vypracované Hypotecni bankou za posledni Géetni obdobi, tj. od 1.1.2007 do 31.12.2007, z niz
vyplyva, Ze ovladanou osobou je Hypotecni banka a konetnou ovladajici osobou KBC Group NV.

Hypotecni banka ma smluvni vztahy s dalSimi ovladanymi osobami, kterymi jsou:
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Ceskosl ovenska obchodni banka, a. s.

Ceskomoravska stavebni sporitelna, as.

CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Penzijni fond Progres, a. s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Leasing, as.

CSOB Leasing pojistovaci maklé;, s.r.o.

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Investment Banking Services, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Investi¢ni spoleznost, a.s., ¢len skupiny CSOB
Bankovni informa¢ni technologie, s.r.o.

CSOB Factoring a.s. (CR, do 14.8.2006 O.B. HELLER)
Auxilium, a.s.

Centrum Radlickg, as.

CSOB Pgji&ovna, as., ¢len holdingu CSOB

Smlouvy mezi propojenymi osobami byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu pInéni
téchto smluv nevznikla Hypoteini bance Zadna Ujma. PenéZita plnéni, resp. protipInéni, kterd byla

poskytnuta mezi propojenymi osobami, byla v obvyklé vysi.

11. Finanéni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Emitenta

Finanéni Udaje za roky 2007 a 2006 jsou ve formé Gcetnich zavérek ovérenych auditorem k dispozici na
webové strance emitenta, kde jsou dostupné i zpravy auditora (viz. ¢ast C. Z&kladniho prospektu -
Informace zahrnuté odkazem). Finan¢ni Udaje k 30.6.2008, které jsou rovnéz k dispozici na webové
strance emitenta, nebyly ovéieny auditorem (viz. ¢ast C. Z&kladniho prospektu - Informace zahrnuté

odkazem).

Udaje jsou vypracovavany v souladu s mezindrodnimi Géetnimi standardy IFRS (International Financial

Reporting Standards).

Dalejsou uvedeny rozvaha a vykaz zisku a ztréaty ve formé srovnavaci tabulky.
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Rozvaha s Udaji k 30. ¢ervnu 2008, k 31. prosinci 2007 ak 31.prosinci 2006

30. ¢ervna 31. prosince 31. prosince
2008 (Udaje 2007 (Udaje 2006 (Udaje
nejsou jsou jsou
AKTIVA auditované) auditované) auditované)
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Pokladni hotovost a vklady u centrénich bank 46 50 10
Investi¢ni cenné papiry
1309 3788 2426
Uvéry a pohledavky za bankami 2514 5 2
Uvéry a pohledavky za klienty 107 099 96 375 64 889
Nehmotna aktiva 22 22 24
Pozemky, budovy a zatizeni 151 157 166
Ostatni aktiva 20 19 14
Naklady a prijmy pristich obdobi __ 4 2 3
AKTIVA CELKEM 111 165 100 418 67558
ZAVAZKY
Zavazky vici bankam 15 334 7 296 703
Zévazky vuci Klientim 863 1578 467
Zévazky z dluhovych cennych papira 78 116 80 591 56174
Ostatni zavazky 278 148 180
OdloZena dan 18 5 0
Zévazek ze splatné dané z piijmu 10 23 55
Podtizeny dluh 0 219 219
Zévazky celkem 94 619 89 860 57798
VLASTNI KAPITAL
Z&kladni kapital 5076 3458 3458
Emisni &Zio 7 864 3981 3981
Rezervni fondy 168 128 94
Kumulované ztraty nevykazané ve vykazu zisku
aztraty -11 -9 -1
Nerozdéleny zisk 3449 3000 2228
Vlastni kapitdl celkem 16 546 10 558 9 760
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL CELKEM 111 165 100 418 67 558
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Vykaz ziski a ztrét s Udaji k 30.6.2008 a k 30.6.2007

30. ¢ervna 2008 (tdaje | 30. ¢ervna 2007 (Udaje

nejsou auditované) nejsou auditované)

mil. K¢ mil. K¢

Vynosy z Urokt a podobné vynosy 2 553 1743
Na&klady na Uroky a podobné naklady -1 673 -1004
Vynosy z poplatkt a provizi 157 131
N&klady na poplatky a provize -9 -7
Ostatni provozni vynosy 12 11
Ostatni provozni naklady -1 -1
Spravni néklady -365 - 337
Ztréty ze sniZzeni hodnoty finan¢nich aktiv -40 -21
Ztraty ze sniZzeni hodnoty nefinancnich aktiv -13 0
Zisk pied zdanénim 621 515
Dan z prijmia -132 -124
Cisty zisk za Gi¢etni obdobi 489 _ 391

Vykaz ziskii a ztrat s udaji k 31. prosinci 2007 a k 31.prosinci 2006

31. prosince 2007 |  31. prosince 2006

(Udaje jsou (Udaje jsou

auditované) auditované)

mil. K¢ mil. K¢

Vynosy z Urokt a podobné vynosy 3897 2820
Na&klady na Groky a podobné naklady - 2358 -1543
Vynosy z poplatkt a provizi 269 229
N&klady na poplatky a provize -14 -14
Ostatni provozni vynosy 75 26
Ostatni provozni néklady -20 -3
Spréavni néklady - 649 -571
Ztréty ze sniZzeni hodnoty finan¢nich aktiv - 137 -55
Ztréty ze sniZzeni hodnoty nefinan¢nich aktiv 0 0
Zisk pred zdanénim 1063 889
Dai z prijmi - 258 -221
Cisty zisk za Gi¢etni obdobi 805 668
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Déle uvadéné udaje k 30.6.2008 a k 31.7.2008 nejsou auditované.

Pi‘ehled 0 zménach vlastniho kapitalu

k 30.6.2008 k 31.12.2007 k 31.12.2006

(v mil. K¢) (v mil. K¢) (v mil. K¢)

Zakladni kapital 5076 3458 3458

AZiovy fond 7 864 3981 3981

Rezervni a ostatni fondy 168 128 94

Kumulované zisky/ztréty nevykézané ve vykazu 11 9 -1
ziska a ztrét

Nerozdéleny zisk / neuhrazena ztr&a z min. let 3449 3000 2228

Zisk nebo ztrédta za Ucet. obdobi 489 805 668

Vlastni kapitél 16 546 10558 9 760

Pohledavky za bankami

Pohledavky Hypotesni banky za bankami predstavuji pouze terminované vklady a vklady na béznych
Uctech, které jsou nezgjisténé. V nize uvedené tabulce je uveden piehled pohledavek za bankami podle

klasifikace.
k 31.07.2008 k 31.12.2007 k 31.12.2006

Pohledavky za bankami (v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Standardni 3852976 4 870 1563
Sledované 0 0 0
Nestandardni 0 0 0
Pochybné 0 0 0
Ztrétove 0 0 0
Pohledavky celkem 3852976 4870 1563

Pohledavky za klienty (Gdaje dle IFRS)

k 31.7.2008 k 31.12.2007 k 31.12.2006

Pohledavky za klienty (v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Standardni 107 361 710 94 467 166 63 228 383

Sledované 1 360 692 1 088 569 1052 373

Nestandardni 507 744 412 864 371 408

Pochybné 218 105 224 636 179 068
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Ztrétove 172571 181 606 225 935
Pohledavky celkem 109 620 822 96 374 841, 65 057 167
Piijaté Uvéry, jiné zavazky a poskytnuta zajisténi
k 31.07.2008 k 31.12.2007 k 31.12.2006
(vtis. K¢) (vtis. K¢) (vtis. K¢)
Zavazky k bankédm veéetné prijatych Gvéra
(nezaji&tené) 15 344 214 7295 818 702 461
Podtizeny dluh 0 219 000 219 000
Zévazky ke klientam vyjma pfijatych
avera 909 829 1578 389 467 233
Poskytnutd zgjisténi  (budouci mozné
zavazky) 0 0 0

Podrozvahové polozky

K 31.7.2008 Hypotesni banka vydala Gvérove prisliby ve vysi 0 mil. K& a 12 694 mil. K¢ tvori schvalené
a dosud necerpané Uvéry.

NejvyznamnéjSi polozku podrozvahy banky predstavuji hodnoty zajisténi zastavenymi nemovitostmi.
Cekovy objem obvyklych cen zastavenych nemovitosti evidovanych v podrozvaze k 31.7.2008 cinil
102320 mil. K¢ (snizeni proti minulym lé&am nastalo z divodu zalctovani hodnoty zastavenych
nemovitosti pouze do vy3e takto zajisténé pohledavky za klientem).

31.7.2008 31.12.2007 31.12.2006
Uvérové pridiby 0 mil. K¢ 0 mil. K¢ 3,3 mil. K¢
Schvalené a dosud necerpané Uvéry 12 694 mil. K¢ 10527 mil. K¢ 8139,6 mil. K¢
Celkovy objem obvyklych cen zastavenych 102 320 mil. K¢ 88 184 mil. K¢| 58 757,5 mil. K¢
nemovitosti evidovanych v podrozvaze banky

Rezervy a opravné polozky

Banka m¢la k 31.7.2008 vytvorené opravné polozky ve vysi 226,2 mil.K¢, které znamenaly dostatecné
kryti piipadné ztréty z aktiv banky.

Emise hypote¢nich zastavnich lista

Hypotecni zastavni listy (dale jen HZL) jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny
urokovy vynos jsou kryty pohleddvkami z hypotecnich Gvéra. V nasledujici tabulce je uveden
piehled vSech emisi hypotecnich zastavnich listt, které Hypotecni banka vydala k 30. ¢ervnu
2008:
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i j isev . . Datum
gm?soe ISIN Obj ﬁrqﬂ erKnC Kupon Datum emise splatnosti
HzL 1 CZ0002000011 1000 11,00% 5.9.1996 5.9.2001
HZL 2 CZ0002000029 700 11,00% 20.12.1996| 20.12.2001
HZL 3 CZ0002000060 1000 12,00% 19.6.1998 19.6.2003
HZL 4 CZ0002000094 3600 8,90% 8.2.1999 8.2.2004
HZL 5 CZ0002000136 2000 8,20% 24.6.1999 24.6.2004
HZL 6 CZz0002000144 2000 6,40% 19.5.2000 19.5.2005
HzL 7 CZ0002000169 4000 6,85% 7.12.2000 7.12.2005
HZL 8 CZz0002000193 2000 6,85% 16.5.2002 16.5.2007
HZL 9 CZ0002000219 1000 Pribor12M+2% 4.12.2002 4.12.2007

HZL 10 | CZz0002000227 1500 3,00% 20.2.2003 20.2.2008
HZL 11 | CZz0002000243 2500 2,71% 19.6.2003 19.6.2008
HZL 12 | CZz0002000284 1500 3,60% 25.9.2003 25.9.2008
HZL 13 | Cz0002000300 2000 4,40% 27.11.2003 27.11.2010
HZL 14 | CZ0002000318 2500 4,30% 9.2.2004 9.2.2009
HzL 15 | Cz0002000334 2000 Pribor12M-0,33% 25.3.2004 25.3.2014
HZL 16 | CZz0002000367 2000 4,95% 24.6.2004 24.6.2009
HZzL 17 | CZz0002000375 1000 Pribor12M+2% 24.6.2004 24.6.2009
HZL 18 | CZ0002000425 2500 4,50% 11.11.2004)  11.11.2007
HZL 19 | Cz0002000474 2000 4,20% 24.1.2005 24.1.2010
HZL 20 | Cz0002000490 1500 3,50% 31.3.2005 31.3.2008
HZL 21 | Cz0002000532 2500 4,45% 19.5.2005 19.5.2010
HZzL 22 | Cz0002000581 2500 Swap 3Y 21.7.2005 21.7.2035
HZL 23 | Cz0002000607 2000 Swap 3Y 15.9.2005 15.9.2035
HZL 24 | CZz0002000615 300 4,00% 15.9.2005 15.9.2020
HZL 25 | CZ0002000656 3000 Pribor12M+1% 27.10.2005 27.10.2015
HZL 26 | CZ0002000714 1000 Swap 3Y 24.11.2005 24.11.2035
HZzL 27 | Cz0002000722 2000 Swap 5Y 24.11.2005( 24.11.2035
HZL 28 | Cz0002000730 3000 Swap 3Y 7.12.2005 7.12.2035
HZL 29 | Cz0002000748 1000 Swap 5Y 7.12.2005 7.12.2035
HZL 30 | Cz0002000789 2000 4,15% 26.4.2006 26.4.2009
HZzL 31 | Cz0002000797 2500 4,60% 4.5.2006 4.5.2011
HZL 32 | Cz0002000821 1500 Pribor 12 M+2% 10.7.2006 10.7.2016
HZL 33 | CZz0002000839 1000 4,35% 10.7.2006 10.7.2009
HZL 34 | Cz0002000862 1500 4,70% 30.8.2006 30.8.2011
HZzL 35 | Cz0002000870 2000 4,75% 27.9.2006 27.9.2011
HZL 36 | CZz0002000938 2000 4,55% 29.11.2006| 29.11.2011
HZzL 37 | CZz0002000961 2000 4,25% 21.2.2007 21.2.2010
HZL 38 | CZz0002000979 1000 4,65% 22.3.2007 22.3.2012
HZL 39 | Cz0002000987 1800 Swap 5Y+1,5% 26.4.2007 26.4.2017
HZL 40 | Cz0002001001 2000 Swap 3Y +1% 16.5.2007 16.5.2037
HZL 41 | Cz0002001019 1000 4,90% 24.5.2007 24.5.2012
HZL 42 | CZ0002001076 1000 Swap 4Y +1,5% 13.6.2007 13.6.2035
HZL 43 | CZz0002001092 2500 Swap 3Y+1,5% 21.6.2007 21.6.2037
HZL 44 | CZz0002001100 2000 Swap 3Y+1,5% 24.7.2007 24.7.2037
HZL 45 | Cz0002001118 1500 Swap 3Y+1,4% 9.8.2007 9.8.2037
HZL 46 | CZ0002001167 2000 Swap 3Y +1,4% 23.8.2007 23.8.2037
HZL 47 | CZz0002001183 2000 Swap 5Y +2% 13.9.2007 13.9.2037
HZL 48 | Cz0002001217 1500 Swap 3Y+1,4% 27.9.2007 27.9.2037
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HZL 49 | CZ0002001233 500 6,30% 11.10.2007 11.10.2027
HZL 50 | CZ0002001241 500 6,20% 11.10.2007 11.10.2022
HZL 51 | CZ0002001258 500 Swap 10Y+1,4% 11.10.2007 11.10.2037
HZL 52 | CZ0002001266 2000 Swap 3Y +2% 25.10.2007 25.10.2037
HZL 53 | CZ0002001308 1500 Swap SY + 2% 15.11.2007 15.11.2037
HZL 54 | CZ0002001621 2000 Swap 3Y + 1,4% 22.11.2007 22.11.2037
HZL 55 | CZ0002001738 1500 Swap 5Y + 1,6% 14.12.2007 14.12.2037
HZL 56 | CZ0002001712 5000 Swap 3Y +2,0% 20.12.2007 *) 20.12.2037
HZL 57 | CZ0002001720 5000 Swap 5Y + 2,0% 20.12.2007 **) 20.12.2037
HZL 58 | CZ0002001936 6 000 Swap 5Y + 1,4% 20.12.2007 ***) 20.10.2037
HZL 59 | CZ0002001944 7000 Swap 3Y +1,4% | 19.12.2007 ****) 19.2.2037
HZL 60 | CZ0002001951 6 000 Swap 5Y + 1,4% 20.12.2007 ***) 20.7.2037
HZL 61 | CZ0002001969 6 000 Swap 3Y + 1,4% 19.12.2007 *) 19.3.2037
HZL 62 | CZ0002001977 6 000 Swap 3Y + 1,4% 19.12.2007 *) 19.4.2037

*)  k 31.7.2008 byla vydana pouze ¢ast emise v objemu 500 mil. K¢
**)  k 31.7.2008 byla vydana pouze ¢ast emise v objemu 1500 mil K¢
**x) k 31.7.2008 byla vydana pouze ¢ast emise v objemu 3 000 mil. K¢
*xx%) k 31.7.2008 byla vydana pouze ¢ast emise v objemu 2 500 mil K&

K 31.7.2008 bylo prvnich jedenact emisi, 18. emise, 20. emise a ¢ast 24. emise HZL v souladu s emisnimi
podminkami t&dné splaceno a ¢tyii emise (15, 32, 35 a 36) byly v souladu semisnimi podminkami
zruSeny predcasng.

Emise HZL 12-14, 16-21, 25 a 30, 31, 33, 34, 37, 41, 47, 52-53 a 56-57 jsou zaknihované, kotované cenné
papiry a zngji na dorucitele. Jsou obchodovany na oficidlnim volném trhu Burzy cennych papiri Praha,
as., akromé HZL 41, 47, 52, 53, 56 a 57 také v RM — Systému.

Emise HZL 11, 22-24, 26-29, 39-40, 43 — 46, 48-51, 54-55 a 58-62 jsou listinné, nekotované cenné papiry
azngji nadorucitele.

Emise HZL 9-21 (véetné nekotovanych) byly vydany v ramci prvniho dluhopisového programu Hypotecni
banky, ktery 19. biezna 2002 schvélila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 45/N/468/2002/1.
Soucasné schvdlila i prospekt vypracovany pro dluhopisovy program. NevysSi objem nesplacenych
dluhopisi vydanych vramci dluhopisového programu ¢ini tficet miliard korun. Doba trvani
dluhopisového programu je deset let. Splatnost jakékoli emise vydané v ramci diuhopisového programu je
ngjvyse deset |et.

Emise HZL 22-62 byly vydany vramci druhého dluhopisového programu Hypotecni banky, ktery
9.kvétna 2005 schvalila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢&.j. 45/N/36/2005/1. Soucasné
schvadlila i prospekt vypracovany pro diuhopisovy program. NejvysSi objem nesplacenych dluhopisi
vydanych v rdmci dluhopisového programu cini sto miliard korun. Doba trvani diuhopisového programu
jetricet |et.

Kryti zavazka zHZL

Hypotetni banka vede evidenci kryti zavazki zvydanych HZL, které jsou v obéhu dle zékona a
piisludnych opatieni Ceské narodni banky. Za timto G¢elem banka prijala vnitini predpis, ktery tuto oblast
upravuje. V rdmci tizeni kryti zavazka z emitovanych HZL stanovila Hypoteni banka vnitini limity, které
jdou nad rdmec zakonnych poZadavka.

K 30. ¢ervnu 2008 c¢inily zavazky z emitovanych emisi HZL (jistina v¢etné nabéhlého pomeérného
urokového vynosu) 71 400 595 tis. K¢ (k 30.6.2007: 64 150 943 tis. K¢&) a objem radného kryti k tomuto
datu ¢inil 88 425 389 tis. K¢& (k 30.6.2007: 60 074 862 tis. K¢&).
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Prehled kryti zavazkt z HZL k 30. ¢ervnu 2008, k 31. prosinci.2007 a k 31. prosinci 2006 je uveden

v nasledujicich tabulkach.

k 30.6.2008 k31.12 2007 k 31.12.2006
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Kryti celkem 88 425 389 77 479 834 55 574 358
Radné kryti (pohledavkami po ocenéni) 88 425 389 77 479 834 53179 198
Na&hradni kryti - celkem 2 395 161
Hotovost - ke kryti
Vklady u CNB - ke kryti
\Vklady u jiné centralni banky - ke kryti
Stétni diuhopisy a cenné papiry vydané CNB - ke kryti 2 395 161
Stat.dluhopisy a CP vydané ¢len.staty EU/EHP - ke
kryti
Dluhopisy vydané fin. institut. zaloZz. mezin.
Smlouvou - ke kryti
Rédné kryti emisi HZL

k 30. 06. 2008 k 31.12. 2007 K 31.12.2006

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Pocet ivérovych smluv na HU k fadnému kryti HZL
(ks) 79 850 73 541 56 749
Zéastavni hodnota zastavenych nemovitosti (tis. K¢) 178 355 887 158 288960 112 559 053
Nesplacené. pohledavky z HU ke kryti (aktudni vy3e) —
jistina (tis. K¢) 88411350 77434095 53157306
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vyse) —
prisluSensivi (tis. K<) 111044 102525 91918
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) —
jistina (tis. K¢) 88307188 77368619 53481 ga9
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) —
prisluSenstvi (tis. K&) 118 201 111215 97 509
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Pi‘ehled nemovitosti ve viastnictvi emitenta
Prehled nemovitosti, které Hypotedni banka vlastnila k 31.7.2008 je uveden v nasledujici tabulce:

Stavby Pozemky

Oblast

porizovaci cena (v tis. K&)| zastatkova cena (v tis.K&)| vymera (v md)| v tis. K&
Hradec Krélové 60 855 45 018 707] 5797
Rychnov nad Knéznou 21 005 15 319 769 135
Kalin 22 067 16 627 1481 522
Jihlava 17 527 13 165 580 305
Celkem 121 454 90 129 3537 6759

Soudni arozhodéi Fizeni

Proti Hypotecni bance neni ke dni zpracovani tohoto Zakladniho prospektu, ani v piedchozich 12 mésicich
nebylo vedeno, Z&dné soudni, spravni ani rozhod¢i fizeni, které mélo nebo by mohlo mit vyznamny vliv
na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny.

Valna hromada spolecnosti, &dné svolana na Zadost majoritniho akcionédre dne 19.9.2005, rozhodlav
souladu s ustanovenim § 183i a nasl. obchodniho zékoniku o vykupu Ugastnickych cennych papira
majoritnim akcionarem (tzv. Squeeze Out). Toto usneseni valné hromady dosud nebylo zapsano do
obchodniho rejstiiku. Méstsky soud v Praze fizeni o zapisu do obchodniho rejstiiku prerusil a podal
Ustavnimu soudu névrh na piezkoumani Ustavnosti vySe uvedenych ustanoveni obchodniho zékoniku.
Z tohoto divodu nebyl vykup Ugastnickych cennych papiri majoritnim akcionarem zatim realizovan.

Vyznamn& zména finanéni situace Emitenta

Od zverginéni ovérené Ucetni zavérky za rok koncici 31.12.2007 nedoSlo k Zadné vyznamné zméné
finan¢ni situace Emitenta ani skupiny.

12. Vyznamné smlouvy

Banka nema uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazki nebo néroku kteréhokoli
¢lena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k drZitelum cennych papira na
z&kladé emitovanych cennych papird.

13. Udaje tfetich stran a prohlaseni znalcd a prohlaseni o jakémkoli zajmu

Do dokumentu neni zarfazeno prohlaSeni nebo zprava osoby, kterd jedna jako znalec. Informace taktéz
nepochazeji od tieti strany, neni li vyslovné uvedeno v Zakladnim prospektu jinak.

14. Zverejnéné dokumenty

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta véetné piiloh aauditorskych vyroka
k nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankéach
www. hypotecnibanka.cz. TamtéZ jsou téZ k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a ¢tvrtletni informagni
piehledy. Veskeré dalSi dokumenty a materialy uvadéné v Zakladnim prospektu tykajici se Emitenta jsou
rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde jsou téZ mozné nahlédnout do zakladatelské smlouvy a stanov
Emitenta. VeSkeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu
platnosti tohoto Zakladniho prospektu
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G. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNICH ZASTAVNICH LISTU
V INSOLVENCNIM RiZENIi, HYPOTECNIi BANKOVNICTVIi

Postaveni vlastnika hypote¢niho zastavniho listu v insolvenénim ¥izeni

Uspokojeni pohledavek z hypotecnich zéstavnich listt je v pripadé Upadku emitenta hypotednich
zéstavnich listt zvyhodnéno v souladu se zakonem ¢. 182/2006 Sh., o Upadku a zpusobech jeho reSeni
(insolven¢ni zakon), v platném znéni. Je-li dluznikem banka, které byla odnata licence, majetek slouzici
ke kryti hypotetnich zastavnich listi podle Zékona o diuhopisech tvoii tzv. hypotedni podstatu. Z vytézku
zpenézZeni hypotecni podstaty se kdykoli uspokoji naklady spojené se spravou a zpenézovanim hypotecni
podstaty a po jejim zpenézeni pohledavky vlastniki hypotecnich zastavnich listi. Nepostaduje-li vytézek
zpengzeni hypotesni podstaty k uspokojeni pohledavek vliastnikt hypotecnich zastavnich listi v plné vysi,
uspokoji se tyto pohledavky pomérné. Neuspokojend ¢ast téchto pohledavek se pii rozvrhu zafadi mezi
ostatni pohledavky.

Préavni aprava hypote¢nich zastavnich listi a hypote¢nich Gvéra

Obchodni zakonik upravil, s Geinnosti od 1.1.1992, moZnost vydavat v Ceské republice hypotesni zéstavni
listy. Uprava hypote¢nich zéstavnich listi je v soucasné dobé obsaZena v Z&kon¢ o dluhopisech. Zékon
o dluhopisech také stanovuje podrobnéjsi podminky hypotesniho Gvérovani.

Podle Z&kona o dluhopisech jsou hypotecnimi zastavnimi listy dluhopisy, jeiichz jmenovitd hodnota
apomerny vynos jsou plné kryty pohledavkami z hypote¢nich Gvéri nebo ¢astmi téchto pohledavek (tzv.
"fadné kryti") a poptipadé téZ nahradnim zptasobem podle zékona (tzv. "néhradni kryti"). Souc¢asti nazvu
tohoto dluhopisu je oznaceni hypotecni zastavni list.

Hypotetnim Gvérem je podle zakona o dluhopisech Gvér, jehoz splaceni véetné prisluSenstvi je zajisténo
zéstavnim prévem k nemovitosti, i rozestavéné, kterd se musi nachézet na Uzemi Ceské republiky,
Clenského statu Evropské unie nebo jiného statu, tvoriciho Evropsky hospodéisky prostor, kdyz
pohledavka z Gvéru nepirevysuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni préavo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo
v piednostnim poradi pied zastavnim préavem zajistujicim pohledavku z hypotecniho Gvéru nebo jei cast,
zahrnutou do kryti zavazki z hypotecnich zéstavnich listt v obéhu. Vyjimku z toho pravidla predstavuji
zéstavni prava zgjist'ujici Gvér poskytnuty stavebni sporitelnou nebo Uvér poskytnuty na druzstevni
bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni sporitelna nebo véritel Gvéru na druzstevni bytovou
vystavbu s pirednostnim poradim svého zastavniho prava dali emitentovi hypotecnich zastavnich lista ke
ziizeni zastavniho préva v dalSim poradi predchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze
pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt spinény po celou dobu, po kterou je pohledavka
z hypotecniho Gveéru do kryti zahrnuta. Jestlize zéstavnim pravem k nemovitosti zajisténa pohledavka treti
osoby zanikne v disledku pouziti hypotecniho Gvéru k jgimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za
zatizenou diive vzniklym zéstavnim pravem nebo omezenim prevodu takové nemovitosti.

Jak je uvedeno vySe, souhrn zavazki ze vSech hypotednich zéstavnich listd v obéhu vydanych jednim
emitentem musi byt plné kryt pohleddvkami nebo jegich ¢astmi z hypotecnich Gvéra (fa&dné kryti),
popiipadé téz nahradnim zptsobem (ndhradni kryti). Pro fadné kryti souhrnu zévazki ze vSech
hypotecnich zéstavnich listt v obéhu mohou byt pouZity pouze pohledavky z hypotetnich Gvéri nebo
jejich ¢asti nepievysujicich 70 % zéstavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajist'ujicich tyto pohledavky.
Zéastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listi - hypotesni banka,
ktera poskytuje hypotecni Gvér jako cenu obvyklou s prihlédnutim k trvalym adlouhodobé udrzitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném tieti osobou pii fadném hospodateni s ni, pravam
azavadam snemovitosti spojenym amistnim podminkam trhu snemovitostmi veetné jeho vliva
a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, ktera by byla dosazena pri prodgji stejné
nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu akvality. Do ceny obvyklé by se pritom
nemély promitnout mimoiadné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi Gcastniky, anebo subjektivni
zhodnoceni zagimu jednoho z Gcastniki. Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti vazne zastavni
pravo, kterym je zgjistén Gvér ze stavebniho sporeni nebo Gvér na druzstevni bytovou vystavbu, 1ze pro
ucely kryti zavazkii ze vSech emisi hypotecnich zéstavnich listd v obéhu zahrnout pohledavku
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z hypotecniho Gvéru nebo jgi ¢ast maximalné ve vys rozdilu mezi 70 % zéstavni hodnoty zastavené
nemovitosti a pohledavkou z Gvéru poskytnutého stavebni sporitelnou nebo z Gvéru na druzstevni bytovou
vystavbu. Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou zajistény aveér ze
stavebniho sporeni a Gvér na bytovou vystavbu, |ze pro Ucely kryti zavazka ze vSech emisi hypotecnich
zéstavnich listt v obéhu zahrnout pohledavku z hypotecniho Gvéru nebo jgi ¢ast maximané ve vysi
rozdilu mezi 70 % zéstavni hodnoty zastavené nemovitosti a souétem pohledavek z Gvéru poskytnutého
stavebni sporitelnou a z Gvéru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazka z hypotednich zastavnich listti v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné
pouze do vyZe 10 % jejich jmenovité hodnoty, ato jen hotovosti, vklady u CNB, vklady u centrdni banky
¢lenského stétu Evropské unie nebo jiného stétu tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor nebo Evropské
centrdlni banky, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi CNB, stéatnimi diuhopisy nebo
cennymi papiry vydanymi c¢lenskymi stéty Evropské unie nebo jinymi staty tvoricimi Evropsky
hospodarsky prostor, jgich centrdnimi bankami a Evropskou centrdni bankou adluhopisy vydanymi
finan¢nimi institucemi zaloZenymi mezin&rodni smlouvou, j&iz smluvni stranou je Ceska republika, nebo
finanénimi institucemi, s nimiz ma Ceska republika uzavienou mezinarodni smlouvu.

Na zékladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo avlastnik hypotesniho
zéstavniho listu nem& postaveni zastavniho véritele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazka
z hypotecnich zastavnich listti v obéhu nesmi hypotetni banka zastavit ani jinak pouZzit jako zgjisténi aje
povinna vést okryti souhrnu vSech zavazki zji vydanych hypotecnich zéstavnich listt v obéhu
samostatnou a prikaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatienim.

Hypotecni zastavni listy mize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle zakona ¢. 21/1992 Sh.,
0 bankach, ve znéni pozdejSich predpisi (dale také jen "zakon o bankach"). Emisni podminky a prospekt
hypote¢nich zastavnich listi schvaluje CNB.

Hypoteéni banka jako zastavni véritel

Hypotecni banka miZe realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 99/1963 Sb., obcansky
soudni fad, ve znéni pozdgjSich piedpisi, prodgem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se
zékonem ¢. 26/2000 Sh., o verginych drazbach, ve znéni pozdgjSich predpisi, prodgem nemovitosti ve
vergné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem ¢&. 120/2001 Sh., o soudnich exekutorech aexekuéni
¢innosti, ve znéni pozdéjSich predpisi (exekuéni ¥ad), prodejem nemovitosti v exeku¢nim fizeni.

Pohledavky z hypotecnich aveéra slouZici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listt poZivaji
zvySené ochrany. Tato zvySena ochrana spociva v tom, Ze v ramci vykonu soudniho rozhodnuti prodejem
nemovitosti ve vergné drazbé se pohledavky z hypotecnich Gvéri nebo jgich ¢asti, slouzici ke kryti
jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listi (pohledavka druhé tiidy), uspokojuji z vytézku drazby
hned po pohledavkéch zajisténych zéstavnim pravem apohledavkach zgjisténych zadrzovacim pravem,
jsou-li podle zvl&stniho pravniho piedpisu uspokojovany bez ohledu na poradi (pohledavky prvni tiidy).

Pokud by se dluznik z hypote¢niho Uvéru dostal do konkursu, bude mit hypotesni banka postaveni
zgjisténého véritele, ktery ma pravo, aby jeho pohledavka byla v pIné vyS uspokojena ze zpenézeni
piedmétu zastavy (nemovitosti), po odecteni nékladt spojenych se spravou a zpenéZzenim nemovitosti a po
odecteni ¢astky piipadajici na odménu spravee kdykoli v prabéhu konkursniho fizeni.

Regulace hypoteénich bank

Cinnost hypotezni banky, jako kaZdé jiné banky, je regulovana zakonem o bankéch a podiéhé dozoru ze
strany CNB.

K fadé rozhodnuti (napi. k uzavieni smlouvy o prodgji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti valné
hromady o zruSeni banky, k fuzi banky, ke sniZzeni zékladniho kapitdlu banky, nejedné-li se o snizeni
z&kladniho kapitalu banky k Uhradé ztraty a k rozhodnuti valné hromady, podie kterého banka nadale
nebude vykonavat ¢innost, ke které je tieba licence) je banka povinna vyZédat si piedchozi souhlas CNB.

Dée pini banka via¢i CNB fadu informagnich povinnosti. Naptiklad je povinna informovat CNB
0 zamy3ené zmeéné stanov tykajici se skutecnosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na zékladé
poZadavku obchodniho zakoniku nebo zakona o bankach, o navrzich personalnich zmén ve statutéarnim
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organu banky a na mistech vedoucich zaméstnanci banky ¢i 0 zaméru oteviit pobocku nebo zastoupeni
v zahrani¢i, ¢i 0 zameéru zal oZit pravnickou osobu v zahrani¢i nebo se na ni majetkové podilet. Banky jsou
dale povinny vypracovat apiedkladat informace o svém podnikani v rozsahu aterminech stanovenych
CNB.

Na zékladg zakonného zmocnéni vydala CNB za Giéelem regulace ¢innosti bank ¥adu opatieni tykajicich se
obezietného podnikani. Takto jsou upraveny napi. (a) standardy fizeni likvidity atvorba povinnych
miniméalnich rezerv, (b) kapitalova primeétenost a Uvérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek
z Uvéra atvorby rezerv aopravnych poloZzek k ttmto pohledavkdm. Na pobocky zahrani¢nich bank se
uvedena opatieni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. CNB také vydala opatieni upravujici zpisob vedeni
evidence kryti hypote¢nich zastavnich listi, tzv. registru kryti.

CNB dohliZi na ¢innost hypotesni banky také z pozice organu statniho dozoru nad kapitélovym trhem. Z
toho diivodu je kazda hypotesni banka, jejiz hypotesni zastavni listy jsou kétovang, povinna CNB zasilat
zpréavy o vysledcich svého hospodaieni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodleng
oznamovat mimo jiné zmeény ve své finanéni situaci.

Zjisti-li CNB porugeni zékona ze strany hypotesni banky pii vydavani hypotesnich zéstavnich listi nebo
v souvislosti s nim nebo poruSeni podminek povoleni udéleného podle Zakona o dluhopisech, ulozi bance
opatieni smétujici k odstranéni zjisténych nedostatki, nebo mize bance déle (i) pozastavit nejdéle na dobu
jednoho roku pravo vydat emisi dluhopisi nebo (ii) zakézat vydani emise diuhopisi nebo (iii) prikéazat
hypotesni bance, aby predcasné splatila jmenovitou hodnotu vydanych hypotecnich zéstavnich listd nebo
emisni kurz véetné pomérného vynosu. Daldi sankei ze strany CNB miZe byt pokuta, ato aZ do vyse 20
miliona K¢.

PoruSeni povinnosti hypotesni banky, nad jejichz dodrZzovanim vykonava bankovni dohled CNB, je tzv.
nedostatek v innosti banky. P¥i zjisténi nedostatku v ginnosti banky miize CNB piijmout nékteré opatieni
podie zékona o bankéch napt. vyZadovat zjednani napravy, zmeénit licenci banky ¢i uloZit pokutu.
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H. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelizim jakychkoli Dluhopisiz vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programu se
doporucuje, aby se poradili se svwymi pravnimi adasiovymi poradci o dasiovych a devizove préavnich
disledcich koupé, prodee adrzeni Dluhopisi aprijimani plateb Uroki zDluhopisii podle dasiovych
a devizowych predpisi platnych v Ceské republice a v zemich, jgjichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichz vynosy z drZeni a prodeje DIuhopisii mohou byt zdaneny.

Néasledujici struéné shrnuti zdasiovani dluhopisi: a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména
ze zékona ¢. 586/1992 Sh., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjSich prredpisii (déle také jen "zakon o danich
z pFijmiz") a zakona ¢. 219/1995 Sh., devizovy zakon a souvisgjicich pravnich predpisi Uc¢innych k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvykiého vykladu téchto zakon:: a dalSich predpisi
uplat/zovaného ¢eskymi spravnimi Grady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu. VeSkeré informace uvedené nize se mohou menit v zavislosti na zmeénach
v prisdudnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu techto préavnich
predpisii, ktery miZe byt po tomto datu uplatizovan.

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz&im emisnim
kurzem vyplacenym pii splatnosti dluhopisi) vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym danovym
rezidentem (nebo ¢eské stélé provozovné fyzické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem) podléha
srézkové dani vybirané u zdroje (tj. emitentem pii Ghradé Uroku). Sazba této srdzkové dang ¢ini k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu 15 %. VySe uvedena srdzka dané predstavuje konetné zdanéni
droku v Ceské republice.

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz&im emisnim
kurzem vyplacenym pri splatnosti dluhopisi) vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym danovym
rezidentem (nebo ¢eské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), tvori
soucast obecného zakladu dan¢ a podiéha prislusné sazbé dané z piijma pravnickych osob (k datu
vyhotoveni Zakladniho prospektu 21 %). Dan neni v tomto piipadé vybiréna sr&zkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jgimz je piijemce Groki
rezidentem, miZe zdanéni Groku v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu dang. Narok na uplatnéni
dan¢ na zakladé reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt podminén
prokézanim skutecnosti dokladajicich, Ze piislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pifjemce
platby Uroku skutecné vztahuje.

Urcité kategorie poplatnika (napi. nadace, Garancni fond obchodniki scennymi papiry, atd.) maji
za urcitych podminek narok na osvobozeni Urokovych piijmia od dané z piijmia. Podminkou pro toto
osvobozeni je, Ze doloZi platci Uroku narok na toto osvobozeni v dostateiném piedstihu pred jeho
vyplatou.

Za urc¢itych podminek uvedenych v zakoné o danich z piifjmi mohou byt od dané z piijmu osvobozeny
urokové vynosy z hypotecnich zastavnich listi, v jgichz emisnich podminkéach se emitent zavazal pouzit
k fadnému kryti zavazkt z téchto hypoteinich zastavnich listi pouze pohledavky (nebo jegich ¢asti)
z hypotecnich uvera, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do nemovitosti, veéetné jeich
porizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych potieb definovanych v 8§ 15, odst. 3, zakona o danich
z piijma.

Zisky/ztréaty z prodeje
Zisky z prodgje dluhopisi realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo

deskym danovym nerezidentem prostiednictvim jeho stdlé provozovny umisténé v Ceské republice se
zahrnuji do obecného zékladu dané z piijmu fyzickych osob a podiéhaji zdanéni sazbou dané z piijma ve
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vysi 15 % (pro rok 2008). Ztraty z prodge dluhopisi jsou u téo kategorie osob pri splnéni urcitych
podminek obecné darove uznatelné.

Zisky z prodeje dluhopisi realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo
deskym danovym nerezidentem prostiednictvim jeho stdlé provozovny umisténé v Ceské republice se
zahrnuji do obecného zékladu dang z piijmi pravnickych osob a podiéhaji zdanéni zékladni sazbou dané z
piijma (v soucasné dobé 21 %). Ztraty z prodeje diuhopisi jsou u této kategorie osob obecné danové
uznatelné.

Prijmy fyzickych osob, jeichz celkovy podil, ptimy i neptimy, na zakladnim kapitdlu a hlasovacich
pravech spole¢nosti neprevySoval v dobé 24 meésict pied prodegem cennych papiri 5 %, z prodge
dluhopisic mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dané z prijmi, pokud mezi nabytim a
prodejem dluhopisi uplyne doba alespor 6 mésici.

V pripadé prodgie dluhopisi vlastnikem diuhopisi, ktery je ¢eskym danovym nerezidentem a soucasné
neni danovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo dalSich statd, které tvori Evropsky
hospodarsky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo stalé provozovné ¢eského dariového
nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecnd povinen pii Uhradé kupni ceny dluhopisi
srazit zajisténi dané z piijma ve vysSi 1 % z tohoto piijmu. Spravce dané mize, aviak nemusi, povaZzovat
danovou povinnost poplatnika uskutecnénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou azemi, jejimZ je vilastnik diuhopisa rezidentem,
maZe zdanéni ziska z prodge dluhopisi v Ceské republice vyloucit nebo sniZit sazbu zajidteni dang.
Narok na uplatnéni dané na zaklade rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miaze byt
podminén prokézanim skutecnosti dokladajicich, Ze prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
prijemce platby skutecn¢ vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zékona. Jgjich vydavani a nabyvani
neni v Ceské republice predmétem devizové regulace. V pripadé, kdy prisludnd mezindrodni dohoda
o ochrané apodpore investic uzaviena mezi Ceskou republikou azemi, jejimz rezidentem je pifjemce
platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjSi zachézeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopisi za
spinéni uréitych predpokladii nakoupit penéZni prostiedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych
omezeni atransferovat tak vynos z dluhopisi, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim
prava vliastnika dluhopisii na predéasné odkoupeni diuhopisi emitentem, pripadné splacenou jmenovitou
hodnotu diuhopisi z Ceské republiky v cizi méng.
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. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou prredioZzeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné
prohlaSeni, tykajici se presnosti nebo Uplnosti informaci zde uvedenych. Potenciélni nabyvatel é jakychkoli
dluhopisii vydavanych vramci tohoto dluhopisového programu by se neméli spoléhat na informace zde
uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich
zavazkii viici emitentovi v kazdém prid usném state.

Emitent neudélil souhlas s prislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahgjenym na zakladé nabyti DIuhopisi ani hefmenoval Zadného zéstupce pro tizeni v jakémkoli stété.
V disledku toho muaze byt pro nabyvatele Dluhopisi nemoZzné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahgjit
jakékoli tizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich soudi vydani soudnich rozhodnuti proti
Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy zaloZzené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich predpisi.

V pripadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani avykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeten vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uznana
avykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem ¢. 97/1963 Sb., 0 mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjSich predpisi. Podle tohoto zékona nelze rozhodnuti justi¢nich
organa cizich stati ve vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného zakona o mezinarodnim pravu soukromém
aprocesnim, cizi soudni smiry acizi notéiské listiny (spolen¢é dale také jen "cizi rozhodnuti") uznat
avykonat, jestlize (i) rozhodnuta véc spada do vyluéné pravomoci organi Ceské republiky nebo jestlize
by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o prislusnosti
soudi Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravnim poméru
bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano
pravomocné rozhodnuti organu tretiho stétu; nebo (iii) Gcastniku Fizeni, vici némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla postupem ciziho organu odiata moznost fadné se U¢astnit fizeni, zefména pokud nebyl iadné
obeslan pro Ucely zahdjeni tizeni; nebo (iv) uznéni ciziho rozhodnuti by se pricilo vereinému porédku
Ceské republiky; nebo (v) neni zarugena vzdjemnost uznévéni avykonu rozhodnuti (vzéemnost se
nevyZaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem
v Ceské republice). Ministerstvo spravedinosti CR miiZze po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR
ajingmi piisusnymi  ministerstvy ucinit prohldSeni ovzdemnosti ze strany ciziho statu. Takové
prohl&Seni je pro soudy Ceské republiky ajiné statni organy zavazné. Pokud toto prohl&Seni o vzajemnosti
neni vydano vaéi uréité zemi, neznamend to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzgemnosti
v takovych piipadech bude zéleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt Ceské republiky v dané
zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné
natizeni Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o piislusnosti a uzndvani avykonu soudnich
rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zékladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy Vv ¢lenskych statech EU v obganskych aobchodnich vécech vykonatdnéa v Ceské
republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé
jakéhokoli poruseni verejnoprévnich predpisi kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zeména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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J. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je vramci tohoto DIluhopisového programu opravnén vydavat prubézné jednotlivé Emise
Dluhopisi, pricemz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisi vydanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit 100 miliard K¢. Jednotlivé Emise
vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu budou nabidnuty zgjemcim v souladu s podminkami
smlouvy o upsani akoupi Dluhopisi uzaviené pro prislusnou Emisi mezi Emitentem a Obchodniky,
pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se k dané Emisi uvedeno jinak.

Komise pro cenné papiry schvélila spolecné emisni podminky tohoto Dluhopisového programu, které jsou
uvedeny v kapitole "Spolecné emisni podminky dluhopisi” tohoto Z&kladniho prospektu, které budou
stejné pro vSechny Emise vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu. Tento Zakladni prospekt byl
schvdlen CNB. Tato schvéleni, spolesné se schvélenimi jednotlivych Doplitki Emisnich podminek
vypracovanych Emitentem v souvislosti skaZzdou jednotlivou Emisi a piipadnych dodatki tohoto
Z&kladniho prospektu a spoletné s tadné oznamenymi Konetnymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-
li to relevantni), opraviiuji Emitenta k nabidce DIuhopisi v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy
platnymi v Ceské republice k datu provedeni prislusné nabidky. Tato schvéleni jsou rovnéz, spoleing
sprislusnymi schvalenimi piislusnych Dopliki Emisnich podminek a spolecné s fadné oznamenymi
Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim z predpokladi pro prijeti jakychkoli Dluhopisa
vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské
republice. Pokud bude v ptislusném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pozadal nebo poZada o prijeti
Dluhopisi k obchodovani na uréity segment trhu Burzy cennych papirt Praha, a. s., poptipadé na jiny
regulovany trh cennych papiri, apo splinéni vSech zékonnych nédlezitosti budou Dluhopisy na takovy
regulovany trh skute¢né prijaty, stanou se kGtovanymi cennymi papiry.

RozSitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi
jsou v neékterych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v prislusném Emisnim dodatku vyslovné
stanoveno jinak, nepozada Emitent o schvéleni nebo uznani tohoto Z&kladniho prospektu (veetné
pripadnych dodatki) aprislusnéno Dopliiku Emisnich podminek vjiném staté, piislusné DIluhopisy
nebudou kétovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ¢i jingm organem jakékoli jurisdikce
svyjimkou Ceské nérodni banky aobdobné nebude umoZnéna ani jejich nabidka svyjimkou Ceské
republiky (pripadné dalSich stéti, které budou bez dal&iho uznévat Zakladni prospekt schvaleny Ceskou
narodni bankou a Konetné podminky Dluhopisii jako prospekt opraviijici k verejné nabidce DIuhopisi
v takovém stéte). Osoby, do jgichz drZzeni se tento Z&kladni prospekt dostane jsou odpovédné za
dodrZovéni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji DIuhopisi
nebo drzby arozSifovani jakychkoli materiala vztahujicich se k Dluhopisim.

Kromé vySe uvedeného Emitent Za&da upisovatee jednotlivych Emisi anabyvatele Dluhopist, aby
dodrZovali ustanoveni viech prisludnych pravnich piedpisi v kazdém stété (véetné Ceské republiky), kde
budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem vramci tohoto
Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpristupiovat ¢i jinak dévat do obé¢hu tento
Z&kladni prospekt veetné jeho pripadnych dodatkd, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy i
propagacni materid ¢i informace s Dluhopisy souvisgjici, a to ve vSech pripadech na vliastni naklady a bez
ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s DIuhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé
nebo pouze v el ektronické ¢i jiné nehmotné podobg.

Vergna nabidka Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu mize byt cinéna
v Ceské republice pouze, pokud byl tento Z&kladni prospekt (véetné jeho piipadnych dodatk), a prislusny
Doplnék Emisnich podminek schvalen Ceskou nérodni bankou a uverginén, a pokud byly ¥adné oznameny
a uveignény Konetné podminky dané Emise, nejpozdéji na pocétku takové verginé nabidky. Vergna
nabidka Dluhopisi v jinych statech mize byt omezena pravnimi piedpisy takovych zemich amaze
vyZadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho &asti, nebo jinych dokumenti k tomu
piislusnym organem.
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Pred schvdlenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. piislusnéno Dopliiku Emisnich
podminek, ze strany Ceské narodni banky ajeho uvefginénim, a fadnym ozndmenim a uverejnénim
Konetnych podminek Emise (bude-li relevantni), jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny
dalSi osoby, jimz se tento Z&kladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrZzovat vySe uvedené
omezeni pro veginou nabidku anabizgi-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradng
zpiasobem, ktery neni verginou nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimZz nabidku
Dluhopisi ¢ini, o skute¢nosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek, resp. prislusny Doplnék Emisnich
podminek, nebyl dosud schvalen Ceskou nérodni bankou auveregjnén, resp. Ze nebyly dosud Fadné
ozndmeny a uvereinény Konetné podminky prislusné Emise, aZe takova nabidka nesmi byt vereinou
nabidkou ajeli nabidka ¢inéna takovym zptasobem, ktery se podie ustanoveni ZPKT nepovaZzuje za
verginou nabidku, informovat takové osoby téz o souvisg icich omezenich.

Jakakoliv pripadna nabidka Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini
Emitent (v¢etné distribuce tohoto Zakladniho prospektu veéetné jeho pripadnych dodatkt a/nebo Emisnich
dodatkti vybranym investoraim na davérné bézi) v Ceské republice jeté pied schvélenim tohoto
Zakladniho prospektu nebo jeho dodatk, resp. prisludnych Doplitktt Emisnich podminek Ceskou narodni
bankou, resp. fadnym ozndmenim piislusnych Konetnych podminek, ajejich uverginénim, je ¢inéna na
z&klad¢ ustanoveni 8 35 odst. 2 pism. c) ZPKT atakova nabidka tudiz nevyZaduje piedchozi uverenéni
prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu stim Emitent upozoriuje vSechny pripadné investory
ajiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude
¢inéna jakakoliv nabidka pied schvalenim a uvereinénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku,
resp. prislusného Dopliiku Emisnich podminek, resp. tadnym oznamenim a uverginénim Kone¢nych
podminek piislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté pirevysujici ¢astku odpovidajici
ngiméné 50.000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou pripadného
investora k upsani nebo koupi takovych DIluhopisi, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisi
¢inila méné nez ekvivalent 50.000 EUR.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v radmci tohoto DIuhopisového programu, se
bude mit za to, Ze prohlasila asouhlasi stim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prislusnymi
omezenimi tykajicimi se nabidky aprodegje Dluhopisi zefména v Ceské republice, které se na ni
a prislusny zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna prislusna omezeni, kter4 se na takovou osobu a prislusny
zpisob nabidky a prodeje vztahuji aZe (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo déle
prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalSi nabidky nebo prodej Dluhopisi
mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, které je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriuje potencidni nabyvatele Dluhopisi, Ze, pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se
k jednotlivé Emisi vydanych v rdmci tohoto DIuhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné
uvedeno jinak, Dluhopisy ngsou anebudou registrovany v souladu se zékonem o cennych papirech
Spojenych statti americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen "zakon o cennych papirech USA")
ani Zzadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem jakéhokoli stétu Spojenych stata
americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na Uizemi Spojenych stétt
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statti americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na z&kladé
vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registra¢ni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent déle upozoriuje, Ze, pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné
uvedeno jinak, Dluhopisy nesmgji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném krélovstvi Velké Britanie
aSeverniho Irska (dédle jen "Velka Britanie") prostiednictvim rozsirovani jakéhokoli materidlu i
oznameni, svyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi U¢et, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych
papird ve smyslu zakona o spoletnostech z roku 1985 v platném znéni. VeSkeré pravni Ukony tykajici se
diuhopisi provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisgjici s Velkou Britanii
pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA
2000) v platném znéni.
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K. VSEOBECNE INFORMACE

1

6.

Emitent, tedy Hypotesni banka, a. s., je akciova spoletnost zaloZzena podle pravniho radu Ceské
republiky, zapsana do obchodniho rejstiiku dne 10. ledna 1991. Emitent je zapsan v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vliozka 3511. Sidlo Emitenta je Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC 150 57. Identifikagni ¢islo Emitenta je 13 58 43 24.

Dluhopisovy program byl schvalen usnesenim predstavenstva Emitenta ze dne 12. dubna 2005.

Spole¢né emisni podminky dluhopisi, uvedené v tomto Z&kladnim prospektu, které jsou steginé
pro jednotlivé Emise vydavané v ramci dluhopisovéno programu, byly schvédleny rozhodnutim
Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1 ze dne 9. kvétna 2005, které nabylo pravni moci dne
9. kvétna 2005.

Ucetni zavérky Emitenta za roky 2006 a 2007 jako auditor ovéfila spolegnost Ernst & Young
Audit & Advisory, sr.o., ¢len koncernu se sidlem Karlovo nam. 10, Praha 2, 120 00; ICO:
26704153

Emitent neni k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu Gcastnikem Zadnych soudnich, spravnich
ani rozhodgich fizeni v Ceské republice ¢i jiném state, které by mohly zésadné negativné ovlivnit
jeho financni situaci a které by zaroven byly vyznamné v souvislosti s vydanim DIuhopisa.

vvvv

V obdobi od uverginéni Ucetni zaveérky za rok koncici 31. prosince 2007 do data vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k Zadné negativni zmeéné ve finanéni situaci Emitenta, ktera
by byla v souvislosti s Dluhopisovym programem nebo jakoukoli Emisi vydavanou v rdmci tohoto
Dluhopisového programu podstatna.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 7. fijna 2008.

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 2008/12321/570 ze dne
9.10.2008, které nabylo pravni moci dne 10.10.2008.
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