ZAKLADNI PROSPEKT

| 7" 'Hypoteéni banka

Zakladni prospekt dluhopisového programu
v maximalnim objemu nesplacenych hypotecnich zastavnich lista 200.000.000.000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

Tento dokument ptedstavuje zakladni prospekt (déle jen "Zakladni prospekt") pro hypoteéni zastavni listy vyddvané v ramci
dluhopisového programu ziizeného spoleénosti Hypote&ni banka, a.s., se sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 135 84 324,
zapsanou v obchodnim rejstifku pod sp. zn. B 3511 vedenou Méstskym soudem v Praze (déle jen "Emitent", "Hypote¢ni banka" nebo
"Banka" a dluhopisovy program ddle jen "Dluhopisovy program" nebo "Program"). Na zdkladé Dluhopisového programu je Emitent
opravnén vyddvat v souladu s prdvnimi pfedpisy jednotlivé emise dluhopisi (dile jen "Emise dluhopisi" nebo "Emise" nebo
"Dluhopisy"). Celkové jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu
nesmi k Zadnému okamziku prekrocit 200.000.000.000 K¢ (resp. ekvivalent této ¢astky v jinych meénach). Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé emise hypotecnich zéstavnich listl v rdmci programu, ¢ini 30 let. Dluhopisovy
program je v pofadi tietim dluhopisovym programem Emitenta a byl zfizen v roce 2013.

Pro kazdou Emisi dluhopisi vyddvanou v rdmci Dluhopisového programu pfipravi Emitent zvlaStni dokument (déle jen "Emisni
dodatek"), ktery bude obsahovat dopln¢k Dluhopisového programu, tj. doplnék spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu
pro takovou Emisi. V Emisnim dodatku bude zejména urc¢ena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise
Dluhopist a zptsob jejich vydani, vynos Dluhopisit dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data
splatnosti jejich jmenovité, ptip. jiné hodnoty, jakoZ i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise. Rozhodne-1i Emitent, Ze pozada
o prijeti ptislusné Emise dluhopist k obchodovéni na regulovaném trhu cennych papirti k datu emise nebo budou-li Dluhopisy umistovany
formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téz dalsi informace nezbytné pro pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném
trhu nebo vefejné nabidce Dluhopist tak, aby Emisni dodatek ptredstavoval tzv. kone¢né podminky nabidky a spolu s timto Zakladnim
prospektem (ve znéni piipadnych dodatki) tvofil prospekt piislusné Emise. V piipad¢, Zze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt nebo o vefejné nabidce Dluhopist aZ po datu emise, rozsit{ Emitent Emisni dodatek
uvefejnény nejpozdéji k datu emise o chybéjici dodatecné informace tak, aby Emisni dodatek pfedstavoval tzv. kone¢né podminky nabidky
poté, co rozhodne o takovém pfijeti Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt nebo o takové formé umistovani
Dluhopist.

Dojde-li po schvéleni tohoto Zakladniho prospektu, avSak jest¢ pfed ukoncenim vefejné nabidky Dluhopist ¢i pfijetim Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu, k podstatnym zméndm tdaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni prospekt aktualizovat,
a to formou dodatkd k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvilen Ceskou ndrodni bankou (déle také jen "CNB")
a uvefejnén v souladu s prdvnimi piedpisy.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh, je imyslem
Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papirt Praha, a. s. (déle také jen "BCPP"), piipadné na jiny regulovany
trh cennych papird, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén
v Emisnim dodatku piislusné Emise. V Emisnim dodatku miZe byt rovnéZz uvedeno, Zze Dluhopisy budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papirt nebo nebudou obchodovany na Zadném regulovaném trhu cennych papirt.

Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu, je
uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisii" v tomto Zakladnim prospektu schvaleném CNB (déle jen "Emisni podminky").
Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 14. Gervna 2019. Zakladni prospekt byl schvilen rozhodnutim CNB ze dne 20. 6. 2019, &.j.
2019/070175/CNB/570 ke Sp. zn. S-Sp-2019/00035/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 25. 6. 2019. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje tidaje pozadované zdkonem nezbytné k tomu, aby investor
mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude & nikoli. CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Tento Zdkladni prospekt nent verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi,
které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vyddny, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdklade informact uvedenych
nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdklade dodatkii Zdkladniho prospektu a Emisniho dodatku prislusné Emise obsahujictho
konecné podminky nabidky.

Rozsirovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivich Emisi vyddvanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.

Aranzér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdkladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu § 36a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle jen "Zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu"), cldnku 5 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES (ddle jen "Smérnice o prospektu") a cldinku 26 Narizeni Komise (ES)
¢ 809/2004, kterym se provddi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o idaje obsaZené v
prospektech, tipravu prospektii, uvddeni idajii ve formé odkazu, zverejiiovdni prospektii a Siteni inzerdti (ddle také jen
"Nariizeni"). Tento Zdkladni prospekt téZ obsahuje znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise
dluhopisii vyddvané v rdmci Dluhopisového programu (viz kapitola "Spolecné emisni podminky Dluhopisit").

Rozsirovdni tohoto Zdikladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdtii americkych z roku 1933 a nesmeji byt
nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na vizemi Spojenych stdtii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stdtii
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Narizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak neZ
na zdkladeé vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléhd
registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodriovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisit nebo
drzby a rozSirovani jakychkoli materidlii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivich Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto nabidkového programu vyddny, musi svd
investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadném dodatku Zdkladniho
prospektu a v prislusném Emisnim dodatku obsahujicim konecné podminky nabidky. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvddenymi v tomto Zdkladnim prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény vdaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdnit
nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku a na
podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnocent rizikovosti investice do Dluhopisit kaZdym z potencidlnich nabyvatelil.

Emitent ani Zddny z obchodnikii a/nebo upisovatelii, kter'i budou pripadné uvedeni v prislusném Emisnim dodatku, neschvdlili
Jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, neZ jakd
jsou obsaZena v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na Zddnd takovd jind
prohldsent nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem nebo obchodniky
a/nebo upisovateli konkrétnich Emisi Dluhopisi. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zdkladnim
prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni Zdikladniho prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamZiku po datu vyddni tohoto Zdkladniho
prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle méneny ¢i dopliovdny prostiednictvim jednotlivych dodatkii Zdakladniho
prospektu a upresnovdny ¢i dopliiovdny prostiednictvim jednotlivych Emisnich dodatkai.

Informace obsaZené v kapitoldch "Postaveni vlastnika hypotecniho zdstavniho listu v insolvencnim Fizeni; hypotecni
bankovnictvi", "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazkii viici Emitentovi”
Jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycCerpdvajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zdkladniho prospektu
a byly ziskdny z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé
Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorit uvddénych v téchto kapitoldch a na své vlastni prdvni,
danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi prdvnimi
a jinymi poradci ustanoveni prislusnych prdvnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi,
JjejichZ jsou residenty, a jinych pripadné relevantnich stdtit a ddle vSechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisii vyddvanych v rdmci Dluhopisového programu, vcéetné vSech pripadnych zahranicnich investoru, se
vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatmich prdvnich piedpisech upravujicich drZeni Dluhopisii, a
rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby
tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném prdvnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhit s cennymi papiry, na kterych
budou Dluhopisy prijaty k obchodovdni (bude-li relevantni), uverejiiovat zprdavy o vysledcich svého hospodareni a své financni
situaci a plnit informacni povinnosti.

Tento Zdkladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Emisni dodatky, vyrocni, pololetni a jiné zprdvy Emitenta uverejnéné
po datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu formou
odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych strankdch Emitenta v sekci O bance — Zprdvy o hospodareni.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vSechny financni iidaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardii pro financni vykaznictvi
ve znéni prijatém Evropskou unii (EU IFRS). Nékteré hodnoty uvedené vtomto Zdkladnim prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvddéné pro tuté? informacni poloZku se mohou na riznych mistech mirné
lisit a hodnoty uvddeéné jako soucty nékterych hodnot nemust byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouctho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti
a/nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldSeni ¢i zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledkii,
nebot’ tyto budouci uddlosti nebo vysledky zdvisi zcela nebo z¢dsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiiZe primo
nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi jakychkoli Dluhopisit vyddvanych v rdmci tohoto nabidkového
programu by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledit uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu,
pripadné provést dalsi samostatnd Setieni, a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a
Setrent.
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Bude-li tento Zdikladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zdakladniho prospektu
v Ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zdkladniho prospektu v ceském
Jjazyce.
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A.

SHRNUTI

KaZdé shrnuti se sklddd z pozadavki, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsaZeny v oddilech A aZ E (A.1 — E.7) v tabulkdch
uvedenych niZe. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyZadované pro shrnuti Emitenta a Dluhopisi. JelikoZ nekteré prvky
nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyZadovdny, mohou v cislovdni prvkii a jejich posloupnosti vzniknout mezery.
Pres skutecnost, Ze néktery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy vyZadovdn, je moZné, Ze pro dany prvek nebude existovat
relevantni informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti krdtky popis daného prvku a iidaj "nepouZije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje tvod prospektu.

Jakékoli rozhodnut{ investovat do Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na tom, Ze
investor zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. Zakladn{ prospekt (v¢etné jeho
piipadnych dodatkt) spolu s Emisnim dodatkem pro Emisi obsahujicim kone¢né
podminky nabidky.

V piipadé, kdy je u soudu vznesena Zzaloba, tykajici se udaju uvedenych v
prospektu, muze byt Zalujici investor povinen nést naklady na pteklad prospektu,
vynaloZené pfed zahdjenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi
ptedpisy stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za
spravnost udaju ve shrnuti prospektu pouze v piipadé, Ze je shrnuti prospektu
zavadé&jici nebo nepiesné pii spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢4stmi prospektu,
nebo Ze shrnuti prospektu pifi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu
neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) Zakona o podnikani na
kapitdlovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta s pouZitim
prospektu pro naslednou
nabidku vybranymi
finan¢nimi zprostiedkovateli

[Emitent udélil [spole¢nosti [@] (ddle téZ "Obchodnik") / spole¢nostem [e]
(kazda dadle jen "Obchodnik" a spole¢né "Obchodnici")] souhlas s pouZitim
prospektu Dluhopisi pii nasledné nabidce Dluhopisi [Obchodnikem /
Obchodniky] a pfijima odpovédnost za obsah prospektu po dobu takové nasledné
nabidky.

Souhlas Emitenta s pouZitim prospektu pro naslednou nabidku Dluhopist je
¢asove omezen do [e].

omezena od [e] do [e].
Udaje o0 podminkdch nabidky Dluhopisii ze strany [Obchodnika / Obchodnikii]

budou investoriim poskytnuty v dobé piedloZeni nabidky [Obchodnikem /
Jjednotlivymi Obchodniky].

/ nepouZije se; Emitent souhlas s pouZitim prospektu Dluhopisti pro ndslednou
nabidku neudé¢lil]

ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni firma Emitenta Emitentem je Hypote¢ni banka, a.s.

B.2 Sidlo a pravni forma Emitenta, | Emitent byl zaloZen podle prdava Ceské republiky ve formé akciové spolecnosti.
zemé registrace a pravni Emitent je zapsdn u Méstského sogdu v Praze pod ICO: 135 84 324. Sidlo Emitenta
predpisy, podle nichZz Emitent | je Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57. Webové stranky Emitenta maj{ adresu
provozuje &innost www.hypotecnibanka.cz.

Emitent se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi piedpisy, zejména zdkonem
¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik (ddle jen "NOZ"), zakonem ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich spolec¢nostech a druZstvech (zdkon o obchodnich korporacich) (déle
jen "ZOK"), zakonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdgjsich piedpist
(déle jen "Zakon o bankach"), Zdkonem o podnikdni na kapitilovém trhu a
dalsimi pfedpisy upravujicimi ptisobeni na bankovnim a kapitdlovém trhu. Emitent
provedl tzv. opt-in a f{d{ se tak ZOK jako celkem.

B.4b | Popis znamych trendi Za cely rok 2018 si podle Fincentrum Hypoindexu lidé sjednali celkem 99 477

hypotecnich dvért. To je o 10 141 hypotecnich dveéri méné ve srovnanim s
predchozim rekordnim rokem. Primérny objem dvéru také vzrostl z 2,06 miliénu
K¢ v roce 2017 na 2,20 miliénu v roce 2018. V roce 2018 byla primérna tdrokova
sazba vdzand na objem 2,55 procenta.

Mirny pokles hypotec¢niho trhu, ktery nastal v roce 2018 a ktery se vyrazné
prohloubil v 1. &tvrtleti 2019, se v roce 2019 déle zvyrazni zejména jako dasledek
doporuc¢eni CNB bankdm poskytujicim hypotecni tvéry dodrZovat od 1. 10. 2018
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limity ukazatel DTI (Debt to Income) a DSTI (Debt Service to Income)*. Proti
vyssi poptavce bude pracovat také meziro¢né vyssi droven drokovych sazeb z
hypotecnich dvért, pfestoze v 1Q doslo k mirnému poklesu oproti zdvéru roku
2018, a pokracujici rlst cen nemovitosti, byt v roce 2019 jej jiz ocekdvame
vyznamné niZs{ neZ v predchozich letech. V neposledni fad€ bude mit na poptavku
negativni vliv i oCekdvané sniZeni dynamiky rtstu ekonomiky, které utlumi
dosavadni tempo zlepSovani ekonomické situace domacnosti.

Prvni tii hypotecni mésice v roce byvaji predevs§im oproti nasledujicim mésicim
slabsi. Podle udaji Fincentrum Hypoindexu bylo prvni ¢tvrtleti 2019 jedno z
nejslabsich ctvrtleti za posledni roky, bylo sjedndno 16 389 novych hypoték v
objemu 36,57 miliard K¢, coz je v meziroénim srovnan{ o 15,14 miliard K¢ méné.
Dle tdajii Ministerstva pro mistni rozvoj poklesl trzni podil Hypoteéni banky v
prvnim ¢tvrtleti 2019 na 22,6 %.

Hypotecni banka si vSak i pfesto davd pro nadchdzejici rok za cil obhdjit svou
pozici lidra na trhu s hypote¢nimi dvéry.

* Ukazatel DTI (debt to income) vyjadruje pomér vSech dluhii k rocnim prijmum, kdy vyse
vSech uiverii nesmi presdhnout 9 ndsobek rocniho prijmu. DSTI (debt service to income)
vyjadiuje pomér vSech spldtek tivérii spolu s dalSimi souvisejicimi ndklady k celkovym
prijmiim Zadatele. VYSe spldtek vSech iivérii nesmi prekrocit 45 % prijmii.

B.S

Skupina Emitenta

Hypotecni banka je soucasti kapitdlové propojené skupiny CSOB (ddle téz
"Skupina CSOB"), ktera je soutdsti mezinarodni bankopojistovaci skupiny KBC
(KBC Group, dile té7 "Skupina KBC"). CSOB je hlavnim a jedingm akcionatem,
a tim matefskou spolec¢nosti Hypotecni banky. K datu Zdkladniho prospektu
vlastnila 100 % akcii Hypoteéni banky. Jedinym akcionafem CSOB je belgickd
spole¢nost KBC Bank NV, jejimz 100% vlastnikem je KBC Group NV.

B9

Prognézy ¢i odhady zisku

Nepouzije se; Emitent progndzu ani odhad zisku neucinil.

B.10

Vyhrady ve zpravach auditora

Nepouzije se; v§echny zpravy auditora k historickym finanénim informacim byly
bez vyhrad ¢i varovani.

B.12

Vybrané historické finan¢ni
udaje

V nésledujicich tabulkédch jsou uvedeny vybrané zdkladni ekonomické ukazatele
Emitenta vychdzejici z nekonsolidovanych auditovanych finanénich vykazt
Emitenta sestavenych podle mezindrodnich standardii pro finanéni vykaznictvi ve
znéni ptijatém Evropskou unii (EU IFRS) nebo z téchto ucetnich vykazi odvozené
pro finan¢ni rok konéici 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017.

Udaje k 31. 12. 2017 jsou pted implementaci IFRS 9.

Celkovy dopad na vlastni kapital po prvnf aplikaci IFRS 9 odpovid4 negativnim 6
bazickym bodim ocekdvané ztrity dvérového portfolia.

Vybrané finanéni a provozni ukazatele

k31.12.2018 | k31.12.2017
Pocet schvdlenych hypote¢nich dveéra* 25647 30635
Objem schvdlenych hypotecnich dvéra (v 36 957 64 898
mil. K&)*
Objem pohleddvek za klienty (v mil. K&) 299439 280409
Objem aktiv (v mil. K&) 308 765 288314
Zékladni kapital (v mil. K&) 5076 5076
Cisty zisk za t&etni obdobi (v mil. K¢&) 2354 2828
Kapitdlova ptimétenost (%) 3649 37.25
Nomindlni objem hypotecnich zastavnich 252 855 235 470
listd (v mil. K¢)
Pocet pobocek 30 30
Pocet zaméstnanci (evidenéni) 536 554

*jednd se o dvéry schvalené v daném roce

Od data poslednich auditovanych finanénich vykaz do data tohoto dokumentu
Emitent neuverejnil Zddné dalsi auditované finan¢ni informace, nedoslo k zZadné
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vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zméndm finan¢n{
nebo obchodni situace Emitenta.

Mezitimni finanéni a provozni
ukazatele

V nésledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané zdkladni ekonomické ukazatele
Emitenta vychazejici z nekonsolidovanych, neauditovanych financ¢nich vykazt
Emitenta sestavenych podle mezindrodnich standardti pro finan¢ni vykaznictvi ve
znéni pfijatém Evropskou unii (EU IFRS) nebo z téchto finan¢nich vykazt
odvozené pro obdobi kon¢ici 31. 3. 2019 a 31. 3. 2018.

Vybrané finan¢ni a provozni ukazatele

k31.3.2019 k31.3.2018
I?O?e} :chvalenych hypotecnich 3938 6051
Gverl
/Obgeom schyalenvyih hypote¢nich 9087 12 882
aveért (v mil. K¢)*
Objem pohledédvek za klienty (v mil. K¢) 301 661 283 391
Objem aktiv (v mil. K¢) 311496 292 986
Zakladn{ kapital (v mil. K¢) 5076 5076
Cisty zisk za ucetni obdobi (v mil. K¢) 529 577
Kapitdlova ptimétenost (%) 39,07 37,54
Nomindlni objem hypotecnich zastavnich
listét (v mil. K&) 254 205 239 020
Pocet pobocek 30 30
Pocet zaméstnanct (eviden¢ni) 520 554

*jednd se o dvéry schvalené v daném roce

B.13 | Popis veskerych nedavnych Od data poslednich auditovanych finan¢nich vykazi do data tohoto dokumentu
udalosti specifickych pro nedoslo k zadné udalosti specifické pro Emitenta, kterd by méla nebo mohla mit
Emitenta podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

B.14 Zavislost na subjektech ve Nepouzije se; Emitent neni zavisly na jinych spolecnostech ve skupiné. Informace
skupiné o skupin¢ Emitenta jsou rovnéz uvedeny v prvcich B.5 a B.16.

B.15 Hlavni ¢innosti Emitenta Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou dle ¢lanku 2 stanov Emitenta:

- provadéni vSech bankovnich obchodt, v souladu se Zdkonem o bankach
a provadeéni dalSich Cinnosti v rozsahu vymezeném obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, jakoz i licenci, povolenimi a souhlasy CNB, pokud
jsou pro vykon téchto €innosti potfebné; a
- vydavani hypoteénich zdstavnich listd podle zvlastniho zédkona.
B.16 Ovladajici osoba Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. (ddle téz "CSOB"), vlastnila k datu

vyhotoveni prospektu 100 % akcii (a disponovala stejnym poctem hlasovacich
prav) a je tak osobou ovlddajici Emitenta.

Informace o skupin¢ Emitenta je rovnéZ uvedena v prvku B.5.
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B.17

Rating Emitenta nebo jeho
dluhovych cennych papiri

[Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papiriim nebyl pfidélen
rating.] / [e]

ODDIL C - CENNE PAPIRY

Dluhopisy

C1 Dluhopisy Dluhopisy jsou vyddvdny vrdmci Dluhopisového programu s maximdlnim
objemem nesplacenych dluhopisit 200.000.000.000 K¢ adobou trvani
Dluhopisového programu 30 let.
Dluhopisy jsou [(listinné) / zaknihované] cenné papiry ve forme¢ [na jméno / na fad
/ na dorucitele]. [Dluhopisy jsou zastoupeny Sbérnym dluhopisem.]
Dluhopistim byl Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s., pfidélen kéd ISIN
[e].
Jmenovitad hodnota jednoho kusu Dluhopisu je [e].

C.2 Ména Dluhopisi [Koruna ¢eskd (CZK) / [e]]

C.S5 Prevoditelnost Dluhopisu Prevoditelnost Dluhopisi [ani Kup6nil] nenf omezena.

C.8 Popis prav spojenych s S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich

splatnosti [a prdvo na vynos z Dluhopist]. Jmenovitd hodnota je splatnd
[jednorazoveé ke Dni konecné splatnosti dluhopisti / po ¢astech (Dluhopisy jsou
amortizované)].

[Emitent md pravo (call opci) pozadat Vlastniky Dluhopisi o odkup jejich
Dluhopisti k [e] (takové ozndmeni o odkupu bude uvefejnéno na webovych
strankdch Emitenta nejdiive [60 (Sedesdt) / [®]] dni a nejpozdé&ji [40 (Ctyficet) /
[®]] dni pfed piislusnym dnem odkupu).]

[Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma pravo (put opci) poZadat Emitenta o odkup svych
Dluhopist k [®] (pisemné (nebo jinym zplisobem dohodnutym individudlné
s Emitentem) nejdiive [60 (Sedesat) / [®]] dni a nejpozdéji [40 (Ctyficet) / [@]] dni
pred piislusnym dnem odkupu).]

[Emitent md prdvo ucinit Dluhopisy pfedCasné splatnymi k [e], avSak za
predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi Vlastnikim Dluhopisti na svych
webovych strdnkdch nejdiive [60 (Sedesat) / [®]] dnf a nejpozdéji [45 (CtyTicet pét)
/ [®]] dni pfed takovym piisluSnym datem predasného splaceni.]

[Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma pravo pozadat o predCasné splaceni svych
Dluhopisi k [e], pokud toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim
ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny
nejdiive [60 (Sedesat) / [@]] dni a nejpozdé&ji [45 (Ctyficet pét) / [e]] dni pied
takovym piislusnym datem pfedc¢asného splacent.]

S Dluhopisy je ddle spojeno pravo Zidat v Piipadech neplnéni povinnosti
predcasné splaceni Dluhopisi.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schizich Vlastnikt
Dluhopist v piipadech, kdy je takova schlize svoldna v souladu se Zidkonem o
dluhopisech, resp. emisnimi podminkami DIuhopist.

[Pro nepodriizené Dluhopisy se uvede:]

[Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikiim Dluhopisi [a Vlastnikim
Kupéni] vyplyvajici z Dluhopisti [a Kupont] zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespon
rovnocenné vuci vSem dal$sim soucasnym i budoucim nepodiizenym a
nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisi.]

[Pro podiizené Dluhopisy se uvede:]

[Dluhy z Dluhopisti [a Kupént] predstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé
dluhy Emitenta, podiizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co
do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzijem.

V ptipad¢ (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o dpadku
Emitenta budou pohledavky odpovidajici pravim spojenym s podiizenymi
Dluhopisy uspokojovany aZ po uspokojeni vSech ostatnich pohledéavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti.
Pohledavky ze vSech podiizenych Dluhopisti a ostatni pohledavky, které jsou
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véazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle svého
potadi.]

Jmenovita hodnota Dluhopisti, jakoZ i jejich pomérného vynosu, bude pIné kryta
krycimi aktivy podle Zakona o dluhopisech (§ 28b odst. 1 Zdkona o dluhopisech),
tj. v rozsahu alespon 85 % pohledavkami z hypote¢nich Gvéra nebo krycimi aktivy
podle ¢l. 129 odst. 1 pism. d) aZ f) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na tvérové instituce a investicni
podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012; souhrnnd hodnota vsech krycich
aktiv v krycim portfoliu Dluhopisti pak musi byt rovna alespont 102 % souhrnné
hodnoty vSech dluhi z Dluhopisti, resp. dalSich hypotecnich zastavnich listd
Emitenta, pro néz bylo pfislusné kryci portfolio vytvofeno.

C.9

Vynos Dluhopisi

[Pro Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem se uvede:]
[Dluhopisy jsou uroceny pevnou trokovou sazbou [e] % p.a.]
[Pro Dluhopisy s pohyblivou iirokovou sazbou se uvede:)

[Dluhopisy ponesou pohyblivy drokovy vynos odpovidajici hodnoté Referenéni
sazby [ePRIBOR / «EURIBOR / e LIBOR] platné pro piislu$né Vynosové obdobi
a [zvySené / sniZzené] o Marzi [ve vysi [e] % p.a.]]

[MarZe [pro [e] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]] je rovna [e] % p.a.]
NEBO

[Dluhopisy ponesou pohyblivy trokovy vynos odpovidajici pro kazdé piislusné
Vynosové obdobi vysledné hodnoté ndsledujiciho vzorce pro vypocet drokové
sazby, do kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby, [MarZe] [a/nebo
koeficientu/koeficientu]:

X = R [+-/*i] [+-/*] [M],

M =[e % p.a.] NEBO [K] [+-/*j] [+-/*R],

pri¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

D, G sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M...... marZe [pro [@] [Vy[bsové obdobi / Vylosovyh obdobi]];]

[i...... koeficient [pro [@] [VyLosové obdobi/ VyLosovy h obdobi]] vLivysi [e]
[.ooone koeficient [pro [@] [VyLosové obdobi/ Vylosovylh obdobi]] v{Ivysi [e
k...... koeficient [pro [e] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]] ve vysi [e

3]
I8
].
R ...... Referencni sazba [éPRIBOR / eEURIBOR / eLIBOR] [pro pfislusné
Vynosové obdobi / pro nésledujici Vynosova obdobi [e].

bl

[Hranatad zdvorka u vySe uvedenych vzorci znamend, Ze dand proménnd miiZe
byt vyuZita ve vzorci uvedeném v prislusném Emisnim dodatku s jakymkoli
matematickym znaménkem, které ndsleduje, nebo Ze takovd proménnd nemusi
byt ve vzorci pouZita vitbec.]

[Pro Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu se uvede:]

[Dluhopisy nejsou troceny. Vynos z Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho nizZ§im emisnim kurzem.]

[Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem se uvede:|

[Pro [e] Vynosové obdobi bude vynos stanoven jako [uvede se specifikace
pevného vynosu / pohyblivého vynosu / vynosu na bdzi diskontu, jak je uvedeno
vySe pro jednotlivd Vynosovd obdobi].

[Dnem vyplaty trokt je [® a ] [kazdého roku]. [Prvnim Dnem vyplaty troku je
[®].] / [Vynosy z Dluhopisi budou vypliceny jednordzové ke Dni konecné
splatnosti dluhopist / kumulované k [e].]

Dluhopisy jsou splatné [jednorazové ke Dni koneéné splatnosti dluhopisi] /
[postupné (tj. jde o amortizované Dluhopisy). Jmenovitd hodnota spldcena v
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkéch, jak je uvedeno niZe:

[e]].
Dnem konecné splatnosti Dluhopisti je [e].

[Schuze vlastnikd Dluhopist miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spolecného zdstupce apovéfit jej vsouladu sprdvnimi piedpisy
spole¢nym uplatnénim prdv u soudu nebo u jiného orgdnu anebo kontrolou plnéni
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emisnich podminek Dluhopist.] / [Spole¢nym zastupcem vlastnikti Dluhopisi byl
ustanoven [e].]

C.10

Derivatova slozka platby droku

NepouZije se; Dluhopisy nenesou derivdtovou sloZku vynosu.

C.11

Prijeti Dluhopist na
regulovany ¢i jiny trh

[Emitent pozadal o ptijeti Dluhopist k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP]
/ [uvede se p¥islusny trh & mnohostranny obchodni systém].] / [Dluhopisy byly
pocinaje [e] piijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [uvede se
piislusny trh & mnohostranny obchodni systém].] / [Emitent ani jina osoba s jeho
svolenim ¢i védomim nepozddala o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném &i jiném trhu cennych papirti ani v Ceské republice ani v zahrani&i
ani v mnohostranném obchodnim systému.]

11
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ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedevs§im nasledujici
faktory:

* ndasledky finanéni ¢i dvérové krize globalni, v eurozéné nebo v Ceské republice
mohou vést ke zhorSeni tvérové kvality Ceskych finan¢nich instituci véetné
Emitenta;

« socidlni, ekonomické &i politické zmény v Ceské republice by mohly mit
negativni dopad na Emitenta;

* natizemi Ceské republiky ¢eli Emitent vzriistajici konkurenci v bankovnim a
finan¢nim sektoru, ktera ddle postupné nartista, diky nové vznikajicim bankam
a bankdm, které jsou na lokdlnim trhu jesté mélo zavedené a pokousi se posilit
své trzni postaveni;

o zmény v pravnich & regulagnich opatienich v Ceské republice & Evropské
unii, véetné legislativy finan¢niho a bankovniho sektoru, mohou mit negativn{
dopad na Emitenta;

e riziko ztraty kliCovych zaméstnanci ohroZuje potencidl rGstu a schopnost
Uspésné implementovat zvolenou strategii, zdroven zde existuje riziko potiZi se
ziskdnim a udrzenim novych zaméstnanci;

e riziko ztrdty bankovni licence nezbytné pro tucely podnikatelské cinnosti
Emitenta.

Tato rizika se promitaji do obchodniho, strategického a reputa¢niho rizika
Emitenta, ktery jim Celi fizenim:

tivérového rizika - Gveérové riziko predstavuje riziko selhdni smluvni strany tim,
Ze nedostoji svym povinnostem podle podminek smlouvy, a to vcetné rizika, Ze

ucinek technik sniZujicich dverové riziko je po jejich zohlednéni niZsi, nez se
ocekdvalo;

rizika koncentrace - riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace, zejména
z vyznamné koncentrace expozic vici jedné osobé nebo jedné skupiné
ekonomicky spjatych osob, kde pravdépodobnost jejich selhdni je ovlivnéna
spoleénym faktorem rizika, napfiklad shodnym typem ekonomické cinnosti,
trhem, regionem apod.;

trzniho rizika - riziko ztraty hodnoty portfolia banky vyplyvajici ze zmén cen,
ménovych kurzd a sazeb na finanénich trzich. V rdmci trznich rizik Banka
rozliSuje zejména urokové riziko jako riziko ztraty (sniZeni Cistého drokového
piijmu) zpisobené rozdilnou strukturou aktiv a pasiv banky pii pohybu tdrokovych
sazeb na trhu (investi¢ni portfolio);

rizika likvidity - riziko likvidity zahrnuje riziko kratkodobé likvidity, které je
rizikem nedostatku likvidity pro plnéni kaZdodennich platebnich povinnosti,
strukturdlni riziko likvidity, které vznikd z nerovnovihy ve stfedné a dlouhodobé
struktufe likvidity a trZnf riziko likvidity, které je rizikem nedostatku likvidity
vhodnych finanénich instrumentd s nasledkem spocivajicim v moZnosti uzaviit
pozice jen, pokud vibec, za nepfiméfené vysokych ndkladd;

operacniho rizika - riziko ztraty vlivem nepfiméfenosti ¢i selhani vnitinich
procest, lidského faktoru nebo systému ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjsich
udalosti, vCetné rizika ztraty banky v dasledku poruSeni ¢i nenaplnéni pravni

normy.

D.3

Hlavni rizika specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevsim nasledujici
faktory:

- dluhopisy jsou komplexnim finanénim ndstrojem a vhodnost takové investice
musi investor s ohledem na své znalosti a zdzem{ peclivé uvazit;

- pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani Emitentem miiZze v kone¢ném
disledku znamenat, Ze v piipadé insolven¢niho fizeni budou pohledavky
vlastnikti Dluhopisti z Dluhopisi uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k piijeti
takového dluhového financovani nedoslo;

- obchodovani s Dluhopisy miZe byt méné likvidni neZ obchodovan{ s jinymi
dluhovymi cennymi papiry;
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- zména pravnich pfedpisi v budoucnu muiZe negativné ovlivnit hodnotu
Dluhopist;

- od 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozsihlé rekodifikaci soukromého
préva, véetné pravnich predpisu, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy
mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisu. Absence relevantni judikatury a
neustdlenost vykladu novych pravnich predpisii - a z toho vyplyvajici pravni
nejistota - mohou mit negativni vliv na splnéni dluhti vyplyvajicich
z Dluhopisti;

- investiéni aktivity nékterych investort jsou pfedmétem regulace a je na uvazeni
takového investora, zda je pro né&j investice do Dluhopisu piipustnd;

- ndvratnost investic do Dluhopisii mohou negativné ovlivnit rtizné poplatky
tietich stran (napt. zprostiedkovatelské poplatky nebo poplatky za vedeni
evidence Dluhopisi);

- navratnost investic do Dluhopisi miZe byt negativné ovlivnéna dafiovym
zatizenim,;

- navratnost investic do Dluhopisti mtiZe byt negativné ovlivnéna vysi inflace;

- zvyhodnéné postaveni vlastnika hypote¢nich zdstavnich listd v piipadném
insolvenénim fizeni vu¢i Emitentovi je zdvislé na vspéSnosti vykonu
zastavniho prava k nemovitostem, které slouzi k zajisténi hypote¢nich tveéra
pouZitych jako kryci aktiva.

[Pro Dluhopisy denominované v cizi méné se uvede:)
- [Dluhopisy jsou vystaveny riziku zmén sménnych kurzii.]

[Pro Dluhopisy, u nich mda Emitent moZnost je piedcasné splatit nebo md
opci na odkoupeni pied splatnosti se uvede:]

- [Emitent miZe [Dluhopisy pfedcasné splatit] [nebo také]/ [uplatnit call opci na
odkup Dluhopisti pied splatnosti], a tim vystavit investora riziku nizstho nez
predpokladaného vynosu.]

[Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem se uvede:]

- [Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dle struktury jejich
kombinace a délky vynosovych obdobi, obdobnd rizika jako pro Dluhopisy
s pevnym, resp. pohybliviym vynosem, resp. vynosem na bdzi diskontu (viz
niZe), nicméné vzhledem k jejich konstrukci je t€z§i odhadnout a posoudit
celkovy dopad zmén trznich drokovych sazeb na jejich cenu nebo vysi
predpokladaného vynosu.]
[Pro Dluhopisy s pevnym iirokovym vynosem se uvede:]

- [Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu jejich
ceny v disledku ristu trZznich drokovych sazeb.]

[Pro Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem se uvede:]

- [Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou jsou vystaveny riziku pohybu
trokovych sazeb a nejistoté ve vysi trokového pifjmu.]
[Pro Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu se uvede:]

- [Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu jsou vystaveny riziku sniZeni jejich
ceny v disledku ristu trZznich drokovych sazeb.]
[Pro podiizené Dluhopisy se uvede:]

- [Za wur¢itych podminek budou pohledavky z podiizenych Dluhopist
uspokojeny aZ po uspokojeni vSech nepodiizenych pohleddvek.]

- [Obchodovéni s podiizenymi Dluhopisy na [BCPP / [e]] mlze byt méné
likvidni neZ v pfipadé nepodiizenych Dluhopist.]

ODDIL E - NABIDKA

E.2b | Divody nabidky a pouZziti Dluhopisy jsou vyddvany za ucCelem zajisténi financnich prostiedkil pro
vynosu uskute¢niovani podnikatelské ¢innosti Emitenta, vcetné poskytovani hypote¢nich

dvera.
E.3 Popis podminek nabidky [NepouZije se; Dluhopisy nebudou nabizeny vefejné ve smyslu pifsluSnych

préavnich predpisi]
[V piipadé veiejné nabidky se uvede:]
[Dluhopisy budou distribuovdny cestou vefejné nabidky.]

[Vefejna nabidka pobéZzi od [e] do [e].]

[Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou Dluhopisy az do [celkové
jmenovité hodnoty [e] / celkové ptedpoklddané jmenovité hodnoty Emise] nabizet
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[tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym)
/ kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym)] investortim,
v ramci [primdrniho / sekundérniho] trhu.]

[Pfi vefejné nabidce ¢inéné [Emitentem / Obchodnikem / Obchodniky] bude cena
za nabizené Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisi
[po dobu [e] [a pak ndsledné] [uréena vZdy na zdkladé¢ aktudlnich trznich podminek
a bude pravideln¢ uvetejiiovdna na webovych strankdch [Emitenta / Obchodnika /
jednotlivych Obchodniki] v sekci/sekcich [@]].]

[Investofi budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem] a vyzvéani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisii. Minimdln{ jmenovita hodnota Dluhopisi, kterou
bude jednotlivy investor oprdavnén koupit, bude Cinit [@]. Maximdlni objem
jmenovité hodnoty Dluhopisii poZzadovany jednotlivym investorem v objedndvce
je omezen [celkovym objemem nabizenych Dluhopistu] / [e].] [Emitent /
Obchodnik] je opravnén nabidky investort dle svého vyhradniho uvazeni kratit.]
Koneénd jmenovitd hodnota Dluhopist pfidélend jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o piijeti nabidky, které bude [Emitent / Obchodnik] zasilat
jednotlivym investorim (poStou nebo za pouZziti prostfedki komunikace na
délku).] / [e]]

investorovi

E4 Zé_jen{ fY%iCk)”Ch a [Dle védomi Emitenta nemd Zadna z fyzickych ani pravnickych osob zicastnénych
Pf?VmCE(th osob . ) na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce zdjem, ktery by byl pro
zidastnénych v Emisi/nabidce | takovou Emisi & nabidku Dluhopisti podstatny.]

[[®] plsobi téZ v pozici [Administritora, Agenta pro vypocty a Kotaéniho agenta
Emise]. [[®] vede evidenci vlastnikti podild na Sbérném dluhopisu.]] / [e]
E.7 Odhad nakladi aétovanych [e]
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B. RIZIKOVE FAKTORY

1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Investori zvaZujici koupi Dluhopisit by se méli peclivé sezndmit s rizikovymi faktory, které ohroZuji budouci podnikatelskou
cinnost Emitenta a schopnost dostdt svym dluhiim plynoucim z emise Dluhopisi. Investor by se mél zejména sezndmit s timto
Zdkladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkit) i s prislusnym konkrétnim Emisnim dodatkem obsahujicim konecné
podminky nabidky, ve kterych Emitent s nejlepsSim védomim predklddd vycet nejzdvaznéjsich rizikovych faktorii, které mohou
vyznamnym zpiisobem negativné ovlivnit podnikatelskou ¢innost Emitenta.

Upis, ndkup, drtba a pripadny dal$i prodej Diuhopisii piedstavuji standardni podnikatelskou c¢innost, kterd je svou podstatou
mezi které patii i Dluhopisy, jsou uvedena ddle v této cdsti Zdkladniho prospektu. Uvedend rizika ohroZuji Emitenta jako
protistranu transakce upisu/koupe Dluhopisu, a tim ohroZuji podnikdni drZitele Dluhopisu. Vycet rizik neni uplny a popis
vyCerpdvajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prdva nebo povinnosti
vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii jednotlivich Emisi. Rozhodnuti o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt
ucinéno az po vlastnim zvdZeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich poZadavkii a casového horizontu investice. Rozhodnuti by
meélo predchdzet diikladné prostudovdni informaci uvedenych v tomto dokumentu, konkrétnim Emisnim dodatku obsahujicim
konecné podminky nabidky, podminkdch nabidky Dluhopisii jednotlivych Emisi a rovnéZ na podpiirné analyze prdvnich ¢i
danovych poradcii.

Uvedenim rizikovych faktorii v textu Zdkladniho prospektu se Emitent snaZi poskytnout co moznd nejsirsi rozsah informaci
tykajicich se investice a predejit neopodstatnénym ndrokiim souvisejicich s ipisem/koupi Diuhopisii.

Nadsledujici prehled rizikovych faktorii nenahrazuje odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek
Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoliv prdva nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich
podminek Dluhopisii a v Zddném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim.

Emitent podnikd v oblasti, kterd je spojena s relativné nizkym podnikatelskym rizikem, a soucasné podléhd prisnym vnéjsim i
vnitrnim procedurdm, presto vSak existuji urcité rizikové faktory, které mohou negativné ovlivnit schopnost Hypotecni banky
splnit své dluhy z Dluhopisii. Tyto hlavni rizikové faktory jsou rozepsdny v ndsledujicich odstavcich.

Ndsledky finanéni & tivérové krize globdlni, v eurozoné nebo v Cesku

Bezprostiednim dopadem finanénich &i tvérovych krizi globalng, v eurozéné nebo v Ceské republice, tak jako tomu bylo po
dobu n¢kolika let pocinaje rokem 2007, byva hospodaisky pokles. Ten miva podobu sniZeni soukromé spotieby a korporatnich
investic a zdroven zvySeni miry nezaméstnanosti. MtiZe proto negativné ovlivnit kvalitu dvérového portfolia Emitenta.

Financ¢ni instituce, jakou je i Emitent, jsou vystaveni riziku, Ze dluZnici nebudou splacet své ptjcky podle smluvnich podminek
a Ze proud jejich pffjmi nebo zabezpeceni takovych piijéek nemusi byt dostatecny. V soucasnosti je vSak toto riziko zmirnéno
silnym rastem v ¢eské ekonomice a velmi nizkym procentem miry nezaméstnanosti. Vyrazné zpomaleni rustu ekonomiky by
ovsem s ¢asovym odstupem nejspi§ vedlo ke zhorSovani kvality ivérového portfolia Emitenta a naristu objemu nesplacenych
avert.

Socidlni, ekonomické & politické zmény v Ceské republice by mohly mit negativni dopad na Emitenta

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodaiskou situaci v Ceské republice. NemtiiZe existovat Zadna
zaruka, Ze v Ceské republice, kde probiha podnikdni Emitenta, nedojde k politické nebo ekonomické nestabilité, kterd negativné
ovlivni jeho podnikéni.

Operace Emitenta jsou vystaveny makroekonomickym rizikiim, jako je napiiklad kolisani mény, regula¢ni zmény, inflace,
deflace, ekonomickd recese, zmény v disponibilnim piijmu nebo hrubém ndrodnim produktu. Mezi dal$i zdsadni vlivy patii
rozdily v drokové sazbé a danové politice a droven hospodaiského ristu. Neptiznivé dusledky téchto faktortt mohou vést k
nardstu objemu nesplacenych tvéri u klientd Emitenta a tim i ke sniZen{ jeho vydélku.

SniZeni dvérové spolehlivosti klientd Emitenta nebo sniZeni poctu jeho klientd muze mit negativni efekt na Emitentovo
podnikéni, véetné¢ vysledkt jeho hospodafeni, finan¢ni situaci, likviditu, kapitdlovou zdkladnu, jeho vyhlidky ¢i povést a
v zavaznych piipadech by pak mohlo vést ke sniZené schopnosti ¢i k tiplné neschopnosti Emitenta plnit povinnosti vyplyvajici
z Dluhopist.

Konkurence na bankovnim trhu

Emitent ¢eli v bankovnim a finanénim sektoru ve velké mife konkurenci, kterd jesté postupné narustd diky snaze zavedenych
bank konkurovat nove vznikajicim bankdm a bankdm, které jsou na lokdlnim trhu jest€ malo zavedené a pokousi se posilit své
trzni postaveni. Mezi nejvyznamné&jsi konkurenty patii Ceskd spofitelna, a.s., Komeréni banka, a.s. a nejvétsi stavebni
spofitelny na trhu.

Zvy3ens konkurence na bankovnim trhu Ceské republiky, mtiZe vést ke sniZeni drokovych marZi, cen tivért a daliich produktd,
poklesu vynost z poplatkil, provizi a obchodnich objemtl, jakoZ i zvySeni ndkladti na zdroje financovani. V soucasné dobé¢ je
Cesky bankovni trh vysoce koncentrovany.
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Zmény v prdavnich & regulaénich opatienich v Ceské republice & Evropské unii, véetné legislativy finanéniho a
bankovniho sektoru, mohou mit negativni dopad na Emitenta

Emitent podléha fad¢ zdkont a ptedpisti, véetné bankovnich predpisti, které jsou navrZeny tak, aby zachovavaly bezpecnost a
finanéni stabilitu bank a omezovaly jejich vystaveni riziku. Emitent podléha také predpisim tykajicim se poskytovani
finan¢nich sluzeb, cennych papirti ¢i danovym, Gcetnim a reportingovym piedpisim. Zmény v téchto pravnich ptedpisech
nejsou zcela predvidatelné a jakakoliv takovato zména by mohla mit negativni dopad na podnikdni Emitenta, jeho provozni
vysledky, finanénf stabilitu, likviditu, kapitdlovou zakladnu ¢i budouci vyhled Emitenta. Schvéleni novych zédkonu, smérnic,
nafizeni ¢i jinych zavaznych postupl reguldtory bankovniho trhu mize vést k zasadnimu zasahu do fungovani a naslednych
vysledkt Hypote¢ni banky.

Na konci roku 2016 vstoupil v platnost novy zakon o spotfebitelském tveru. Tento zakon zménil zptisoby poskytovani dvéra
a miru ochrany spotiebitele. Dtisledky platnosti zakona, pfedevsim soudni vyklad dodrzeni bankdm predepsanym tkontim pied
poskytnutim tGvéru, mohou vést k negativnimu tlaku na financni vysledky Emitenta, pfipadné na plnéni dluhti vyplyvajicich
z cennych papiri.

Mimo to muze jakdkoli nova Ceskd vldda navrhnout zvySeni stdvajicich pifmych dani, zavedeni novych piimych dani
vztahujicich se na regulovand odvétvi veetné finanéniho a bankovniho sektoru. Uzdkonéni takovéhoto zvySeni dané ¢i zavedeni
nové dan¢ by mohlo negativné ovlivnit ¢esky bankovni trh véetné Emitenta.

Ztrdta klicovych zaméstnancii, jejich ziskdni a udrZeni

Kvalita zaméstnanci Emitenta je zdsadnim faktorem pfi tvorbé a uskuteciiovani jeho strategie. Kontinuita v kliCovych
¢innostech miZe byt rozhodujici pro fizeni Emitenta a jeho schopnosti uplatiiovat svou strategii. Odchod nékterych
zaméstnancl, neschopnost je nahrazovat nebo je udrzet miZe mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a jeho
vysledky. Schopnost dspé$né rozsitit své podnikdni zdvisi na schopnosti udrzet stdvajici zaméstnance a urcit, ziskat a udrzet
dalsi jednotlivce, kteff maji potiebnou kvalifikaci a droven zkuSenosti v oboru. Zvysujici se konkurence na pracovnim trhu v
Ceské republice z jinych finanénich instituci miZe zptsobit Emitentovi obtiZe ve snaze pfildkat a udrZet si kvalifikované

zaméstnance a mohla by vést ke zvyseni mzdovych ndkladd.

Riziko ztrdaty bankovni licence

Podnikéni Emitenta je zavislé na bankovni licenci poskytované CNB. ProtoZe je Emitent pfedmétem regulaéniho dohledu a
jsou na n¢j kladeny stdle nové regulatorni pozadavky tykajici se zptisobu podnikani, opatfeni proti prani Spinavych pen¢z,
platebniho styku, spotiebitelskych tvéra, kapitdlovych pozadavkd, vykaznictvi atd., miZe dojit k omezeni nékterych jeho
¢innosti. Ztrata licence nebo poruseni podminek licence miiZze mit v budoucnu podstatny nepiiznivy vliv na jeho podnikéni.

Vyse zminéna rizika se promitaji do ¢innosti Emitenta jako obchodni, strategické a reputaéni riziko.

Obchodni riziko

Obchodni riziko je z pohledu Emitenta vnimédno jako riziko ztraty vyplyvajici z negativni odchylky od oc¢ekdvané hodnoty
organizace, kterd vyplyva ze zmén v dynamismu Ceské republiky v makroekonomickém prostiedi, v prostiedi finanénich
sluZeb nebo trhti s produkty a sluzbami, jakoZ i zmény v regulatorice, sociodemografickém vyvoji (zména dynamismu klientské
zdkladny), politickém, kulturnim nebo ekonomickém prostiedi. Nepiiznivé dusledky téchto faktord mohou vést ke zvySeni
kreditniho rizika (ndsledné nutnosti realizace zdstavy nemovitosti a neschopnosti Hypote¢ni banky obdrZet ptimetené plnéni)
¢i negativnimu tlaku na finanéni vysledky, pfipadné na plnéni dluhti vyplyvajicich z cennych papiru.

V prostredi finan¢nich sluzeb lze identifikovat rizika ve volatilité externich drokovych sazeb, jejimz disledkem mize byt vyssi
splatkové zatiZen{ klienta v dalSich obdobich stanoveni sazby tivéra s potencidlnim dopadem na klientovu schopnost splacet
své dluhy. Podobn¢ miZe volatilita sazeb ovliviiovat trh nemovitosti, konkrétn¢ jejich hodnotu a jejich likviditu s potencidlem
nésledné ovlivnit schopnost ¢i vili klientl splacet své dluhy. Samostatnou podmnoZinou vykyvil sazeb je prostfedi extrémné
nizkych tdrokovych sazeb, které ovliviiuje vynosy Emitenta a konkuren¢ni prostiedi.

Strategické riziko

Strategické riziko je z pohledu Emitenta vnimédno jako riziko potenciondlni negativni odchylky od ocekdvané hodnoty
organizace, kterd vyplyvd z neschopnosti managementu adaptovat Emitenta na ménici se obchodni prostedi a to zejména
nedostatky v procesu strategického rozhodovani nebo Spatné nastavenymi nebo nedostatecné implementovanymi strategiemi.

Reputacni riziko

Reputaéni riziko je rizikem vyplyvajicim ze ztraty duvéry v Hypotecni banku nebo vyplyvajici z negativniho vniméani
Hypotecni banky ze strany zainteresovanych subjektd (jako jsou klienti, protistrany, akcionafi, investofi, analytici, ostatni
relevantni tfeti osoby a regulatofi) bez ohledu na to, zda ztrata diveéry je oprdvnénd ¢i nikoliv. Negativni vnimani mizZe
nepfiznive ovlivnit schopnost udrZovat nebo zaloZit nové obchodni piileZitosti/vztahy s klienty a udrZeni pfistupu ke zdrojum
financovani. K dalsim rizikiim patii téZ riziko ztraty dobré povésti ¢i rizika spojend s nemovitostmi.
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Rizeni rizik v Hypote&ni bance

Hypotecni banka ve své interni strategii fizen{ rizik ¢leni rizika do ndsledujicich hlavnich kategorii:

e tvérové riziko — riziko selhdni smluvni strany tim, Ze nedostoji svym povinnostem podle podminek smlouvy, a to
veetné rizika, Ze ucinek technik sniZujicich dvérové riziko je po jejich zohlednéni niZsi, neZ se ocekdvalo;

¢ riziko koncentrace - riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace, zejména z vyznamné koncentrace expozic
vuéi jedné osobé nebo jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, kde pravdépodobnost jejich selhdni je ovlivnéna
spole¢nym faktorem rizika, napiiklad shodnym typem ekonomické ¢innosti, trhem, regionem apod.;

e trzni riziko — riziko ztrity hodnoty obchodniho portfolia banky vyplyvajici ze zmén cen, ménovych kurzl a sazeb na
finan¢nich trzich. V rdmci trZznich rizik banka rozliSuje zejména trokové riziko (viz niZe). Banka neni vystavena
ménovému riziku, nebot’ veskeré jeji operace jsou denominovany v ¢eskych korunach;

e trokové riziko —riziko ztraty (sniZeni ¢istého tirokového pifjmu) zptisobené rozdilnou strukturou aktiv a pasiv banky
pii pohybu trokovych sazeb na trhu (investi¢ni portfolio);

¢ likviditn{ riziko — neschopnost banky dostat svym povinnostem nebo obnovit financovani svych aktiv;

e operacni riziko — riziko ztraty vyvolané nepfiméfenosti nebo selhdnim vnitfnich procesi, lidského faktoru nebo
systému ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjSich udélosti, veetné rizika ztraty banky v disledku poruseni ¢i nenaplnéni
pravni normy.

Rizenim rizik se v bance zabyva odbor Rizenf rizik, ktery zajistuje komplexni posuzovéani bankou podstupovanych rizik.
V oblasti Gvérového rizika je déle dulezitou ¢asti banky odbor Zpracovani obchodil zajist'ujici schvalovani dvérovych piipadt
a nastaveni vybranych politik schvalovdni a odbor Rizikové obchody, ktery se zabyvd feSenim a sprdvou ohroZenych
pohledavek. Vykonnou ¢innost v oblasti irokového rizika a likvidity provadi odbor Finanéni fizent, ktery aktivné provadi fizen{
rozvahy banky, a to v¢etné pfipadnych zajistovacich operaci.

Uvérové riziko

Banka je vystavena uveérovému riziku, které pfedstavuje moZnou ztritu plynouci z neschopnosti protistrany splatit své dluhy
véas a v plné vysi. Pro ziskani informaci pro fizen{ dvérovych rizik jsou vyuzivany jak interni, tak externi zdroje. Mezi intern{
patii vlastni portfolio, mezi externi zejména pak uveérové registry, které v rdmci schvalovaciho procesu automatizované
poskytuji jak pozitivni, tak negativni data. Datova zdkladna je pln¢ vyuZivana a slouZ{ jako podklad pro modelovani dvérového
rizika, schvalovaci proces, vymédhani pohleddvek a vypocet finan¢nich dopadi.

Pii fizen{ tvérového rizika Hypote&ni banka tizce spolupracuje s CSOB, respektive KBC. Tato spolupréce vyplyva z jednotné
platformy fizeni rizik ve skupiné.

Analyza finané¢nich instrumenti

NiZe uvedena analyza pfedstavuje strukturu finan¢nich aktiv Banky podle jejich splatnosti a klasifikace.

Céstky uvedené v poloZce "Celkem" predstavuji maximélni tvérové riziko spojené s danou tiidou aktiv. V piipadé aktiv
vykazovanych v redlné hodnoté je v tabulce uvedeno soucasné tiveérové riziko, budouci maximdlni dvérové riziko mtize byt
vyssi v disledku budoucich zmén redlnych hodnot aktiv.
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31. 03. 2019
mil. K¢
Instrumenty, které nejsou znehodnocené Instrumenty, které jsou Celkem
znehodnocené
Stupeii 1 Stupeii 2 Stupeii 3
Nejsou po  Po splatnosti  Nejsou po Po splatnosti  Nejsou po Po
splatnosti 1-30 dnit splatnosti 1-90 dnit splatnosti splatnosti

Vybrana aktiva
Vklady u centrdlnich 1710 0 0 0 0 0 1710
bank
Uvéry a pohleddvky za 6 648 0 0 0 0 0 6648
bankami
Uvéry a pohledavky za 288 157 1 009 4749 5469 694 1583 301 661
klienty
- Fyzické osoby 287 891 1001 4749 5467 694 1583 301 385
- Prdvnické osoby 266 8 0 2 0 0 276
Precenéni na redlnou -1260 0 0 0 0 0 -1260
hodnotu u portfoliové
zajistovanych polozek
Zajistovaci derivéty s 1911 0 0 0 0 0 1911
kladnou redlnou
hodnotou
Celkem 297 166 1009 4749 5469 694 1583 310 670
Uvéry a pohledavky za 25317 871 304 10 20 0 26522
klienty z budoucich
pohledavek z
necerpanych dvért
- Fyzické osoby 25317 871 304 10 20 0 26522
- Prdvnické osoby 0 0 0 0 0 0 0
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31.12. 2018
mil. K¢
Instrumenty, které nejsou znehodnocené Instrumenty, které jsou Celkem
znehodnocené
Stupeii 1 Stupeii 2 Stupeii 3
Nejsou po  Po splatnosti  Nejsou po Po splatnosti  Nejsou po Po
splatnosti 1-30 dnit splatnosti 1-90 dnit splatnosti splatnosti

Vybrana aktiva
Vklady u centrdlnich 1619 0 0 0 0 0 1619
bank
Uvéry a pohledavky za 6 622 0 0 0 0 0 6622
bankami
Uvéry a pohledavky za 287 282 1795 2698 5255 736 1673 299 439
klienty
- Fyzické osoby 286 952 1795 2698 5255 736 1673 299 109
- Prdvnické osoby 330 0 0 0 0 0 330
Precenéni na redlnou -1 332 0 0 0 0 0 -1332
hodnotu u portfoliové
zajistovanych polozek
Zajistovaci derivéty s 1883 0 0 0 0 0 1 883
kladnou redlnou
hodnotou
Celkem 296 074 1795 2 698 5255 736 1673 308 231
Uvéry a pohledavky za 27 740 91 201 67 5 2 28 106
klienty z budoucich
pohledavek z
necerpanych dvért
- Fyzické osoby 27 740 91 201 67 5 2 28 106
- Prdvnické osoby 0 0 0 0 0 0

Kritéria pro zaiazeni pohleddvek do portfolii platnd od 1. 1. 2018

V souvislosti s pfechodem na standard IFRS 9 pfeSla Banka k 1. 1. 2018 na tfistupiovy model kategorizace pohleddvek.
Pohleddvky jsou do kategorii zafazeny za pouziti internich a externich zdroji financovani na zdkladé jejich kvality a
regulatornich pozadavki nasledovné:

Pohledivky zaiazené do STUPNE 1

Uvérovd pohleddvka je zafazena do stupné 1 v piipadé, Ze splatky jistiny nebo piisluSenstvi aktiva nejsou po
splatnosti vice nez 30 dni, v poslednich 24 meésicich nedoslo k jeho restrukturalizaci ¢i obnoveni platnosti
restrukturalizace a pravdépodobnost selhani nedosdhla hranice pro zatazeni do stupné 2.

Pohledavky zaiazené do STUPNE 2

Uvérové pohleddvka je zafazena do stupné 2 v piipadé, Ze splatky jistiny nebo piisluenstvi aktiva jsou po splatnosti
vice nez 30 dnii a mén¢ nez 90 dnti vCetn¢ anebo v pfedchozich 12 az 24 mésicich doslo k restrukturalizaci
pohleddvky ¢i obnoveni platnosti restrukturalizace. Déle je stupeni 2 pfirazen tvérovym pohleddvkam, jejichz
aktudlni pravdépodobnost selhdni vzrostla v porovnani k hodnoté v dob¢ poskytnuti dvéru vice nez 4x anebo aktudln{
pravdépodobnost selhdni dosdhla PD (Probability of Default je riziko, Ze dluznik nebude schopen nebo ochoten splatit
svtj dluh v plné vysi nebo véas. Riziko nesplaceni je odvozeno analyzou schopnosti dluznika splacet dluh v souladu
se smluvnimi podminkami) hodnoty 12,8 (vyznamné zvyseni tivérového rizika).

Pohledavky zaiazené do STUPNE 3

Uvérové pohleddvka je zafazena do stupné 3 v piipadg, Ze splétky jistiny a piisluSenstvi jsou po splatnosti vice neZ
90 dnti anebo pokud v poslednich 12 mésicich byla pohleddvka restrukturalizovana ¢i doslo k obnoveni platnosti
restrukturalizace. V této kategorii jsou ddle zahrnuty pohledavky dluznikd, s nimiZ je vedeno spravni fizeni nebo je
na dluZnika poddn ndvrh na insolvenc¢ni, vyrovndvaci ¢i exekucni fizeni, ptipadné je v likvidaci.

Po kategorizovani pohledavky na zdkladé vySe popsanych pravidel je Gvérovd pohleddvka ponechdna ve stupni 3
minimdlné 3 mésice. K zatazeni do nizsitho stupné dochdzi v okamzZiku, kdy splatky jistiny nebo piislusenstvi jsou
po splatnosti méné nez 30 dnti véetné 4 po sob¢ jdouci ultima mésicti.
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31.12. 2017
mil. K¢
Instrumenty, které Instrumenty, které Celkem
nejsou znehodnocené jsou znehodnocené
Standardni Sledované Pochybné  Ztratové
Nejsou po Po splatnosti  Nejsou po  Po splatnosti
splatnosti 1-30 dnii splatnosti ~ 1-90 dni

Vybrana aktiva
Vklady u centrdlnich 725 0 0 0 0 0 725
bank
Uvéry a pohledavky za 6 621 0 0 0 0 0 6621
bankami
Uvéry a pohledavky za 269 557 6241 390 1293 1238 1 690 280 409
klienty
- Fyzické osoby 269 014 6241 390 1293 1238 1690 279 866
- Prdvnické osoby 543 0 0 0 0 0 543
Pfecenéni na redlnou -1 826 0 0 0 0 0 -1 826
hodnotu u portfoliové
zajistovanych polozek
Zajistovaci derivaty s 1829 0 0 0 0 0 1829
kladnou redlnou
hodnotou
Celkem 276 906 6241 390 1293 1238 1690 287 758
Uvéry a pohledavky za 25516 185 0 101 0 0 25802
klienty z budoucich
pohledavek z
necerpanych tdveért
- Fyzické osoby 25516 185 0 101 0 0 25802
- Prdvnické osoby 0 0 0 0 0 0

Kritéria pro zaiazeni pohleddvek do portfolii do 31. 12. 2017 (IAS 39)

Standardni

Finan¢ni instrument je kategorizovan jako standardni v ptipad¢, Ze splatky jistiny nebo piisluSenstvi aktiva nejsou po
splatnosti déle nez 30 dni a pokud v minulych 24 mésicich nedoslo k jeho restrukturalizaci ¢i obnoveni platnosti
restrukturalizace.

Sledované pohledavky

Uvérové pohledavka je zatazena mezi sledované pohledavky v piipadg, Ze splatky jistiny nebo piisluienstvi aktiva
jsou po splatnosti déle nez 30 dnti a méné nez 91 dnti anebo v predchozich 12 az 24 mésicich doslo k restrukturalizaci
pohledavky ¢i obnoveni platnosti restrukturalizace.

Pochybné pohledavky

Uvérovd pohleddvka je zafazena mezi pochybné pohledavky v piipadg, Ze splétky jistiny a pisluienstvi jsou po
splatnosti déle nez 90 dni a méné nez 361 dnli, anebo pokud v poslednich 12 mésicich byla pohleddvka
restrukturalizovana ¢i doslo k obnoveni platnosti restrukturalizace. V této kategorii jsou zahrnuty i pohledavky
dluznikd, s nimiZ je vedeno spravni fizeni s vyjimkou fizeni insolven¢niho, vyrovnavaciho nebo exekuéniho a
likvidace.

Ztratové pohledavky

Uvérovd pohleddvka je zafazena mezi ztritové pohleddvky v piipadg, Ze splétky jistiny a piisluienstvi jsou po
splatnosti déle nez 360 dnti nebo je na dluznika poddn ndvrh na insolvenéni, vyrovndvaci nebo exekuéni fizeni,
piipadné je v likvidaci
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Riziko koncentrace

Riziko koncentrace je z pohledu banky vniméno jako riziko ztraty vyplyvajici z koncentrace expozic viici jedné osobé nebo
skuping spjatych osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spole¢nym faktorem rizika, napfiklad shodnym typem
ekonomické ¢innosti, trhem, regionem a podobné.

Uvérové portfolio Banky lze charakterizovat jako znatn& diferencované, a to zejména s ohledem na jednotlivé tvérové
dluZniky. Jednd se o velké mnozstvi malych dvéra klientim z riznych odvétvi, obord a regiond s tim, Ze tito klienti jsou
soucasné riznych veékovych skupin, profesi a kvalifikace. Z tohoto pohledu 1ze tedy konstatovat, Ze Bance nehrozi zvysené
riziko vyplyvajici z koncentrace dvérové angazovanosti vii¢i jednomu subjektu nebo urcité provazané skupiné subjekti.

Uvérovd angaZovanost vii&i deseti nejvétsim klientim piedstavuje k 31. 12. 2018 celkem 746 mil. K&, tedy 0,25 % objemu
celého portfolia (723 mil. K¢, respektive 0,26 % objemu celého portfolia k 31. 12. 2017).

Optikou investora je z titulu svého zaméfeni portfolio Hypote¢ni banky koncentrovdno na fyzické osoby, z geografického
pohledu je portfolio vyznamné koncentrovano na Ceskou republiku (z pohledu objektt zajiStén{ zcela, z pohledu zdroju pi{jmi
klientt vyznamng).

Trizni rizika

Banka je z trznich rizik vystavena pouze drokovému riziku vyplyvajicimu z rozdilné ¢asové struktury aktiv a pasiv. Banka nen{
vystavena ménovému a akciovému riziku.

Urokové riziko

Urokové riziko je z pohledu Banky vnimano jako riziko ztrity &i sniZeni &istého trokového pifjmu vyplyvajici z rozdilné
struktury aktiv a pasiv Banky pii pohybu trokovych sazeb na trhu. Banka toto riziko podstupuje skrze nesoulad v ¢asové
struktufe trokové citlivych poloZek na aktivn{ a pasivn{ stran¢ vykazu finan¢ni pozice a zménu trZnich trokovych sazeb.

Zakladni metodou pro odhad a sledovani expozice Banky vuéi urokovému riziku je metoda Basis Point Value ("BPV").
Hodnota ukazatele BPV je tydné sledovdna, pficemZ limitni vyS§i odpovidajici akceptovatelnému riziku stanovuje
predstavenstvo Banky. Metoda BPV je zaloZena na vypoctu souc¢asné hodnoty rozdilti mezi aktivy a pasivy véetné trokovych
cashflow v ¢asovém rozloZeni uré¢eném jejich splatnosti, resp. pfecenénim. Citlivost vii¢i vyvoji trznich drokovych sazeb je
pravidelné meéfena v podobé simulované zmény soucasné hodnoty rozdild mezi trokové citlivymi aktivy a pasivy
v jednotlivych ¢asovych pasmech pii posunu vynosové kiivky.

Nasledujici tabulka shrnuje hodnoty pasmového BPV, které se pouZzivaji pro operativni sledovani a fizeni irokového rizika a
dokumentuji expozici Banky vuci drokovému riziku.

31.3.2019

IM| 3M| eM | 1Y| 3Y]| 5Y| 10Y| 15Y ] 20Y | 25Y 30Y
Hodnota BPV 0 2 3 -1 2 2 3 1 -1 -1 0
v mil. K¢

Celkové BPV (v mil. K¢&): -4

31.3.2018
1M M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y
Ho@notavBPV 0 1 2 1 2 4 4 0 0 0 0
v mil. K¢
Celkové BPV (v mil. K¢): -6
31.12. 2018
1M 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y
Hodnota BPV 0 1 1 1 1 3 2 0 1 0 0
v mil. K¢

Celkové BPV (v mil. K¢): -4

31.12. 2017

M| 3M| M| 1Y| 3Y]| 5Y| 10Y| 15Y | 20Y | 25Y 30Y
Hodnota BPV 0 2 0 0 -1 3 2 0 0 0 0
v mil. K¢

Celkové BPV (v mil. K¢&):-4

Nasledujici tabulka zobrazuje citlivost €istého trokového vynosu vici zméndm trznich drokovych mér za predpokladu, ze
ostatn{ trzni podminky zlistanou neménné.
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31.12.2018
Citlivost ¢istého irokového vynosu
Zména bazickych bodu mil. K¢
10 2,2
-10 2,2
31.12.2017
Citlivost ¢istého drokového vynosu
Zména bazickych bodi mil. K¢
10 -2,7
-10 2,7

Citlivost ¢istého trokového vynosu predstavuje zménu Cistého urokového vynosu za obdobi jednoho roku v disledku pohybu
drokovych sazeb financnich aktiv a pasiv tdrocenych pohyblivou trokovou sazbou drZzenych Bankou k 31.12.2018
(resp. 31. 12. 2017).

Banka sleduje také citlivost vlastniho kapitdlu, kterou pfedstavuje zmeéna v pfecenéni drokovych swapi v disledku moznych
zmén trznich drokovych sazeb. Analyza citlivosti vlastniho kapitadlu zohlednuje i splatnost financnich instrumentt. Celkova
citlivost vlastniho kapitdlu je zaloZena na pfedpokladu rovnomérnych/paralelnich zmén vynosovych kiivek, zatimco analyza
podle splatnosti finanénich instrumentl zobrazuje jejich citlivost vii¢i neparalelnim zméndm vynosovych kiivek. K 31. prosinci
2018, resp. 2017 Banka s vyjimkou trokovych swapti pro zajisténi penéznich tokd nedrZela finan¢n{ instrumenty pfeceiiované
do vlastniho kapitdlu, které by pfi pohybu vynosovych kiivek hodnotu vlastniho kapitdlu ovlivnily.

Riziko likvidity a analyza splatnosti

Riziko likvidity je z pohledu Banky vnimano jako riziko ztraty schopnosti platit své dluhy v okamziku jejich bézné nebo
predcasné splatnosti nebo riziko ztraty schopnosti financovat aktiva. Pro sniZeni tohoto rizika provadi Banka pravidelny
monitoring ocekdvanych budoucich penéznich toki na zdkladé zbytkové splatnosti aktiv a zdvazkl a dostupné likvidity.

Banka celi kazdodennimu odlivu volnych penéZnich zdrojui zejména z titulu Cerpani poskytnutych hypote¢nich dvéra a
splatnych mezibankovnich obchodt. Banka neudrzuje trvale penézni zdroje pro uspokojeni vSech téchto potieb, nebot’ na
zakladé jejich zkusenost{ s rozlozenim Eerpani poskytnutych tveéri a splatek mezibankovnich obchodi 1ze stanovit bezpe¢nou
tiroved refinancovani splatnych zdrojii. V oblasti fizeni likvidity Banka tzce spolupracuje s mateiskou spole¢nosti CSOB, od
niz ziskdvd vétsinu svého financovani. Tato forma spoluprice byla vroce 2016 stvrzena ustavenim CSOB likviditni
podskupiny, jejimZz tcelem je vzdjemnd spoluprace pii zajisténi dostatecné trovné likvidity obou spole¢nosti. Zformovan{
likviditni podskupiny bylo stvrzeno schvédlenim ze strany regulatora. Mimo operativni dennf fizen{ je kratkodoba a strukturalni
likvidita mési¢né sledovana prostiednictvim ukazateltl odvozenych z doporuceni Basilejského vyboru pro bankovni dohled.

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a zdvazky Banky podle pfislusnych pasem splatnosti na zdkladé smluvni zGstatkové doby
splatnosti k datu tcetni zavérky.

V kategorii Nespecifikovdno Banka u tvérd a pohleddvek za klienty a v zdvazcich z dluhovych cennych papird vykazuje
poplatky, provize, transakéni ndklady, prémie a diskonty, které byly jiZ zaplaceny a jsou soucdsti efektivni drokové miry
ptislusnych finan¢nich nastroja.
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K 31.3.2019
mil. K¢
Dol 13 312 1-51et  YVicenez  Nespec- oo
mésice  mésice mésict Slet fikovano

Aktiva
Vklady u centralnich bank 1710 0 0 0 0 0 1710
Uvéry a pohleddvky za bankami 42 64 62 200 6 280 0 6 648
Uvéry a pohledavky za klienty 2994 2158 9907 55172 228655 2775 301661
Precencni na redinou hodnotu v -1 -1 -41 -1 486 269 0 -1260
portfoliove zajistovanych polozek
Zajistovaci derivaty s kladnou redlnou 17 6 93 1697 08 0 1911
hodnotou
Jind aktiva 34 19 2 0 0 771 826
Aktiva celkem 4796 2 246 10 023 55583 235302 3546 311496
l?ufi(:uci pohledavky z nedocerpanych 0 0 0 0 0 26 522 26 522
dveért
Budouci aktiva z bonust klientim 0 0 0 0 0 379 379
Zavazky
Zavazky vici bankam 0 0
Zavazky vuci klientim 29 29
Zavazky z dluhovych cennych papirt 1321 4034 21873 121862 107 250 9466 265 806
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou 55 26 149 309 396 0 035
hodnotou
Rezervy 1 114 23 47 0 185
Zivazky ze splatné dan¢ z ptijmu 0 345 0 0 0 345
Zavazek z odlozené dané 0 0 0 0 12 17
Jiné zévazky 1296 84 81 5 0 0 1 466
Zavazky celkem 2702 4603 22131 122223 107 646 9478 268783
Budouci zavazky z nedocerpanych tdveért 26522 0 0 0 0 0 26 522
Budouci zavazky z bonusi klientim 0 0 0 0 379 0 379
Cista vySe aktiv / zavazki (-) -24428  -2357 -12108 -66 640 127 277 20969 42713
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K 31.12. 2018
mil. K¢
Dol 13 S-12 1-51et  vieenez  Nespeci- ooy o,
mésice  mésice mésict Slet fikovano

Aktiva
Vklady u centrdlnich bank 1619 0 0 0 0 0 1619
Uvéry a pohleddvky za bankami 5 42 95 200 6 280 0 6 622
Uvéry a pohledavky za klienty 3081 2135 9 805 54788 226 885 2745 299 439
Precencni na redinou hodnotu v 0 7 12 -1614 301 0 1332
portfoliove zajistovanych polozek
Zajistovaci derivaty s kladnou redlnou 11 2 33 1824 105 0 1883
hodnotou
Jind aktiva 52 22 2 0 0 458 534
Aktiva celkem 4746 2190 9 857 55198 233571 3203 308765
l?ufi(:uci pohledavky z nedocerpanych 0 0 0 0 0 28 106 28 106
dveért
Budouci aktiva z bonust klientim 0 0 0 0 0 397 397
Zavazky
Zavazky vici bankam 2 2
Zavazky vuci klientim 57 57
Zavazky z dluhovych cennych papirt 3236 1461 19 087 125122 105 650 9609 264 165
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou 14 61 214 259 429 0 977
hodnotou
Rezervy 1 22 47 0 70
Zivazky ze splatné dan¢ z ptijmu 0 337 0 0 337
Zavazek z odlozené dané 4 1 0 35 45
Jiné zévazky 670 128 105 6 0 0 909
Zavazky celkem 3979 1656 19769 125435 106 079 9644 266562
Budouci zavazky z nedocerpanych tdveért 28 106 0 0 0 0 0 28 106
Budouci zavazky z bonusi klientim 0 0 0 0 397 0 397
Cista vySe aktiv / zavazki (-) -27 339 534 -9912 -70237 127 095 22062 42203
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K 31.12. 2017
mil. K¢
Dol 13 FI2 e Vieenez Mespech g
mésice  mésice mésici Slet fikovano

Aktiva
Vklady u centrdlnich bank 725 0 0 0 0 0 725
Uvéry a pohleddvky za bankami 4 42 95 0 6 480 0 6 621
Uvéry a pohledavky za klienty 3582 1995 9168 51632 211779 2253 280409
Precencni na redinou hodnotu v 0 0 2 1342 -482 0 -1826
portfoliové zajistovanych polozek
Zajistovaci derivaty s kladnou redlnou > 63 86 1 497 479 0 1829
hodnotou
Pohledavka ze splatné dané z pfijmu 0 0 109 0 0 0 109
Jind aktiva 36 33 4 0 0 374 447
Aktiva celkem 4349 2007 9 288 51787 218256 2627 288314
],Suvd(zum pohledavky z nedocerpanych 0 0 0 0 0 25802 25802
dveért
Budouci aktiva z bonust klientim 0 0 0 0 0 566 566
Zavazky
ZavazKy viuci bankdm 2 0 0 0 0 0 2
Zavazky vuci klientim 398 0 0 0 0 0 398
Zavazky z dluhovych cennych papirt 672 4421 24 585 106 377 100 750 10206 247 011
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou 6 3 13 386 3 0 411
hodnotou
Z4avazek z odloZené dané 1 5 3 1 0 402 412
Jiné zdvazky 459 135 90 5 0 0 689
Zavazky celkem 1538 4 564 24 691 106769 100753 10 608 248 923
Budouci zdvazky z nedocerpanych dvért 25 802 0 0 0 0 0 25802
Budouci zavazky z bonusi klientim 0 0 0 0 566 0 566
Cista vySe aktiv / zavazki (-) -22 991 -2 557 -15 403 -54982 116 937 18387 39391

Opera¢éni riziko

Operacni riziko oznacuje riziko ztraty, kterd miZe vzniknout v diisledku nedostatec¢nosti nebo selhdni procest (selhani kontrol,
nejednoznacény nebo nepopsany postup), lidi (opominuti, nedbalost, neznalost, imysl, poruSeni ¢i nenaplnéni pravnich norem),
systému (poskozeni hardware nebo software, nik, ztrata ¢i poskozeni dat) anebo vlivem externich faktort (krimindlni ¢innost,
stavka, katastrofy). V pfipadé pferuseni obchodnich procesti se do operacniho rizika zahrnuji rovnéZ rizika reputacni.
Nepiiznivé disledky téchto faktord mohou vést ke zvySeni kreditniho rizika ¢i negativnimu tlaku na finanéni vysledky Banky,
piipadné na plnéni dluhid vyplyvajicich z cennych papiru.

V souladu s poZadavky pravnich norem i reguldtora, disponuje Banka v rdmci své ptedpisové zdkladny pfedpisy pro fizeni
operacniho rizika v¢etn¢ oblasti informacni bezpec€nosti, kontinuity podnikdni nebo systému vnitini kontroly. Hypote¢ni banka
ma rovnéZ vytvofen systém vnitini kontroly jednotlivych procest, ktery je jednim z prvki fizeni operacniho rizika. Proces
fizeni operacniho rizika zahrnuje identifikaci, sbér udalosti operacniho rizika a jejich evidenci, vyhodnoceni a ocenénf rizik,
ndvrh opatfeni na jejich feSenf a minimalizaci a nasledné i kontrolu implementace navrZenych opatieni a jejich tic¢innosti. Tento
proces probihd na drovni konkrétnich udélosti i na trovni teoretickych rizikovych scénarti.
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2) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojend s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sdm podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél
predevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k i¢elnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do Dluhopisti, a ohodnotit
informace obsazené v tomto Zdkladnim prospektu (véetné jeho piipadnych dodatkl) a piislusném Emisnim dodatku
obsahujicim kone¢né podminky nabidky piimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a piistup k nim, a to vZdy v kontextu své konkrétn{
finan¢ni situace, investice do Dluhopist a jejtho dopadu na své celkové investicni portfolio;

¢) mit dostate¢né finan¢ni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopist,
a to véetné Dluhopisti v cizich ménach;

d) uplné rozumét podminkdm Dluhopisi (pfedev§im Emisnim podminkdm, tomuto Zakladnimu prospektu, jeho
ptipadny dodatkiim a pfislusnému Emisnimu dodatku obsahujicim kone¢né podminky nabidky) a byt sezndmen
s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv piislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénédie dalsiho vyvoje ekonomiky,
drokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Dluhopisy jako komplexni finanéni nastroj

Nekteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Ze predstavuji komplexni finanéni ndstroj. Instituciondlni investofi obvykle
nekupuji komplexni finan¢ni néstroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje
s pfiméfenym rizikem, jehoZ vyse jsou si védomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni
investor by nemé¢l investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucin{
sdam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a
dopadu, ktery bude takovd investice mit na investi¢ni portfolio potencidlniho investora.

Riziko p¥ijeti dalStho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje Zddné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného dluhového
financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dal§tho dluhového financovani mtize
v kone¢ném dusledku znamenat, Ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky vlastnikli Dluhopist z Dluhopist
uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent miZe dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z Dluhopisu.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vyddvéany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu,
zamySli Emitent poZadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém
mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v piislusném Emisnim dodatku obsahujicim kone¢né
podminky nabidky. Emisni dodatek miZe rovnéZ stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovdny na jiném
regulovaném trhu cennych papirii nebo nebudou obchodovany na Zadném regulovaném trhu cennych papird. Bez ohledu na
pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemuiZe existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecn¢ likvidni sekundarn{
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze Dluhopisy mohou byt piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych DIluhopisti oproti Dluhopistim nepfijatym k
obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mutize byt naopak
obtizné ocenit takové Dluhopisy, cozZ miiZze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvétni trZn{ cenu.

Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos
¢i vysi Castky pii splaceni takovych Dluhopisu. Napiiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici ¢eské koruné vyusti v
piislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a piisluSnou zménu hodnoty jistiny a
drokovych plateb u¢inénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisi. Pokud se vychozi sménny kurz sniZi a hodnota

koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadfenych v korunach v tomto ptipadé
klesne.
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Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi miZe byt ovlivnéna drovni poplatki dctovanych zprostfedkovatelem emise
Dluhopisti a/nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisi a/nebo tctovanych relevantnim ziétovacim systémem
pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miiZe ictovat poplatky za ziizeni a vedeni investi¢niho uctu, ptevody
cennych papirt, sluzby spojené s dschovou cennych papird, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zdkladé budou tictovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtize dojit k tomu, Ze Emitent
nebude schopen vypldcet Groky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu v plné vysi a hodnota Dluhopisti pro Vlastniky
Dluhopist pfi jejich splaceni ¢i prodeji na trhu miiZe byt niZ§{ nez vyse jejich ptivodni investice, pfi¢emz za urcitych okolnost{
muZe byt hodnota i nulova.

Riziko pfed¢asného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda md Emitent pravo splatit Dluhopisy piislusné Emise pied datem jejich splatnosti ¢i
odkoupit na zdklad¢ opce (call opce). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pfed datem jejich
splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku niz$iho nez ptedpokladaného vynosu z divodu takového ptredcasného splaceni
¢i odkoupeni. Emitent miZe naptiklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich
sniZi, coZ znamena, Ze investor miZe byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisti s niz§im vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi stitu, ve kterém dochdzi k pfevodu Dluhopist, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici Zadnd oficidlni stanoviska danovych tfadi nebo soudni
rozhodnut{ k finanénim ndstrojim jako jsou Dluhopisy. Potencidln{ investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto
Dluhopist spoléhat na stru¢né shrnuti dafiovych otdzek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo piipadné v piislusném
Emisnim dodatku, ale méli by jednat podle doporuceni svych daiovych poradcti ohledné jejich individudlntho zdanéni.

Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze pokud Dluhopisy neobsahujf protiinflacnim dolozku,
muiZe redlnd hodnota investice do Dluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zptisobuje
pokles redlného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace pfekroci vysi nomindlnich vynost z Dluhopisii, hodnota redlnych
vynosti z Dluhopisti bude negativni.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisit miiZze byt pfedmétem
zdkonnych omezen{ ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Zadny z pfipadnych obchodnikti (budou-li ustaveni
pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich koncernti, nema ani nepiebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist
potencidlnim kupujicim Dluhopisi, at’ uz podle zdkont stitu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny
(pokud se 1is{). Potencidlni kupujici se nemtiZe spoléhat na Emitenta nebo piipadné obchodniky (budou-li ustaveni pro nékterou
Emisi), nebo kteréhokoliv ¢lena jejich koncernti, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zdkonnosti ziskdani DIuhopisti.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemiize byt poskytnuta
jakakoliv zdruka ohledné dusledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo tdfedni praxe po datu
tohoto Zdkladniho prospektu.

Rekodifikace soukromého prava

Od 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, zejména nabyl Géinnosti novy ob&ansky
zakonik (zdkon ¢. 89/2012 Sb.), zdkon o obchodnich korporacich (zdkon €. 90/2012 Sb.) a fada dal$ich souvisejicich pravnich
predpisu, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist. Nové pravni predpisy, mimo
jiné, predstavily fadu novych pravnich institutll, zmeénily do zna¢né miry koncept absolutni a relativni neplatnosti pravnich
jednani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem.

V soucasné dobé¢ neexistuje k novym institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudi a pravni vyklady a
komentafe k jednotlivym ustanovenim novych pravnich pfedpisti se v fad¢ piipadti vyznamné li§i. Absence relevantni
judikatury a neustélenost vykladu novych pravnich piedpist - a z toho vyplyvajici pravni nejistota - mohou mit negativni vliv
na splnéni dluhti vyplyvajicich z jakychkoli Dluhopisti.
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Zv1astni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopist

Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v diisledku zmény (rtstu)
trZznich drokovych sazeb. Zatimco je nomindlni trokova sazba stanovend v piislusném Emisnim dodatku po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktudlni drokova sazba na kapitdlovém trhu ("trzni irokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou
trZni drokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trZnf urokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou zpravidla klesne na droven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni drokové sazb€. Pokud se trZni trokova sazba naopak sniZi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla

zvysi na tdroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni tirokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou tdrokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv
a nejistych drokovych pi{jmi. Pohyblivé tirokové sazby nedavaji jistotu ureni vynosu Dluhopisii s pohyblivou drokovou
sazbou pfedem. Dluhopisy, jejichZ vynos je zavisly na vyvoji hodnot tirokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou
sofistikovanym dluhovym instrumentem, u n¢hoz je vynos, ¢i jeho ¢ést, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych trokovych sazeb,
a to s cilem zvysit vynosovy potencidl Dluhopisti. Investovani do téchto Dluhopisti s sebou vSak nese riziko, které neni
spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopisi, a to Ze vysledny vynos Dluhopisti bude nizsi, nez vynos béznych
dluhopisi za stejné obdobi.

Vtéto souvislosti existuje také nejistota ohledné budoucitho zptisobu urcovani referenéni urokové sazby
PRIBOR/EURIBOR/LIBOR a jejf existence.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu nejsou spojeny s pradvem na vypldceni troku, ale jejich emisni kurz je pod drovnf jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb urokd je tedy drokovy piijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu (tedy ¢dstkou obdrzenou pfi splaceni) a jeho niZ§im emisnim kurzem a reflektuje trZni trokovou sazbu.
Drzitel Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb.

Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dle struktury jejich kombinace a délky vynosovych obdobi, obdobn4 rizika
jako pro Dluhopisy s pevnym, resp. pohyblivym vynosem, resp. vynosem na bdzi diskontu (viz vySe), nicméné¢ vzhledem
k jejich konstrukei je t€Z§1 odhadnout a posoudit celkovy dopad zmén trZznich trokovych sazeb na jejich cenu nebo vysi
predpoklddaného vynosu.

Pod¥rizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt podiizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zikona o dluhopisech. Podfizenost Dluhopisi
znamend, Ze v ptipadé vstupu Emitenta do likvidace ¢i zahdjeni insolvenéniho fizeni vici Emitentovi bude pohledavka
odpovidajici pravim s timto Dluhopisem spojenym uspokojena az teprve poté, co budou uspokojeny vsechny ostatni
pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohleddvek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti.
Pohleddvky z podiizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti,
by se uspokojovaly podle svého potadi (tj. podle okamziku vzniku).

Nelze zarucit, Ze podiizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovany stejné aktivné jako b&zné dluhopisy. To mize
vést k tomu, Ze vlastnici takovych podiizenych Dluhopisti nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen

[ s

za cenu niz$i, nez by tomu bylo u béznych dluhopisi

Limitace zvyhodnéného postaveni vlastniki hypoteénich zastavnich listi v pfipadném insolvenénim Fizeni viici
Emitentovi (iprava u¢inna po 4. 1. 2019)

Hypote¢nimi zastavnimi listy jsou dluhopisy, jejichZ jmenovita hodnota a pomérny vynos (déle jen "dluhy z hypotec¢nich
zastavnich listi") jsou plné kryty (i) alespon z 85 % pohleddvkami z hypote¢nich Gvéri nebo krycimi aktivy podle ¢l. 129
odst. 1 pism. d) az f) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezfetnostnich poZadavcich na dvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a (ii) ve zbytku popiipad¢ téZ dalSimi zplGsobilymi krycimi
aktivy (celkova hodnota aktiv slouzicich ke kryti dluhti z hypotecnich zastavnich listi mus{ pfedstavovat alespon 102 % dluhti
z hypotecnich zéstavnich listtl). Jmenovitd hodnota pohleddvky z hypotec¢niho tdvéru v krycim portfoliu slouzici ke kryti dluhti
z hypotecnich zastavnich listi Emitenta v obéhu nesmi piesahovat 100 % zastavni hodnoty zastavené nemovité véci, kterd
slouzi k zajisténi této pohleddvky. Pohleddavky z hypotecnich zastavnich listd tvoii zvlastni "hypotecni podstatu” a jsou v
piipad¢ prohldseni ipadku emitenta zvyhodnéné oproti ostatnim pohleddvkdm. Zdstavni hodnotu zastavenych nemovitosti
stanovuje Emitent v souladu se Zdkonem o dluhopisech jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé¢ udrZitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelnému tieti osobou pii fddném hospodafeni s ni, pravim a zavadam
s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi vcéetné jeho vlivlii a pfedpokladaného vyvoje. Za cenu
obvyklou se povaZzuje cena, ktera by byla dosaZena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho
stavu a kvality. Je moZné, Ze vyznamné zhorSeni situace na realitnim trhu by mohlo vést ke sniZeni vytézku realizace zastavnich
prav zajistujicich pohleddvky z hypote¢nich tvérd. To by znamenalo sniZeni objemu prostiedkl ur¢enych k rozdéleni mezi
vlastniky hypotecnich zastavnich listi v ramci insolvenc¢niho fizeni vi¢i Emitentovi.
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficidlni webové adrese Emitenta (www.hypotecnibanka.cz) lze nalézt ndsledujici dokumenty (informace zahrnuté

odkazem):

Informace Dokument str.

Finan¢ni ¢ast (vykaz finanéni pozice k 31. 12. 2018, vykaz o | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2018 12 az 59

souhrnném vysledku za rok kon¢ici 31. 12. 2018, ptehled o

zménéch vlastnitho kapitdlu za rok konéici 31. 12. 2018,

prehled o penéznich tocich a piiloha tcetni uzavérky a dalsi

informace) 101 a2 106

Zpréava nezavislych auditorti

Finan¢nf ¢ést (vykaz financni pozice k 31. 12. 2017, , vykaz o | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2017 27 az 73

souhrnném vysledku za rok koncici 31. 12. 2017, ptehled o

zmendch vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. 12. 2017,

prehled o penéznich tocich a piiloha tcetni uzavérky a dalsi

informace) 116 a7 120

Zpréava nezavislych auditort

Rozvaha (vykaz finan¢ni pozice) a vykaz zisku a ztraty = Informace uverejiované dle Vyhlasky list I. Cést 6

vysledovka (vykaz o souhrnném vysledku) k 31. 3. 2019 CNB &. 163/2014 Sb. — v dokumentu list L. Cast 7
"1903_priloha_vyhlaska_163_cnb_platn
ost_od_31032019"

Rozvaha (vykaz finanéni pozice) a vykaz zisku a ztraty = Informace uvefejiiované dle Vyhlasky list I. Cést 6

vysledovka (vykaz o souhrnném vysledku) k 31. 3. 2018 CNB ¢&. 163/2014 Sb. — v dokumentu list I Cast 7

"1803_priloha_vyhlaska_163_cnb_platn
ost_od_31032018"

Vyroéni zprava Emitenta za rok 2018 je uvedena na adrese:
https://www.hypotecnibanka.cz/ sys /FileStorage/download/2/1727/hb_vz2018.pdf

Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2017 je uvedena na adrese:
https://www.hypotecnibanka.cz/ sys /FileStorage/download/2/1624/hb vz2017 14.pdf

Informace uveiejiiované dle Vyhlasky CNB & 163/2014 Sb. (ke dni 31. 3. 2019):
https://www.hypotecnibanka.cz/o-bance/zpravy-o-hospodareni-dokumenty/2019/

Informace uvefejiiované dle Vyhlasky CNB &. 163/2014 Sb. (ke dni 31. 3. 2018):
https://www.hypotecnibanka.cz/o-bance/zpravy-o-hospodareni-dokumenty/2018/

Veskeré vySe uvedené dokumenty jsou rovnéZ k dispozici k nahlédnuti v pracovni dobé¢ v sidle Emitenta na adrese Radlickd

333/150, Praha 5, PSC 150 57.
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D. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Hypotecni zastavni listy vyddvané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dile jen "Dluhopisy") jsou vydavany podle
Zakona o dluhopisech spole¢nosti Hypote¢ni banka, a.s., se sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 135 84 324,
zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3511 vedenou Méstskym soudem v Praze (ddle také jen "Emitent"). Dluhopisy
se f{di témito Emisnimi podminkami a déle piislu§Snym Dopliikem dluhopisového programu obsaZenym v piislusSném Emisnim
dodatku. Dluhopisovy program byl ziizen v roce 2013 s dobou trvani 30 let.

Tyto Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipad¢ konkrétni emise Dluhopisi nebo budou-li tak vyZadovat v piipad¢ kterékoli emise
Dluhopist pravni piedpisy, bude Dluhopisim a Kup6énim (budou-li vydavéany) spolecnosti Centralni depozitaf cennych papirt,
a.s., se sidlem Praha 1, Rybn4 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstitku pod sp. zn. B 4308 vedenou
Meéstskym soudem v Praze (dile jen "Centralni depozitar"), pfipadné jinou osobou povéfenou piidélovanim kéda ISIN,
pfidélen samostatny kéd ISIN. Informace o pfidélenych kédech ISIN, pifpadné o jiném identifikujicim ddaji ve vztahu
k Dluhopistim a Kupéniim (budou-li vyddvany) bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu. V Doplitku
dluhopisového programu bude také uvedeno, zda Emitent pozadd nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti piislusné
emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda u¢ini v§echny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise
byly cennymi papiry ptijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Doplitku dluhopisového programu bude dile uvedeno,
zda piislusna emise Dluhopisti bude nabizena formou vefejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranén{ pochybnost{ plati, Ze terminy
"regulovany trh" a "vefejnd nabidka" maj{ vyznam, jaky je jim pfisuzovdn v Zakon¢ o podnikdn{ na kapitdlovém trhu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisti upfesnény Doplitkem dluhopisového programu. Emisn{
podminky kazdé emise Dluhopisi budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliiku
dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopisii zabezpecovat
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., se sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 000 01 350, zapsand
v obchodnim rejstifku pod sp. zn BXXXVI 46 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale také jen "CSOB"), jakoZto obchodnik
s cennymi papiry.

Nestanovi-li piislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak bude &innosti administrtora spojené s vyplatami vynosii a splacenim Dluhopist zajistovat CSOB.
Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mtize Emitent pov¢fit vykonem sluZzeb administratora Dluhopisii jinou osobu s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti nebo miize takovou &innost vykonavat ssm (Emitent nebo CSOB nebo takovd jind osoba
déle také "Administrator"). V ptipadg€, Ze Administratorem bude jind osoba neZ Emitent, bude Administrator vykondvat své
povéteni na zdkladé smlouvy o sprdvé emise aobstardni plateb uzaviené s Emitentem (ddle také jen "Smlouva
s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administritorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisii a
Vlastnikiim Kupdnti (budou-li vydavéany) v bézné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora (ddle také jen "Urcéena
provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopisti a Vlastnikim Kupéni
(budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzavfena, diikladn¢ obeznamili.

Nestanovi-li piislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k emisim Dluhopist s
pohyblivym nebo kombinovanym tirokovym vynosem zajisti CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povéfit
vykonem sluZeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopist jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu
takové &innosti nebo miiZe takovou &innost vykonavat sam (Emitent nebo CSOB nebo takovi jind osoba déle také jen "Agent
pro vypocty").

Nestanovi-li piislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopisti na pfislusny regulovany trh zajisti
CSOB. Emitent miiZe povéfit vykonem sluZeb kotatniho agenta spo&ivajicich v uvedeni Dluhopist pfislusné emise na pifslusny
regulovany trh jinou osobu s pifslusnym opravnénim k vykonu takové &innosti (CSOB nebo takové jina osoba dale také jen
"Kota¢ni agent").

Neékteré vyrazy pouZivané v téchto Emisnich podminkdch jsou definovdny v ¢ldnku 15 téchto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisit

1.1 Forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vyddvané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo (listinné)
cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou byt vyddvany ve formé na dorucitele nebo na jméno. Listinné Dluhopisy budou
cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové pifedpoklddané jmenovité hodnoté, v
poctu a ¢islovani (pokud bude relevantni) uvedeném v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Ména Dluhopist,
ptipadné ohodnoceni financni zplsobilosti (rating) Dluhopisii a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
emise Dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v piislusném Doplitku Dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadnad predkupni nebo vyménnd priava. Nazev kazdé emise Dluhopisti vydavané v ramci
Dluhopisového programu bude uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

V piislusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovitd hodnota Dluhopisti dané emise splacena
jednorazové nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kuponi, pievod Dluhopist a Kupéni
1.2.1 Oddélenti prdv na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydéani kupéni (déle také
jen "Kupény") jako samostatnych cennych papirt, s nimiZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude uvedena v piislusném
Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém z Kup6ni musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro
uplatnéni tohoto prava.

1.2.2 Pievoditelnost Dluhopisii a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupént (budou-li vyddvany) neni omezena.
1.2.3 Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

(a) Pro téely Emisnich podminek se v pfipadé zaknihovanych Dluhopisti a zaknihovanych Kupént (budou-li vydavany)
rozumi "Vlastnikem Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" osoba, na jejimz tcétu vlastnika (ve smyslu Zakona o
podnikéni na kapitdlovém trhu) v Centrdlnim depozitdfi ¢i v evidenci navazujici na centrdln{ evidenci je Dluhopis,
resp. Kupén (budou-li vydavany), evidovdan. Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zplsobem informovin o
skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li vydavany) nejsou vlastniky
dotcenych cennych papiri, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika
Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopisu nebo vlastniky Kupénu (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli diivodii zapsany jako vlastnik
v piislusné evidenci zaknihovanych cennych papirQ, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictv{
k Dluhopistim ¢i Kupénim (budou-li vyddvéany) neprodlené informovat Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopist na doruéitele i na jméno a Kupénii (budou-li vydavany) dochdzi zapisem tohoto
prevodu na dctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a pfedpisy Centralntho
depozitife. V pifpadé Dluhopisti evidovanych v Centrdlnim depozitafi na uctu zdkaznika dochazi k pfevodu
takovych Dluhopist na dorucitele i na jméno a Kupdnti (budou-li vydany) zapisem pfevodu na tctu zakaznika v
souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel G¢tu zdkaznika je povinen
neprodlené zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zdpisu na ucet zdkaznika.

1.2.4 Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisit a Kuponii

(a) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykondvat osoba (déle také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je osoba uvedend v Seznamu Vlastnikti Dluhopist. Vlastnikem listinného Kupdnu (ddle také jen
"Vlastnik Kupénu") je osoba, kterd piedlozi/odevzda piislusny Kupodn.

(b) K ptevodu listinnych Kupént (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

(c) K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopist dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopist a jejich
predanim; vici Emitentovi je takovy pfevod tcinny az zdpisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastniki
Dluhopist. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti se povaZuje za zménu provedenou az v prubc¢hu
pftislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastniki Dluhopist s u¢innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména
provadéna.
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(d) Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupdény vydavany) nejsou vlastniky dotenych cennych papirti, budou Emitent a
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li Kupény vyddvany) za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym
Doplitkem programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divoda zapsany
v Seznamu Vlastnikti Dluhopist, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyt{ vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené
informovat Emitenta (k d¢innosti ptevodu listinného Dluhopisu vii¢i Emitentovi se pak vyZaduje pfedloZeni Dluhopisu
s nepfetrzitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, Ze ptislusna osoba je Vlastnikem DIuhopisu).

1.2.5 Vlastnici a pievody podilii na Sbérném dluhopisu

(a) Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem bez Kupénu (déle také jen "Sbérny dluhopis"). V piipadé existence Sbérného dluhopisu je pak
"Vlastnikem Dluhopisi”" osoba, kterd je v evidenci Administrdtora (nebo jiné osoby s pifslusnym oprdavnénim k
vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu) vedena jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem kust Dluhopisi. Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym
papirem a bude uloZen a evidovdn u Administratora nebo u jiné osoby s piislusSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti (tj. vedeni pfislusné evidence cennych papirti), ktera bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopisti podileji urcitym poctem kust
Dluhopist, aniZ je t¢émto Dluhopistim pfidélovano pofadové ¢islo. Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnika
podilti na Sbérmém dluhopisu. V piipadé zvyseni nebo sniZeni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist se u
opatrovatele v evidenci uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméné celkové vySe Emise a piipadné dopliujici
informace o Emisi. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery
odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskerd prava, kterd piislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetné
préva na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) K ptevodu podild, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu, dochézi registraci tohoto
pfevodu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist, tj. evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v
piislusném Doplitku programu). Jakdkoli zména v Seznamu Vlastniki Dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az
v prubéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikii Dluhopisti vedené Administratorem (nebo
jinou osobou s pifslusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v piislusném Doplitku programu)
s tcinnosti k pocdtku dne, ve kterém je zména provadéna.

(c) Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpusobem informovéan o skute¢nostech prokazujicich, Zze Vlastnik Dluhopisu
neni vlastnikem dot¢enych Dluhopist, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym
Doplitkem programu. Osoby, které budou vlastniky podilu na Sbérném dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi
zapsany v Seznamu Vlastnikti Dluhopist, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta prostfednictvim Administratora.

2. Datum a zpusob emise Dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodateéna emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopist bude uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k
Datu emise vSechny DIluhopisy tvofici piislusnou emisi Dluhopisti, miiZze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisn{
lhity, resp. Dodatecné emisnf lhtity, a to i postupné, neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak.
Emitent ma pravo v pribé¢hu Emisn{ lhity vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisti, nez byla
predpoklddand celkovéd jmenovitd hodnota emise Dluhopisii, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta
nevylou¢i. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhitu a v této Ihité (i) vydat Dluhopisy az do pfedpoklddané celkové
jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsim objemu emise, nez byla pfedpokladand
celkovd jmenovitd hodnota piislusné emise Dluhopisti, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta
nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisn{ lhity je Emitent povinen ozndmit zplsobem, jakym byl uvefejnén
Dopln¢k dluhopisového programu. Rozhodne-1i Emitent o vydani Dluhopist ve vétsim objemu neZ byl pfedpokladany objem
emise, objem tohoto zvySeni neprekroci 25 (dvacet pét) % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisti, neurci-li Emitent v
Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah piipadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisti.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo ptipadné Dodatecné emisni lhity oznami Emitent Vlastnikim
Dluhopisti a Vlastnikim Kupént (budou-li vyddvany) zpGsobem, jakym byl uvefejnén Dopln€k dluhopisového programu
piislusné emise Dluhopist, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisii tvoficich pfisluSnou emisi Dluhopist,
avSak jen v piipad¢, Ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je nizsi nebo vyssi nez celkova
predpoklddand jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopist.
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2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v Dopliiku dluhopisového programu. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisnf lhlity nebo Dodate¢né emisni lhiity bude vZdy uréen Emitentem
tak, aby zohlednioval pfevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise ddle pfipocten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos.

2.3 Zpiisob a misto Gpisu a piedani Dluhopisi
Zptisob a misto tipisu a zplisob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopist, véetné ddaji o osobach,

které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, a zptisob a misto pfedan{ listinnych Dluhopist nezastoupenych Sbérmym
dluhopisem budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisii; Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisi a Kryciho portfolia

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopist, piipadné Vlastnikim Kupént, budou-li vydavany,
vyplyvajici z Dluhopist, ptipadné z Kupdni) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta,
které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespoil rovnocenné
vudi vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi Emitenta,
u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupént stejné emise Dluhopist stejné.

3.2 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent timto prohlaSuje, Ze dluz{ jmenovitou hodnotu kaZdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny drokovy vynos
(nejedné-li se o Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi Kupénu (budou-li
vydavéany), a zavazuje se mu vypldcet trokové vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu) a splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

3.3  Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se krytého bloku

Emitent prohlasuje, Ze jmenovitd hodnota vSech Dluhopist vydanych po 4. 1. 2019 jako hypotecni zastavni listy (pfipadné i
Dluhopist vydanych jako hypoteéni zastavn{ listy pted 4. 1. 2019, ucini-li Emitent rozhodnuti o tom, Ze se takové Dluhopisy
budou fidit Zakonem o Dluhopisech ve znéni Gi¢inném po 4. 1. 2019), jakoZ i jejich pomerného vynosu, bude pln¢ kryta krycimi
aktivy podle Zakona o dluhopisech (§ 28b odst. 1 Zikona o dluhopisech), tj. v rozsahu alespoit 85 % pohleddvkami
z hypote¢nich dvert nebo krycimi aktivy podle ¢€l. 129 odst. 1 pism. d) aZ f) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na dvérové instituce a investicni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012;
souhrnna hodnota vsech krycich aktiv v pifslusné krycim portfoliu pfislusnych hypotecnich zastavnich listd vydanych
Emitentem pak musi byt rovna alespoil 102 % souhrnné hodnoty vSech dluhi z Emitentem takto vydanych a dosud
nesplacenych hypotecnich zastavnich listd v obéhu. Emitent mtize vytvatet vice krycich portfolif — kryci portfolio dopovidajici
dluhtim z piislusné Emise bude bliZze specifikovano v piislusném Dopliiku dluhopisového programu (déle jen "Kryei
portfolio").

34 Status podrizenych Dluhopisi

Budou-li n¢které Dluhopisy v rdmci Dluhopisového programu vyddvény jako podiizené Dluhopisy, budou dluhy z takovych
Dluhopist pfedstavovat ptimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podiizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které
jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzijem.

V piipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o tipadku Emitenta budou pohledavky odpovidajici
pravim spojenym s podfizenymi Dluhopisy uspokojoviany az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vdzany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti. Pohledavky ze vSech podiizenych Dluhopisi
a ostatni pohleddvky, které jsou vdzdny stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti, se uspokojuji podle svého potadi.

Zapocteni pohledavky vétitele z podiizeného Dluhopisu proti jeho dluhim vic¢i Emitentovi nebo ¢lenovi regulovaného
konsolida¢niho celku Emitenta nenf{ pfipustné.

4. Povinnost zdrzZet se ziizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluht vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisti a Kupénti (budou-li vydavany)
v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zaji§téni zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pf{jmim, jakychkoliv Dluht,
pokud nejpozdéji soucasné se zifzenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent nezajisti, aby
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jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisti a Kupént (budou-li vydavany), byly (i) zajistény rovnocenn¢ s takto zajistovanymi Dluhy
nebo (ii) zajiStény jinym zptisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech nelze véci zapsané do rejstitku krycich aktiv a tvoficich Kryci portfolio pfevést, zastavit
ani jinak pouZit jako zajisténi.

5.
51

(a)

(b)

(@)

(e)

5.2
5.2.1

(a)

V¥nos
Dluhopisy s pevnym drokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem
budou troceny pevnou tirokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku dluhopisového programu, resp. pevnymi
drokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovém Doplitku dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi trokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd. Je-li to viak stanoveno v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosovd obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty drokd nebo ve vybrané Dny vyplaty troki nebo v Den konecné
splatnosti dluhopisii; tim neni jakkoli dot¢ena definice Vynosového obdobi pro tcely stanoveni drokového vynosu
za piislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy pfestanou byt tiro¢eny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaZze by po splnéni v§ech podminek a naleZitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neoprdvnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude naddle nabihat
urokovy vynos pii drokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim DIuhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami{ Vlastnikiim Dluhopist,
Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZze by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu
neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane difve.
Cistka tirokového vynosu pifsludejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobf jednoho b&Zného roku se stanovi jako
ndsobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu (popiipad¢ jeji nesplacené ¢dsti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazove) a piislusné tdrokové sazby (vyjddfené desetinnym cislem) (nebude-li v piislusném Doplitku
dluhopisového programu uvedeno, Ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky drokového vynosu za
obdobi jednoho bé&zného roku). Céstka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratii
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené
casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove), pfislusné trokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem)
a pfislusného Zlomku dni. Tam, kde to bude relevantni, bude castka drokového vynosu piisluSejici k
Dluhopisu/Dluhopistim téhoz Vlastnika Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro
urokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism. (c¢) niZe.

Dluhopisy s pohyblivym drokovym vynosem

Uroceni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym drokovym
vynosem budou tro¢eny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i) ptislusné hodnoté Referencni sazby zvySené
nebo sniZené o pifisluSnou MarZi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet irokové sazby blize
specifikovaného v Doplitku dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby a
piislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vZdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych
obdobi. Pi vypoctu tirokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nasledujicich vzorci:

X = R [+-/*] [+-/*] [M],

M =[e® %] NEBO [K] [+-/%j] [+-/*R]

pficemZ proménné uZité ve vzorci maji ndsledujici vyznam:

D, G sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);
M...... marZe pro piislusné Vynosové obdobf;
Lj, k... koeficienty pro piislusné Vynosové obdobi specifikované v Doplitku dluhopisového programu (hodnoty

koeficientti mohou byt stanoveny rtizn¢ pro jednotlivd Vynosova obdobi);
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R...... Referencni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referen¢ni sazba mize byt pro tcely stanoveni drokové
sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranatd zavorka u vySe uvedenych vzorcl znamend, Ze dand proménnd muiZe byt vyuZita ve vzorci uvedeném v
Doplitku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo Ze takova proménna
nemusi byt ve vzorci pouZita vibec.

(b) Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Hodnotu Referenéni sazby odecte Agent pro vypocty ze Zdroje Referencni sazby v piislusny den a v hodinu, ve
kterou je to v piisluiném Finanénim centru obvyklé. Urokové sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro
vypocty zaokrouhlena na zdkladé matematickych pravidel na 2 (dv¢) desetinnad mista podle 3. (tfettho) desetinného
mista. Pfislusny Doplnék dluhopisového programu miZze stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, av§ak za podminky,
Ze tirokové sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé
Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného
odkladu oznami Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétn& v Den vyplaty droki. Je-li to viak stanoveno v
piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosovd obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty drokd nebo ve vybrané Dny vyplaty trokti nebo v Den konecné
splatnosti dluhopisti; tim nenf jakkoli dot¢ena definice Vynosového obdobi pro tcely stanoveni trokového vynosu
za ptislu§sné Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy pfestanou byt tiroceny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaZe by po splnéni viech podminek a néleZitosti bylo
splacen{ dluzné ¢astky Emitentem neoprdvnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadéle nabihat
trokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisd,
Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZze by po tomto ozndmeni doSlo k dal§imu

neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti nastane difve.

® Cistka tirokového vynosu pifsluiejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&Zzného roku se stanovi jako ndsobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd
jednordzove) a piislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) (nebude-li v piislusném Doplitku
dluhopisového programu uvedeno, Ze se pifslusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky drokového vynosu za
obdobi jednoho b&zného roku). Castka tirokového vynosu pifsluiejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho béZného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipad¢ jeji nesplacené
¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), piislusné drokové sazby (vyjadiené desetinnym Eislem) a
piislusného Zlomku dni. Tam, kde to bude relevantni, bude Ccéastka trokového vynosu piislusejici k
Dluhopisu/Dluhopistim téhoz Vlastnika Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro
drokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism. (c) vyse.

5.2.2 Minimdlni dirokovd sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Dopln€k dluhopisového programu stanovi minimdlni vysi drokové sazby Dluhopisii nebo minimdlni vysi
Referencni sazby, pak v piipadé, Ze by drokova sazba Dluhopist nebo Referenéni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoctend
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla nizsi, neZ minimdln{ vyse Grokové sazby Dluhopisti nebo
minimélni vy$e Referenéni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude dirokova sazba Dluhopisti nebo
Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimdlni vysi drokové sazby Dluhopist
nebo minimdlni vysi Referencni drokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li
ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimdlni vySe drokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse
Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.3 Maximadlni virokovd sazba Dluhopisi

Pokud pfislusny Doplnek dluhopisového programu stanovi maximalni vysi trokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi
Referencni sazby, pak v piipadé, Ze by drokova sazba Dluhopist nebo Referenéni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoctend
Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, neZ maximalni vyse drokové sazby Dluhopisii nebo
maximalni vySe Referenéni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopist
nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximadlni vysi trokové sazby
Dluhopisi nebo maximélni vysi Referen¢ni trokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi.
Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vySe trokové sazby Dluhopisii nebo
maximaln{ vyse Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vS§echna Vynosova obdobi.
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5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou troceny. Vynos z takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a

jeho niz§im emisnim kurzem.

(b) Jestlize castka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netiro¢enym Dluhopisem
s vynosem na bdzi diskontu neni Emitentem fddné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatnd ¢dstka
tdrocena piislusnou Diskontn{ sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu
dni splatné ¢éstky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastniktim Dluhopist, Ze obdrZel veskeré ¢astky splatné
v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto ozndmeni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi
kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé¢ piislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu

54 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou
vynos stanoveny kombinaci vynosi dle ¢lank 5.1 az 5.3 té&chto Emisnich podminek uvedenou v piislusném Doplitku
dluhopisového programu pro jednotlivd Vynosova obdobi. Vynos Dluhopisii s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na
zdklad¢ kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého trokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopisii
6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k ptedcasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z divodi stanovenych v téchto Emisnich podminkéch, bude
jmenovitd hodnota Dluhopist (popiipad¢ jina hodnota, kterd je piipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pti splatnosti Dluhopisi) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist,
a to vsouladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Nejde-li o amortizované Dluhopisy, bude celd jmenovitd hodnota
Dluhopist (popfipadé jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopist) splacena jednordzové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist.

6.2 Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovitd hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b) Nebude-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splitek, ktery odpovidd poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopisu.

(o) Nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude piislusnd splatka jmenovité hodnoty
splatnd vzdy spolu s vynosem Dluhopist v Den vyplaty tdrokt piislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splitek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pifislusného Dne vyplaty uvedena v
piislusném Dopliiku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendéi obsahovat téZ
¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

6.3 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Piipustnost piedéasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent nenf opravnén na zakladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopisti s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopist
v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek.
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6.3.2 Ozndment o piedcasném splaceni

Je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pted¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnut{
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své dvahy pfedCasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim Dluhopisti v souladu s ¢lankem
13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesdt) dni a nejpozdé&ji 45 (Ctyficet pét) dni pfed takovym piislusnym datem
predcasného splaceni (nebo v takovych kratsich Ihutdch uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového programu) (dale také
jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi").

6.3.3 Piedcasné splaceni

Ozndmeni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedcasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného
Doplitku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnoté stanovené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym drokem (pokud
je to relevantn{). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému ndleZejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od ¢dstky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kup6énu, av§ak pouze proti odevzdani ptislusného
Kupénu. Vsechny Kupény naleZejici k Dluhopistiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému
dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupdénu.

6.4 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisi

6.4.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisii

Neni-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisii neni oprdvnén pozadat o
predcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou piedc¢asného splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

6.4.2 Ozndmeni o piedcasném splaceni

Je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pted¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnut{
Vlastnikti Dluhopisti, pak md kterykoli Vlastnik Dluhopisti pfislusné emise pravo dle své dvahy pozadat o pfedcasné splaceni
¢asti nebo vsSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych DIluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za
predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Etyficet pét) dni pied takovym piisluSnym
datem ptedcasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhitach uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového programu)
(dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi').

6.4.3 Piedcasné splaceni

Ozndmeni o pied¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisi podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout pfed¢asné splaceni v§ech Dluhopisti dané emise, o jejichZ pfed¢asnou
splatnost pozadal v ozndmeni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a piislusného Dopliiku
dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi piipadné¢ Administratorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent piipadné
Administrator mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim poZadovat. V takovém piipadé, avSak vzdy pouze
proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté
stanovené v piislusném Doplitkku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny
k nému nélezejici Kupdny, které jeste nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kupénu.
Vsechny Kupdny nélezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako
vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kupénu.
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6.5 Odkoupeni Dluhopist

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopist pravo na odprodej
¢asti nebo vSech svych Dluhopisti pred splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového
programu (put opce) (kazdy takovy den pro dcely tohoto odstavce ddle jen "Den odkupu"). V takovém piipadé bude Vlastnik
Dluhopisu oprdvnén ve lhité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pted piislusnym Dnem odkupu (nebudou-
li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny krat$i lhity) pisemné (nebo jinym zptisobem dohodnutym individudlné
s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo urcitého poctu jim vlastnénych Dluhopisi k nejblize nasledujicimu Dni
odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu
odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alesponl jednoznacnou identifikaci Vlastnika DIluhopisu,
jednoznacnou identifikaci Dluhopisi, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, o jejichZz odkoupeni zada. Odkupni
cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vySi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu stanovena jina cena. K vypofddani pfevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den
odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopist vyporadan v nejbliZe nasledujici Pracovni den.
Prodavajici Vlastnik Dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypoiaddnim ptevodu. Pro tcely odprodeje
Dluhopisti poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potiebnou soucinnost, zejména mu doruéi veskeré potiebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vypoiadani odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které
to nebude odporovat kogentnim pravnim pfedpistiim, se piislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichZ odkup bylo
pozadano, nepfevést na tieti osobu, a to poc¢inaje doruc¢enim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopist pied jejich
splatnosti od Vlastnikti Dluhopisii k datim uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového programu (call opce) (kazdy takovy
den pro tcely tohoto odstavce déle jen "Den odkupu"). V takovém piipadé¢ Emitent vyzve Vlastniky Dluhopisti k odprodeji
(vSech nebo €asti jimi vlastnénych Dluhopist (v takovém piipadé vSak vZdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté
Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem DIuhopistt) ve lhité nejdiive 60 (Sedesét) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pied
piislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhiity) k nejblize ndsledujicimu Dni
odkupu a Vlastnici Dluhopisti maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni Emitenta k takovému Dni odkupu
Emitentovi odprodat. Ozndmeni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisii bude uvefejnéno zplisobem uvedenym
v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikti Dluhopisi Emitentovi zndma, mtize byt jednotlivym Vlastniki
Dluhopist zaslano ozndmeni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu, nebude-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypofddani pifevodu dojde
v piislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu pfipadl na den, ktery nen{ Pracovni den, potom bude ptfevod Dluhopist
vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodédvajici Vlastnik Dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené
s vypofdddnim pievodu. Pro tdcely odprodeje Dluhopisii poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou
soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotfddani odkupu a vyznaceni zmén
v piislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim pfedpistim, se piislusni Vlastnici
Dluhopisti zavazuji Dluhopisy, o jejichZz odkup Emitent pozada, nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje dorucenim c¢i
uvefejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) ozndmeni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V piipad¢ poruseni povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi, mtize byt Emitent opravnén pozZadovat po porusujicim
Vlastnikovi Dluhopisu vedle nihrady jakékoli pfipadné djmy i smluvni pokutu piipadné¢ uvedenou v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu (pficemZ Emitent je oprdvnén zapocist svoji splatnou pohleddvku na zaplaceni smluvni pokuty nebo
jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu viéi Emitentovi), resp. rozhodnout o pfedéasném
splaceni Dluhopisti, ohledné nichZ doslo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnut{ o pfed¢asné
splatnosti Dluhopistt Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum ptedc¢asného splatnosti (dile také jen "Den predcéasné
splatnosti dluhopisii"), ktery nesmi pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po ozndmeni tohoto
data piislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné piimo
takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na pfedCasné splaceni se pouZije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.3, téchto Emisnich
podminek.

6.6 Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem
nezanikaji, pokud tak Emitent sim nerozhodne. Emitent je rovnéZ opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i je znovu

vvvvvv

z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.
6.7 Domnénka splaceni

V piipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisii (popiipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je piipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pied¢asné
splatnosti Dluhopisti) a nab&hlych trokovych vynosi (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim DIuhopistu ve
smyslu ustanoveni ¢lankt 5, 6, 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Dopliikem dluhopisového
programu, vSechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro tdcely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povaZzovany za plné
splacené ke dni pfipsani piislusnych ¢astek na piisluSny icet Administritora.
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7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vypldcet trokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii (popiipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pifpadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pied¢asné
splatnosti Dluhopist) vylu¢né v méné, ve které je v pifslusném Dopliiku dluhopisového programu denominovana jmenovita
hodnota Dluhopist, neni-li podle pfislusného Doplitku dluhopisového programu piipustné vyplaceni irokového vynosu a/nebo
splaceni jmenovité hodnoty (popiipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pred&asné splatnosti Dluhopist) v jiné méné& nebo ménéch. Urokovy
vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kupént (budou-li vyddvany) a jmenovita
hodnota Dluhopist (popiipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu
anebo takovd jind hodnota, kterd je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplat{
Vlastniktim Dluhopisti pii splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisit) bude splacena Vlastnikiim Dluhopisti za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni piislusného Doplitku dluhopisového programu a daovymi, devizovymi
a ostatnimi piisluinymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni piisluiné platby a v souladu s nimi.

V piipad¢, Ze jakdkoliv ména nebo ndrodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji byt
v souladu s piisluSnym Doplitkem dluhopisového programu provddény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dalstho oznameni{ Vlastnikiim Dluhopisi splatné
v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouZit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni piislusné mény nebo ndrodni ménové
jednotky (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence dluhit Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti
a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povaZovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového
programu piislu§nych Dluhopist ani za Piipad neplnéni povinnosti dle t€chto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty tirokovych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o pfed€asné splaceni Dluhopist s vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je ptipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pied¢asné
splatnosti Dluhopisti) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dile také jen "Den vyplaty droki" (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich
5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d) téchto Emisnich podminek, kdy se drokovy vynos vypldci kumulované ve vybrany Den vyplaty
uroktl nebo vybrané Dny vyplaty drokd nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisi) nebo "Den koneéné splatnosti dluhopisi”
nebo "Den predc¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostfednictvim
Administratora. Pokud je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno, Ze dochazi k dpravé Dnl vyplaty v
souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude
takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejbliZe ndsledujicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejbliZe nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pifipadé, Ze by takovy nejbliZe ndsledujici Pracovni den spadal do
dalsiho kalendafntho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchédzejici Pracovni den, a to v
ptipadé, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici";
nebo

(c) je nejblize ptedchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipad¢, Ze v Dopliiku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Pfedchazejici",

pticemz Emitent nebude povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli casovy odklad vznikly v dusledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urdeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak (viz ¢ldnky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet drokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v
ptipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centraln{
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen
"Opravnéné osoby"), a (ii) v pifpadé€, Ze doslo k oddéleni prdva na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto
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(b)

7.3.2

(a)

(b)

7.3.3

(a)

(b)

Emisnich podminek osoby, na jejichZ dctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centraln{ evidenci budou Kupdny evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro tcely uréeni pifjemce trokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany) uc¢inénym pocinaje Datem ex-
kupdn tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

Neni-li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd
bude piipadné¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopist), jsou osoby, na jejichZ dctu vlastnika v Centrdlnim
depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke
konci piislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely
urceni pifjemce jmenovité hodnoty Dluhopisu (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predCasné splaceni
Dluhopisit s vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je ptipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné
splatnosti Dluhopisti) nebudou Emitent ani Administrator pfihliZzet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje Datem
ex-jistina, v¢etné tohoto dne, az do pifislusného Dne splatnosti dluhopist.

V piipad¢ Dluhopisii s postupnym spldcenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou oprdvnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-
li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), na jejichZ
uctu vlastnika v Centrdlnim depozitdfi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci
budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné
osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty tGroku.

Listinné Dluhopisy

V ptipadé, Ze nedoslo k oddélen{ prava na vynos z Dluhopisu, budou oprdvnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplécet Grokové &i jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopist (ddle také jen "Opravnéné osoby"), osoby, které
budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty trokti. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administrétor pfihlizet k pfevodiim Dluhopist u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v priibchu
pfislusného Dne vyplaty trokt. Pokud budou vydany Kupény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplécet tirokové vynosy z listinnych Dluhopist, osoby (déle také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji piislusny
Kupén.

V piipadé vydani konkrétnich listinnych Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisti (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na
bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude piipadné uvedena v Dopliitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopisti pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisti) osoby
(déle také jen "Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisti k pocatku piislusného Dne splatnosti
dluhopisti a které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora. V souladu s
¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrétor ptihliZet k pfevodim DIluhopisti u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne splatnosti dluhopisti.

V piipadé Dluhopisti s postupnym spldcenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopist, osoby (neni-li
v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), které budou
Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty drokl a, v pfipadé splatnosti posledni splitky jmenovité
hodnoty, které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Urc¢ené provozovné Administratora (dale také jen
"Opravnéné osoby"). V souladu s ¢ldankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrétor pfihliZet k
prevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v prab&hu piislusného Dne vyplaty tirokd.

Sbérny dluhopis

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopist zastoupenych
podilem na Sbérném Dluhopisu (ddle také jen "Opravnéné osoby"), budou osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku pfislusného Dne vyplaty drokd. V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrétor pfihliZet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v prubéhu piislusného Dne
vyplaty trokd.

V piipadé vydani listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude piipadné uvedena v
Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIluhopist pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisi) osoby (déle také jen "Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisu k
pocatku piislusného Dne splatnosti dluhopist. V souladu s ¢ldnkem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
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7.4

Administrétor pfihliZet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne
splatnosti dluhopist.

V piipad¢ Dluhopisti s postupnym spldcenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisti zastoupenych
podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak - viz ¢ldnky 9.2 a
12.4.1 téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného Dne vyplaty droku (déle
také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
prihliZet k ptevodim Dluhopist u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne vyplaty drokd.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprdvnénym osobdm (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového
programu (ddle také jen "Platebni misto").

7.4.1

(a)

(b)

(©

©)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na jejich tcet vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusnd Oprivnéna osoba udéli Administritorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora vérohodnym zpusobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s
ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatenou informaci o vySe zminéném udctu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo tfedné ovéfenou kopif potvrzeni o
danovém domicilu pfijemce platby pro piislusné danové obdobi a v piipadé pravnickych osob dale origindlem nebo
ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku pifjemce platby ne starsi 3 (tff) mésicti (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstifku (pokud relevantni) a potvrzenim o daniovém domicilu a ostatnimi pifpadné
piislusnymi ptilohami déle také jen "Instrukce"). V piipadé origindll cizich fednich listin nebo tfedniho ovéfeni v
ciziné se vyZaduje piipojeni piislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfent, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci
(podle toho co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé& vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd
Instrukci podepsala, je oprdvnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy ditkaz musi byt
Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administritor zejména opravnén pozadovat (i)
predloZeni plné moci v piipadé, Ze Opravnénd osoba bude zastupovdna (v piipadé potfeby s tfedné oveéfenym
prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, iplnost nebo pravost takovych
Instrukei a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny néleZitosti podle tohoto ¢lanku,
je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto
¢lanku, je povaZovana za fadnou.

V piipadé zaknihovanych Dluhopisii nebo zaknihovanych Kupént je Instrukce poddna vcas, pokud je
Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je
Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi doruéena (i) nejpozdé&ji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty
v piipadech, kdy je platba provddéna na zdklad¢ odevzdéni listinného Dluhopisu nebo listinného Kupdnu, nebo (ii)
v piislusny Den vyplaty v ostatnich piipadech.

V piipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce tc¢innosti nejdiive piislusnym Dnem vyplaty. V piipad¢ listinnych
Kupént nabyva Instrukce tcinnosti nejdiive dnem odevzdani pfislusného listinného Kupénu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupény se povaZzuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé
v souladu s fddnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové
&astky (i) pfipsana na tiet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se
o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepséna z tétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné neZ
zdkonné mén& Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou &astku v souvislosti s listinnymi
Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérmym dluhopisem se povazuje
za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusnd ¢astka poukdzana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle
odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsdna na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z iétu Administratora,
jedné-li se o platbu v jiné neZ zdkonné méné& Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrZel
faddnou a dcinnou Instrukci, avSak nejdiive v piislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim piedloZzenim/odevzddnim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné Instrukce nebo dalsich
dokumentti ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent
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ani Administrator ovlivnit. Z téchto dtivodti nema Opravnéna osoba nérok na jakykoli trok ¢i jinou nahradu za ¢asovy
odklad pfislusné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

(a) V piipadé, Ze je tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude na Zddost Opravnéné osoby Administritor
provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je opravnén
poZzadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd pozaduje platbu
v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administritor
opravnén pozadovat (i) pfedloZeni dokumentu prokazujici totoznost Opravnéné osoby (v piipad¢ fyzické osoby
obcansky prtuikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstitku je tfeba
predloZit i original nebo tfedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstitku takové osoby ne starsi 3 (ti1)
mesicd, (ii) origindl nebo ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pifjemce platby pro piislusné danové
obdobi a v piipad¢, Ze Oprdvnénd osoba bude zastupovdna téZ (iii) plnou moc s Ufedné ovéfenym podpisem.
V ptipadé, Ze jakykoliv z pozadovanych dokumentd je v jiném neZ ceském jazyce, je tieba spoleéné s origindlem
dokumentu ptedloZit i jeho tfedné ovéfeny pteklad do Ceského jazyka. V pifpadé€ originalil cizich dfednich listin
nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje pfipojeni pifslusného vyssiho nebo dalsitho ovéfent, resp. apostily dle
haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator
ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, tplnost nebo pravost predloZenych dokumentd a neponesou
Zadnou odpovédnost za Skody zpiisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim pozadovanych dokumenttl ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentii. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fid{
obchodnimi podminkami Administritora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnény fddné a vcas,
pokud muiiZe byt pifslusnd castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé¢ v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora mozné.
Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem
v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emz v takovém piipad¢ plati, Ze takova
Opravnénd osoba nemd ndrok na jakykoli trok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad piislusné platby.

(o) V ptipadé¢ provadéni jakychkoli plateb na zdklad€ odevzdani nebo ptedloZeni konkrétnich kust listinnych Dluhopist
nebo Kupénii (budou-li vyddvany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b)
tohoto ¢lanku, Ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kup6ny (budou-li vyddvany) budou odevzdany nebo ptedloZzeny
ptislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢ldnkem 7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den
vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se vcasného doruceni poZadovanych dokumentl
Administratorovi zlstavaji nedotCeny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné &astky zpisobené tim, Ze
(1) Opravnénd osoba vc¢as nedodala dokumenty nebo informace poZadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrdtor ovlivnit, pfi¢emZ Opravnéné osobé v takovém piipadé
nevznikd zadny ndrok na jakykoli doplatek ¢i drok za takto zptisobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadeéni plateb. Takovd zména se nesmi tykat
postaveni nebo zajmia Vlastnikd Dluhopisi nebo Vlastnikti Kupént (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude Vlastniktim
Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupént (budou-li vyddvany) ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedCasné splatnosti Dluhopisit) a vyplaty drokovych vynost z
Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo poplatkt jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatk bude
vyZadovéna piislu§nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Géinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srdzka
dani nebo poplatkii vyZadovana piislugnymi pravnimi predpisy Ceské republiky t¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikim Dluhopist nebo Vlastnikim Kupént (budou-li vyddvany) Zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto
srdzek dani nebo poplatkil, pokud v piislusném Doplitkku dluhopisového programu neni stanoveno jinak. Emitent piebird
odpovédnost za srazku dané u zdroje.
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9.

9.1

Predcasna splatnost Dluhopisi v Piipadech neplnéni povinnosti

Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z niZe uvedenych skutecnosti a takova skutec¢nost bude trvat (kazdd z takovych skutecnosti dile také
jen "Pi¥ipad neplnéni povinnosti"):

(a)

(b)

(©

(@)

(e

(®

(2

()

pak:

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tykd, nebude provedena v souladu s ¢lankem 7
téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji splatnosti; nebo

Emitent nesplni nebo nedodrZi jakoukoli svoji jinou podstatnou povinnost uvedenou v téchto Emisnich podminkach
(v€etné povinnost{ uvedenych v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové neplnéni povinnosti, pokud muze byt
napraveno, ziistane nenapraveno po 45 (Ctyficet pet) kalendafnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost
pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastnikem Kupénu (budou-li vydavéany) (ktery nebyl
k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi
na adresu Urcené provozovny Administritora, nebo

Emitent nedodrzuje zdkonné podminky krytf jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisti po dobu delsi nez
3 (tfi) mésice; nebo

jakykoliv splatny Dluh nebo Dluhy Emitenta, pfesahujici ve svém thrnu ¢dstku 100.000.000 K¢ (jedno sto miliéni
korun ceskych) (nebo ji odpovidajici ¢dstku v jiné méné€), nebude Emitentem fddn¢ uhrazen i pfes predchozi
upozornéni dané Emitentovi vétitelem, Ze takovy Dluh nebo Dluhy jsou splatné, a tento Dluh nebo Dluhy ztstanou
ptesto nesplaceny po vice nez 20 (dvacet) Pracovnich dni od data takového ptedchoziho upozornéni nebo data, ke
kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislusnym véfitelem;
to neplati pro piipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem pfedepsanym zptisobem neplatnost Dluhu co do jeho
vyse nebo divodu a platbu uskutecni ve lhiité uloZzené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného
organu, kterym byl uzndn povinnym plnit; nebo

Emitent (i) pozbude povoleni pusobit jako banka nebo (ii) valnd hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent
nebude nadéle pusobit jako banka nebo (iii) bude vuéi Emitentovi zavedena nucend sprava; nebo

Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolvenéni ndvrh nebo (ii) vii¢i Emitentovi bude zjistén dpadek
nebo (iii) insolvenéni ndvrh bude insolven¢nim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta; nebo

piislusnym soudem bude vyddno pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni valné hromady Emitenta
o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

Dluhopisy, které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, pfestanou byt, i ptes veskeré usili Emitenta, které
na ném lze rozumné poZadovat, pied jejich splatnosti cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu
v souladu s pfisluSnymi pravnimi ptedpisy,

(i) miZe kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své dvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny (dile také jen "Oznameni o piedéasném splaceni’) pozidat o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu (popfipadé takové jiné hodnoty, kterd je piipadné uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pfi pfedcasné
splatnosti Dluhopistl), jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého troku na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni pied¢asné splatnosti
dluhopisii a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany
Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému ndleZejici Kup6ny, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu. VSechny Kupény
nélezejici k Dluhopisu, jehoZ se Ozndmeni o pfed¢asném splaceni tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny,
se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to v Hodnot¢ nevraceného kupénu; nebo

(ii) v ptipad€ Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou droceny, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své dvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny
(déle také jen "Oznameni o pred¢asném splaceni") poZzadat o pted¢asné splaceni Dluhopisd, jejichz je vlastnikem a
které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popiipadé v takové jiné hodnotg,
kterd je pfipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pti pfedcasné splatnosti Dluhopisti) ke Dni pfedéasné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.
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9.2 Splatnost piredéasné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisi dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejictho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik Dluhopisii dorucil Administratorovi do Uréené provozovny Administratora piislusné Ozndmeni o pfed¢asném
splaceni ur¢ené Emitentovi (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

9.3 Zpétvzeti Oznameni o pred¢asném splaceni

Oznameni o pfedéasném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist pisemné odvoldno, avSak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovdno Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora difve, nez se pfislusné Castky stdvaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi.
Takové odvolani v§ak nema vliv na Ozndmeni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastniki Dluhopisti.

9.4 Dalsi podminky piedéasného splaceni Dluhopist

Pro pted¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Promléeni
Préva spojend s Dluhopisy a s Kupdny se promlcuji uplynutim 3 (ti1) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocéty a Kotadni agent

11.1  Administrator
11.1.1  Administrdtor a Urcend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢ldnkem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem CSOB. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Ur¢end provozovna Administratora na ndsledujici adrese:

Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2  Zména Administrdatora, Urcené provozovny Administrdtora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dal§i Urcenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi Platebni misto
a jmenovat jiného nebo dal$tho Administritora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisii bude piislusna Uréena
provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Administratora nebo Urc¢ené provozovny Administritora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopist, ozndmi Emitent Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takovd zména nabude dcinnosti
uplynutim lhtty 15 (patnicti) kalenddfnich dnti ode dne takového ozndmeni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno
pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti méné nez 30 (tficet)
kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupény (budou-li vydavany) nabude
ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Urcené provozovny Administratora nebo Administritora se
nesmi dotknout postaveni nebo zdjma Vlastnikti Dluhopisi, resp. Vlastnikti Kupénii (budou-li vydavény) (v opacném piipadé
bude o takové zméné rozhodovat Schiize).

11.1.3  Vztah Administrdtora k Viastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a Administratorem
(jinym neZ Emitentem) jedna Administrator jako zdstupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisti.

11.2  Agent pro vypolty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li pifslusny Doplngk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek je Agentem pro vypocty CSOB.
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11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje prdvo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisti bude
ptipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopist, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takovd zména nabude G¢innosti uplynutim
lhity 15 (patnécti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdg&jsi datum
ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla i¢innosti méné€ nez 15 (patnéct) kalenddinich dni
pred nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15.
(patnactym) kalendafnim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zména Agenta pro vypocty
se nesmi dotknout postaveni nebo zdjmi Vlastnikii Dluhopist, resp. Vlastniki Kupénd (budou-li vyddvany) (v opacném
ptipadé bude o takové zméné rozhodovat Schuize).

11.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypocty (jinym neZ Emitentem) jednd Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a nenif v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Kotaclni agent

Nestanovi-li pifslusny Doplngk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem CSOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje prdvo jmenovat jiného nebo dalStho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisii bude
piipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisi
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim
agentem (jinym nezZ Emitentem) jednd Kotacni agent jako zdstupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky

Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1  Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat Schiizi, je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych
zajmech Vlastnik Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami, pfislusnym Dopliitkem dluhopisového programu
a platnymi pravnimi pfedpisy. Néklady na organizaci a svoldni Schtize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti, nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni
o konéni Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o poctu
vsech Dluhopisti v emisi, jichZ se Schiize tykd, opraviiujicich k tcasti na jim, resp. jimi, svoldvané Schiizi, tj. vypis z evidence
ve vztahu k pfislusné emisi Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zdlohu na naklady souvisejici
s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. R4dné a vEasné dorudeni Zadosti dle vy$e uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady
dle bodu (ii) vyse jsou piedpokladem pro platné svolani Schuize Dluhopisu.

12.1.2  Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikti Dluhopist
v pifpad¢ ndvrhu zmény emisnich podminek Dluhopisi, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek dle zdkona
vyZaduje.

Emitent mtze svolat Schtizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipad€, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke
kterémukoli Piipadu neplnéni povinnosti.
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12.1.3  Ozndmeni o svoldni Schiize

Ozndmenf o svoldni Schiize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to ve Ihité
nejméné 15 (patnict) kalendarnich dni pfede dnem kondni Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisti (nebo Vlastnici
Dluhopist), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném piedstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalenddinich dni pied
navrhovanym dnem konéni Schiize) ozndmeni o svoldni Schiize (se v§emi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Uréené
provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni takového ozndmeni zptisobem a ve lhité uvedené v prvni
véteé tohoto Clanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zddném piipadé neodpovidd za obsah takového ozndmeni a za jakékoli prodleni ¢i
nedodrzeni zakonnych lhtt ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svoldni Schiize mus{ obsahovat
alespon (i) obchodn{ firmu, ICO asidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisi v rozsahu minimélné ndzev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny tdaj identifikujici Dluhopis), a v ptipadé spole¢né Schuize tyto tdaje o vSech vydanych a
dosud nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodinu konan{ Schtize, pfi¢emz mistem kondni Schiize mtize byt pouze misto
v Praze a datum kondni Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt di{ve nez v
16.00 hod., (iv) program jedndni Schiize a, je-li navrhovdna zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni ndvrhu zmény a jeji
zdtivodnéni a (v) rozhodny den pro tcast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v
oznameni o jejim svolani. ZdleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jedndni Schtize, 1ze rozhodnout jen za
Ucasti a se souhlasem vSech Vlastniki Dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat. Odpadne-li divod pro svolani Schuze,
odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované podobé (dile jen
"Osoba opravnéna k acasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisi v evidenci Centrdlniho depozitafe a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centrdlnim depozitdfem ke Konci dcetniho dne ptedchézejiciho o 3 (tfi) Pracovni
dny den kondn{ pfislu$né Schize (dile jen "Rozhodny den pro tcast na Schuzi"), pifpadné ktery potvrzenim od osoby, na
jejimz ictu zdkaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro tcast na Schuizi,
prokéze, Ze je Vlastnikem DIluhopist a tyto jsou evidovany na tictu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pfevodim Dluhopisti
uskuteénénym po Rozhodném dni pro dicast na Schiizi se nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢énim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném stité

tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro ticast na Schuzi 7. (sedmy) kalendéini den piedchézejici dni
konan{ prislusné Schiize.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

V piipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopist v listinné podobé¢ je opravnén se Schiize Gicastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
Dluhopisu ke dni konani Schtize (den konan{ Schtize je v piipadé vydani konkrétnich kusi listinnych Dluhopisii nazyvan jako
"Rozhodny den pro t¢ast na Schuzi"), pfi¢emz piislu$nd osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnik Dluhopist k pocatku
Rozhodného dne pro tcast na Schizi. K pfevodiim konkrétnich listinnych Dluhopisti ozndmenym Emitentovi v prib&hu dne

v

kondn{ Schiize se nepiihliZi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢énim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném staté

tvoticim Evropsky hospodafsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ticast na Schiizi 7. (sedmy) kalendéini den pfedchézejici dni
konan{ prislusné Schiize.

12.2.3  Sbérny dluhopis

Schiize je opravnén se tcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist (déle jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schizi"),
ktery v ptipadé listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise byl evidovdn v Seznamu Vlastniki
Dluhopisti jako osoba podilejici se na Sbérmném dluhopisu uréitym poctem kusi Dluhopisi ke Konci ucéetniho dne
ptedchdzejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den kondni Schiize (déle jen "Rozhodny den pro tcast na Schiizi"), pifpadné ta osoba,
kterd potvrzenim od osoby, na jejimZz uctu byl piislusny pocet Dluhopisii evidovdn v Seznamu Vlastnikti Dluhopisi
k Rozhodnému dni pro dc¢ast na Schiizi prokdze, Ze je Vlastnikem Dluhopisi a tyto jsou evidovany na tctu prve uvedené osoby
z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt vobsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora. K pfevodiim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskuteénénym po Rozhodném dni pro
dcast na Schiizi se nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢énim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném stité

tvoticim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ticast na Schiizi 7. (sedmy) kalendéini den pfedchédzejici dni
konan{ prislusné Schiize.
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12.2.4 Hlasovaci prdvo

Osoba opravnénd k dcasti na Schiizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
emise Dluhopisi k Rozhodnému dni pro t¢ast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro
dcast na Schuzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro tcely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schtize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemuze spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schuzi) vykondvat hlasovaci pravo.

12.2.5 Udast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen tucastnit se Schtlize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupént (budou-li
vydavany) jsou oprdvnéni Ucastnit se Schuize bez hlasovaciho prava. Ddle jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci
Administratora, spole¢ny zastupce Vlastniki Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k icasti na Schuzi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Schiize

12.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji icastni Osoby opravnéné k dcasti na Schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro tcast
na Schtizi Vlastnikd Dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisii
dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro dcast na Schiizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) do celkového poctu hlasti.
Pfed zahdjenim Schuize poskytne Emitent, sim nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopist,
ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ti¢asti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Dopliikem
dluhopisového programu opravnéni se Schiize tcastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schuizi svolané Emitentem piedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopist ptedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast ptitomnych Osob opravnénych k dcasti na Schiizi. Do zvolen{
predsedy piedsedd Schuizi osoba uréend svoldvajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pfi¢emz
volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zdstupce. Spolecny zédstupce je v souladu se
zdkonem opravnén (i) uplatilovat svym jménem ve prospéch vSech Vlastnikti Dluhopist dané Emise prdva spojend s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopisti ze strany Emitenta a (iii)
¢init ve prospéch vSech Vlastnikti Dluhopisti dané emise dalsi dikony nebo chranit jejich zdjmy, a to zpisobem a v rozsahu
stanoveném v rozhodnuti Schuize. Takového spoleéného zastupce miiZze Schiize odvolat stejnym zpiisobem, jakym byl zvolen,

nebo jej nahradit jinym spole¢nym zdstupcem.
12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schiize o ptedloZenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Emisnich podminek zapotiebi schvalen{
Schuize, nebo k ustaveni a odvolén{ spole¢ného zastupce, je tieba alespoti 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlasti pfitomnych Osob opravnénych
k dcasti na Schuzi. Pokud nestanovi zdkon jinak, staéi k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prostd vétsina hlasi pfitomnych Osob
opravnénych k dcasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schtize nenf tato Schlize usnasenischopnd, pak bude takova Schiize
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopisi dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek,
béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacdtku Schize usndSenischopnd, svold Emitent, je-li to nadale potiebné, ndhradn{
Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na ktery byla pivodni Schize svoldna. Kondni ndhradni Schize s
nezménénym programem jednani se ozndmi Vlastnikim Dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnécti) dnti ode dne, na ktery byla
ptuvodni Schiize svoldana. Néhradni Schiize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.
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124 Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schtize souhlasila se zménou emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna
k Gcasti na Schizi, kterd podle zdpisu z této Schiize hlasovala proti nebo se pifislusné Schiize nezicastnila (dale také jen
"Zadatel"), miZe pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o
predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti
Dluhopist), jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoZ i
pomérného drokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dni ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize
v souladu s &ldnkem 12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urc¢ené provozovny Administratora, jinak zanikd. VySe uvedené Castky se stdvaji
splatné za 30 (tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (dile také jen "Den pied&asné splatnosti
dluhopisu").

12.4.3  Nalezitosti Zadosti

V Zidosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopistl, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zaddno. Zadost musi byt
pisemnd, podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢em? jejich podpisy musi byt tifedn& ovéfeny. Zadatel
musi ve stejné 1htit€ dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora i veSkeré dokumenty poZadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vrdceni Dluhopisit a Kuponii

Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nélezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od Castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdénu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupdnu.
Vsechny Kupény nélezejici k Dluhopisu, jehoZ se pfedcasnd splatnost podle ¢lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek tyka, a
které nejsou spolu s Dluhopisem vrdceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to v Hodnoté
nevraceného kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednéni Schiize potizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby ve lhite do 30 (tficeti) dnti od dne konani
Schiize zapis, ve kterém uvede zdvéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schiize pfijala. V piipadé, Ze svolavatelem
Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve lhite do 30
(tficeti) dnti od dne kondni Schtize rovnéZ Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze Schtize je Emitent
povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist
v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhaté do 30 (tficeti) dnti ode dne konani
Schiize uvefejnit sdm nebo prostiednictvim jim povetené osoby (zejména Administratora) v§echna rozhodnuti Schiize a to
zpusobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zpisobem, jakym uveiejnil piislusny Doplnék dluhopisového
programu. Pokud Schiize projedndvala usneseni o zméné emisnich podminek uvedené v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich
podminek, musi byt o tcasti na Schiizi a o rozhodnuti Schlize pofizen notafsky zdpis. Pro piipad, Ze Schtize takové usnesen{
pfijala, musi byt v notdiském zdpise uvedena jména téch Osob opravnénych k Gcasti na Schiizi, které platné hlasovaly pro
pfijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopist piislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro dcast na
Schizi.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopist, miZze k projednan{ zaleZitosti spolecné
pro vSechny Vlastniky Dluhopisi svolat spole¢nou schiizi Vlastnikii Dluhopisi vSech dosud vydanych a nesplacenych
Dluhopisti. Na spole¢nou Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schuzi s tim, Ze usndSenischopnost, pocet hlastt Osob
opravnénych k tcasti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopisti jako
v pifpadé Schiize Vlastniki Dluhopisti kazdé takové emise. V notdfském zdpisu ze spolecné Schuize, ktera piijala usnesent,
musi byt pocty kust Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k tcasti na Schtizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopist.

13. Oznameni

Jakékoliv ozndmen{ Vlastnikiim Dluhopist bude platné a ti¢inné, pokud bude uveiejnéno v ¢eském jazyce na webové strance
Emitenta v sekci O bance. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro
uvefejnéni ne¢kterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpiisob, bude takové oznameni povaZovano za platné
uvefejnéné jeho uverejnénim predepsanym piislusnym pravnim pfedpisem. V piipad¢, Ze bude n€které oznameni uvetejiovano
vice zpusoby, bude se za datum takového ozndmeni povaZzovat datum jeho prvniho uvefejnéni. M4 se za to, Ze oznameni
Vlastnikiim Kupén (budou-li vyddvany) byla fddné ucinéna prostfednictvim ozndmeni Vlastnikim Dluhopist provedenym v
souladu s tfmto ¢lankem.
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14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
piislusnym k feSeni veSkerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti nebo Vlastniky Kupéni (budou-li vydavany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu, je
Mestsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplitkky dluhopisového programu mohou byt preloZzeny do anglictiny nebo
do dalsich jazykt. V takovém piipad¢, pokud dojde k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska

15. Definice
Pro tcely téchto Emisnich podminek majf ndsledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Agent pro vypofty" md vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

¥

"Centralni depozitai" md vyznam uvedeny v dvodni ¢dsti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtize dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamend v pifpadé zaknihovanych Dluhopisti den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty, pficemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouvd v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupon" znamend v pifpadé zaknihovanych Dluhopisii den bezprostiedné nésledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu, pficemz plati, Ze pro dcely stanoveni Data ex-kup6n se Datum ex-kupén neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Den konecné splatnosti dluhopisti” znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢ldnku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisi” md vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich
podminek a déle kazdy piipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisii" znamena Den kone¢né splatnosti dluhopist i Den ptedc¢asné splatnosti dluhopisi.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamend den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro piislusné Vynosové obdobi a
ktery je uveden jako takovy v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu
nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné Vynosové obdobf je druhy (2.)
Pracovni den ptfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty tirokt, Den kone¢né splatnosti dluhopisti a Den pied¢asné splatnosti dluhopisi,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty droki" znamené kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamen4, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni dro¢en, irokovou sazbu stanovenou
jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontn{ sazba v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu stanovena, pak plati, Ze je rovna trokové sazbé, pfi které by se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise
rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise (tj. tirokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZna s diskontni sazbou
Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery nen{ drocen, jmenovitou hodnotu
takového DIluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti ke dni, ke kterému se Diskontovand hodnota
pocitd. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zaklad¢ piislusného Zlomku
dni.

"Dluhopisy” mé vyznam uvedeny v dvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamend dluhopisovy program Emitenta v maximdlnim objemu 200.000.000.000 K& (resp.
ekvivalent této ¢astky v jinych méndch) s dobou trvani programu 30 let.

"Dluhy" znamend povinnost Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a dale rucitelské povinnosti Emitenta za dluhy tfetich
0sob.
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"Dodate¢na emisni lhita" znamend dodate¢nou Ihtitu pro upisovéni stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhuta,
ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad ptivodné piedpoklddany objem emise. Dodatecna emisni lhita
v kazdém pripadé skon¢i nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v piipadé zaknihovanych Dluhopist,
resp. v Den koneéné splatnosti dluhopisti v ostatnich ptipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamend dopln€k Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli jednotlivou emisi
Dluhopist, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, kterd je specificka pro danou emisi Dluhopist.

"Emisni dodatek" znamend dokument pfipraveny v souvislosti s Emis{ a obsahujici Dopln¢k dluhopisového programu takové
emise Dluhopist, jakoZ i pfipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany pravnimi
predpisy, piedpisy jednotlivych regulovanych trhi cennych papirti, na kterych md byt pfislusnd emise Dluhopist piijata k
obchodovani, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory. V piipadé Dluhopist, pro které bude vyhotoven prospekt
cenného papiru, bude Emisni dodatek obsahovat kone¢né podminky Emise ve smyslu § 36a odst. 3 Zdkona o podnikdni na
kapitdlovém trhu.

"Emisni lhiita" znamend lhiitu pro upisovani v délce 24 (dvacet ¢tyfi) mésicli po Datu emise, béhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v tivodni{ ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Emise" znamena emisi Dluhopist dle t€chto Emisnich podminek.

"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
"EURIBOR" znamena:

(A) drokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service",
str. EURIBOR (nebo na pifpadné nastupnické stran€) pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému
obdobf a kterd je platnd pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V piipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi,
pro které neni EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouZit{
linedrn{ interpolace na zdkladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané
EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizs{ krat$i obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR
uveden. Pokud neni moZzno EURIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZe uvedeny
odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den EURIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primeér kotaci trokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku ziskanych
v tento den po 11,00 (jedendcté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od alespoii tif bank dle volby Agenta pro
vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto

postupem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliZz§im
predchozim Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finané¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamend misto uvedené v pifslusném Doplitku dluhopisového programu, kde se
prevazne kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vypofadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamend ¢astku troku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni pfedcasné splatnosti
dluhopisu pfi diskontni sazb& urcené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na
zdklad¢ trznich drokovych sazeb v pfislusné dob&. Soucasné vSak plati, Ze diskontni sazba uréend Agentem pro vypocty
popiipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niZsi nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnnd diskontovana hodnota
vSech nesplatnych Kupénii k takovému Dni pfedcasné splatnosti byla vyssi neZ jmenovitd hodnota (popifipadé¢ takovd jind
hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim

Dluhopist pfi pfed¢asné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupdény nélezi.
"Instrukce"” md vyznam uvedeny v ¢ldnku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"CNB" znamena Ceskou ndrodni banku, kterd vykonavd dohled nad kapitilovym trhem v souladu se zakonem &. 15/1998 Sb.,
o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a 0 zméné a doplnén{ dalsich zdkond, ve znéni pozdé&j§ich piedpist, piipadné jinou osobu,
kterd miZe mit v budoucnosti pfislusné pravomoci Ceské nirodni banky.

"Konec tietniho dne" znamend okamZik, po némZ Centralni depozitdf, resp. osoba, kterd vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastnikti Dluhopisti nebo podilii na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikti Dluhopisii (podle toho co je ve
vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), provede, v souladu s pro n&j zavaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly, registraci
prevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni) az k
ndsledujicimu dni.

"Kotaéni agent" md vyznam uvedeny v dvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"Kryci portfolio" znamena kryci portfolio ve smyslu § 30c Zdkona o dluhopisech piedstavujici soubor krycich aktiv (resp. i
dalsich véci uvedenych v § 31 odst. 4 Zdkona o dluhopisech), které slouZzi ke kryti dluhti Emitenta z ptislusné emise Dluhopist;
konkrétni Kryci portfolio piislusné Emise bude uvedeno v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

"Kupény" md vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo piipadné nastupnické stran¢) pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a
ktera je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V piipadé, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouZiti linedrni interpolace na
zdkladé LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden a LIBORu pro

nejblizsi kratsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit
zpusobem uvedenym v tomto odstavci, uplatn{ se niZe uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR urc¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci irokové sazby prodej mezibankovnich depozit
v piislusné méné pro takové obdobi, které odpovidd piislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku ziskany
v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné londynského ¢asu od alespoii 3 (tif) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodati LIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se ro¢n{ drokova sazba rovnat LIBORu zji$ténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozim
Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZe" znamend marZi v souvislosti s Referen¢ni sazbu vyjadfenou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Doplitku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" mad vyznam uvedeny v ¢ldnku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon jinak.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o pred¢asném splaceni" md vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" md vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamend (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korundch jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vyporddani mezibankovnich obchodii v &eskych korunich, (b)pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych
obchodu a kdy je zdroven otevien pro vypofadani obchodi systém TARGET? a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
nez v Ceskych korundch nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodi v
Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRIBOR= (resp.
na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby uvedeném v Doplitku dluhopisového
programu) jako hodnota fixingu tdrokovych sazeb prodeje na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich
depozit pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi, stanovend Czech Financial
Benchmark Facility a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V piipadé, Ze Vynosové obdobi je takové
obdobti, pro které neni PRIBOR na zminéné strané¢ PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR
urci Agent pro vypocty za pouZiti linedrni interpolace na zdkladé PRIBORu pro nejblizsi del$i obdobt, pro které je
PRIBOR na zminéné stran¢ PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejbliz§i kratsi
obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni
mozno PRIBOR zjistit zpiisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se niZe uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
PRIBOR urc¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci tirokové sazby prodej ¢eskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné prazského ¢asu od alesponi 3 (ti{) bank dle volby Agenta pro
vypoclty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V piipad€, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto
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postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstaveem (A) vySe v nejblizsim pfedchozim
Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze v piipadg, Ze v dasledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo
se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba, kterd se bude namisto néj
béZné pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Piipad neplnéni povinnosti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referen¢ni sazba" znamend sazbu uvedenou jako takovou v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Referenéni
sazbou miiZze byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet)
dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i Casovy usek) pfedchdzi piislusnému Dni splatnosti dluhopist,
pticemz vsak plati, Ze pro dcely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisi
neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-
li Doplnék dluhopisového programu kratsi ¢asovy dsek) pfedchdzi piislusnému Dni vyplaty tdroki, pficemz vsak plati, Ze pro
ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty trokl neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro Gcast na Schiizi" md vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.5 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikii Dluhopisi" je seznam Vlastniki Dluhopist vydanych v listinné podobé vedeny Emitentem. Seznamem
Vlastnikti Dluhopisti vydanych v zaknihované podob¢ je evidence Centrdlniho depozitafe. V piipadé, Ze listinné Dluhopisy
jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikti Dluhopisti evidence o Sbérném dluhopisu vedena
Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v piislusném
Doplitkku dluhopisového programu).

"Schiize" znamend schizi Vlastnikti Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi; pfi¢emz ve vztahu ke schizi vlastnikt
Dluhopisii svoldvané Emitentem (rozhodne-li se tak) zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnikti Dluhopist, vydal-1i
Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopist.

"Smlouva s administratorem" md vyznam uvedeny v dvodni ¢4sti téchto Emisnich podminek.
"Uréena provozovna Administratora" znamena uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi po¢inajici Datem emise (véetn&) a konéici v pofadi prvnim Dnem vyplaty droku (tento
den vyjimaje) a dile kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokt (véetné) a koncici dalSim
nésledujicim Dnem vyplaty drokl (tento den vyjimaje), aZz do Dne kone¢né splatnosti dluhopist, pfi¢emz vsak plati, Ze pro
ucely pocatku behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty droku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.
Dluhopisy mohou mit i jediné Vynosové obdobi.

"Zakon o dluhopisech" znamend zdkon ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamend zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, v platném
znéni.

"Zdroj Referen¢ni sazby" znamend zdroj uvedeny v Emisnich podminkdch nebo v Doplitku dluhopisového programu, ze
kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referen¢ni sazby.

"Zlomek dni" znamena pro tcely vypoctu droku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokova konvence "Skutecny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je trok stanovovan, a ¢isla
365 (nebo v piipadé, kdy jakdkoli ¢ast obdobi, za néz je drok stanovovén, spada do pfestupného roku, pak souctu (i)
skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je drok stanovovan, kterd spadd do pfestupného roku, vydéleného
¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té Casti obdobi, za néZ je trok stanovovan, kterd spadd do nepfestupného
roku, vydéleného c¢islem 365);

(b) je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néZ je irok stanovovén, a ¢isla 365;
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(o) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokova konvence "Skutecny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za n€z je tirokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pficemz ale v ptipade, Ze (i) posledni den obdobi, za né&jz je
urok stanovovan, pfipadd na 31. den v mésici a souc¢asné€ prvni den téhoZ obdobf je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici,
nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den ptipada posledni den obdobf, kracen na 30 dnti nebo (ii) pfipadd posledn{
den obdobi, za né&jZ je trok stanovovan, na tnor, nebude tnor prodluZovin na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néjz je tirok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven
na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zadatel" m4 vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" md vyznam uvedeny v ¢ldnku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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E. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

NiZe je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho kone¢né podminky nabidky Dluhopisi, ktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vyddvanou v rdmci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.
Soucasti Emisniho dodatku bude i shrnut{ dané Emise.

Kone¢né podminky nabidky budou v souladu se zikonem sd&leny CNB a uveiejnény stejnym zptisobem jako Zikladni
prospekt.

Diilezité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kaZdy Emisni dodatek
obsahovat), obsahujictho konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi
specifické. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice iidajii, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden 7 uvedenych iidajii.
Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol "e", jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem
nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjict iidaje doplnény
v prislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vidy viprava pouZitd v prislusném Emisnim dodatku.

EMISNI DODATEK - KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento emisni dodatek (déle jen "Emisni dodatek") pfedstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu § 36a odst. 3 zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikdn{ na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich piedpist (ddle jen "Zakon o podnikani na kapitalovém
trhu"), vztahujici se k emisi niZze podrobnéji specifikovanych [CRR] hypotec¢nich zastavnich listi (ddle jen "Dluhopisy").
Kompletni prospekt Dluhopisti je tvofen (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zdkladnim prospektem spole¢nosti Hypote¢ni banka,
a.s., se sidlem na adrese Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 135 84 324, zapsané v obchodnim rejstitku pod sp. zn.
B 3511 vedenou Méstskym soudem v Praze (dile jen "Emitent"), schvilenym rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. [e] ze
dne [e], které nabylo pravni moci dne [®], [ve znéni dodatku ¢. [e] schvdleného rozhodnutim CNB ¢.j. [e] ze dne [e], které
nabylo pravni moci dne [e]] (dile jen "Zakladni prospekt"). Investofi by se mé¢li podrobné seznamit se Zakladnim prospektem
i s timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zdkladn{ prospekt byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych
strankdch Emitenta.

Tento Emisni dodatek (konecné podminky Emise) byl vypracovdn pro iicely ¢l. 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢.2003/71/ES a musi byt vykldddn ve spojeni se Zdkladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu uverejnén shodnym zpiisobem
jako Zdkladni prospekt, tj. na webovych strdnkdch Emitenta a byl v souladu s pravnimi predpisy ozndmen CNB.

Uplné iidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdikladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatki) vykldddn ve spojeni s
timto Emisnim dodatkem (konecnymi podminkami Emise).

s

Soucdsti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise DIuhopisii.

[Platnost Zdkladniho prospektu kondi dne [e] a dal$i zdkladni prospekty (vietné piipadnych dodatkii) budou pro iicely
veiejné nabidky Dluhopisii uveiejiiovany na webovych strankdch Emitenta v sekci O bance.]

Dluhopisy [jsou vydavany / byly vydany] jako [doplnit poradi] emise vramci dluhopisového programu Emitenta
v maximdlnim objemu nesplacenych dluhopisti 200.000.000.000 K¢ a dobou trvani programu 30 let (déle jen "Dluhopisovy
program"). Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii vyddvané v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisi" v Zakladnim prospektu schvileném
CNB a uvefejnéném Emitentem (déle jen "Emisni podminky").

[Dluhopisy spliuji podminky ¢lanku 129 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezietnostnich
pozadavcich na dvérové instituce a investiéni podniky a o zmén¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012 (CRR).]

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z
kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole
Zakladntho prospektu "Rizikové faktory".

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [doplnit datum] a informace v ném uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni. Emitent
pravidelné uvefejiluje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské Cinnosti v souvislosti s plnénim informacnich
povinnost{ na zdkladé pravnich pfedpist, zejména v souvislosti s plnénim prubéznych informacnich povinnosti emitenta
cennych papirt piijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi Dluhopisti
méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu (ve znéni jeho
ptipadnych dodatki), ale i na zdkladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uvefejnit, ¢i
jinych vefejné dostupnych informaci.

Rozsifovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozddal a nezamysli pozddat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném
stat¢ a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim &i jingm orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY

(a) Osoby odpovédné za iidaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spolecnost Hypote¢ni banka, a.s., se
sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 135 84 324, zapsand v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3511 vedenou
Me¢stskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi ddaje uvedené v tomto Emisnim
dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamlceny zZadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne [@]

Za Hypote¢ni banka, a.s.

Jméno: [e] Jméno: [e]
Funkce: [®] Funkce: [®]
2. SHRNUTI

[bude doplnéno shrnuti konkrétni emise Dluhopisii]

3. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln€k dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (ddle jen "Doplnék dluhopisového programu'")
ptedstavuje dopln€¢k k Emisnim podminkdm jakoZto spole¢nym emisnim podminkdm Dluhopisového programu ve smyslu § 11
odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (déle jen "Zakon o dluhopisech").

Tento Dopln€k dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvoi{ emisni podminky niZe specifikovanych
Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Dopln¢k Dluhopisového programu nemiiZe byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisii Emisni podminky uverejnéné
diive vyse popsanym zpisobem. Podminky, které se na nizZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZe uvedené tabulce
oznaceny souslovim "nepouZije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny majf stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkéch.

Dluhopisy jsou vyddvany podle ¢eského prava, zejména Zdkona o dluhopisech.
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DiileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplnku dluhopisového programu pro danou emisi Dluhopisi, tzn.
vzor té cdsti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden
Jjeden nebo vice iidajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych iidaju. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden
symbol "*", jsou uvedené iidaje nejpravdepodobnéjsi variantou, kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li

v hranatych zdvorkdch uveden symbol "*", budou chybéjici vidaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku.

1. ISIN Dluhopist: [*]

2. ISIN Kupénu (je-li pozadovano): [+/ nepouZije se]

3. Listinné/zaknihované Dluhopisy: [zaknihované; centrdlni evidenci o Dluhopisech vede
Centrdlni depozitat] / [listinné; Dluhopisy [ne]budou
zastoupeny Sbérnym dluhopisem|[, evidenci o Sbérném
dluhopisu vede [ / Administritor]]

4. Forma Dluhopisti: [na dorucitele / na jméno / na fad]

5. Status Dluhopisii: [podfizené / nepodiizené]

6. Jmenovitd hodnota jednoho DIluhopisu: []

7. Celkova pfedpoklddana jmenovita hodnota  [e]

Emise Dluhopisi:

8. Pravo Emitenta Zvysit celkovou [ano; v souladu s § 7 Zdkona o dluhopisech a ¢lankem 2.1
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisi / Emisnich podminek pfi¢emZz objem tohoto zvySen{
podminky tohoto zvySeni: nepiekroci [¢] / [*] % / 25 % predpokladané jmenovité

hodnoty Dluhopisti / ne; Emitent neni opravnén vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je
celkova predpoklddand hodnota emise Dluhopisi]

9. Pocet Dluhopist: [] ks

10. Cislovani Dluhopisi (pokud se jednd o [e / nepouZzije se]

listinné Dluhopisy nezastoupené Sbérnym
dluhopisem):

11.  Meéna, A% niZz  jsou Dluhopisy  [koruna eska (CZK) / *]

denominovény:

12. Zpusob vydani Dluhopisi: [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednordzové k Datu
emise] / Dluhopisy budou vydany jednordzové k Datu
emise, avSak v pfipadé, Ze se umisténi celé jmenovité
hodnoty emise Dluhopisii k Datu emise nezdafi, mohou
byt vydavéany i po Datu emise v transich v pribéhu Emisni
lhity [, resp. Dodatecné emisni lhity] / Dluhopisy budou
vydavany v tranSich v pribéhu Emisni lhuty, [resp.
Dodateéné emisni lhity] / Dluhopisy budou vydavany
prubézné béhem Emisni lhity, [resp. Dodateéné emisni
Ihiity] / []

13.  Naézev Dluhopist: []

14. MoZnost oddéleni prdva na vynos [ano/ne]

Dluhopist formou vydéani Kupénii:

15. Datum emise: [*]

16.  Emisn{ lhata (Ihiata pro upisovéni): []

17.  Emisn{ kurz Dluhopist k Datu emise: [*] % jmenovité hodnoty

18.  Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / na bdzi diskontu / kombinovany
[popis kombinace]]

19. Zlomek dni: [*]

20. Jednd-li se o Dluhopisy s pevnym [pouZije se/nepouZije se]

tirokovym vynosem:

20.1 Urokovi sazba Dluhopist: [* % p.a.]

20.2 Vyplata irokovych vynost: [jednou ro¢né / pololetné / ¢tvrtletné / mési¢né zpétné / k
ur¢enym Dntim vyplaty droki / kumulované]

20.3 Den vyplaty troki: [+ ]; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢ldnkem 5.1

pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [ /
Dni kone¢né splatnosti dluhopisti]]
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21. Jednd-li se o Dluhopisy s pohyblivim
tirokovym vynosem:

21.1 Referencni sazba:

21.2 Maximdlni/minimaln{
Referenénf sazba:

21.3 Zdroj Referenc¢ni sazby:

214 Marze:

215 Den stanoveni Referencni sazby:

21.6 Zpusob stanoveni tirokové sazby
platné pro jednotlivd Vynosova
obdobi:

21.7 Vyplata Grokovych vynosu:

21.8 Den vyplaty drokd:

219 Zaokrouhlen{ drokové sazby pro
Vynosova obdobi:

21.10  Minimaln{ urokova sazba:

21.11 Maximdln{ drokovd sazba:

21.12  Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim  Dluhopis  pfi
predcasné splatnosti Dluhopist:

21.13 Misto, kde lze ziskat ddaje o

minulém a dalS$im vyvoji
podkladového néstroje a jeho
nestalosti:

22. Jednd-li se o Dluhopisy s vynosem na bdzi

diskontu:
22.1 Diskontni sazba:
23.  Jednd-li se o Dluhopisy s kombinovanym
vynosem:
23.1 Zptusob ureni vynosu pro

jednotlivd Vynosova obdobi:

232 Pevna drokova sazba Dluhopisti:

[pouZije se / nepouZije se]

[*PRIBOR / <EURIBOR / <LIBOR] [s vyhradou
uvedenou v bod¢ 21.2 niZe)]; Referen¢ni sazba [je / neni]
poskytovdna administratorem uvedenym v registru ESMA
podle ¢l. 36 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouZivany jako referenéni hodnoty ve finan¢nich
ndstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investicnich fondl, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014 [,
a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /
[e]].

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vyssi nez [¢], pak bude pro tcely
stanoveni Urokové sazby pouZita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referenéni sazby (R) [*].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby niz§i nez [¢], pak bude pro tcely
stanoveni Urokové sazby pouZita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referenéni sazby (R) [*].]

/ nepouZije se]
[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[* % p.a. / nepouZije se / vzorec pro vypocet MarZe pro
prislusnd Vynosovd obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii)
Emisnich podminek, doplnény o chybéjici parametry]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[Referencni sazba [plus/minus] MarZe / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd obdobi ve
smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, doplnény
o chybéjict parametry]

[jednou ro¢né / pololetné / ¢tvrtletn€ / mésicné zpétné / k
ur¢enym Dntiim vyplaty trokt / kumulovang]

[+ [; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1
pism. (d) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [ /
Dni koneéné splatnosti dluhopisti]]

[+ / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[* [; pfiCemZ minimdlni vySe urokové sazby plati pouze
pro [*] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[+[; pficemZ maximdlni vySe drokové sazby plati pouze
pro [*] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[+ / nepouZzije se]

[* / nepouZije se]

[pouZzije se / nepouZije se]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[pouZzije se / nepouZije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typii tirokového vynosu
pro jednotlivd Vynosovd obdobi]

[* % p.a. / nepouZzije se]
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233 Diskontni sazba:

234 Referencni sazba:

23.5 Maximalni/minimaln{
Referencni sazba:

23.6 Zdroj Referenc¢ni sazby:

23.7 Marze:

23.8 Den stanoveni Referen¢ni sazby:

239 Zpusob stanoveni trokové sazby
platné pro jednotlivd Vynosova
obdobi:

23.10  Vyplata trokovych vynost:

23.11 Den vyplaty drokd:

23.12  Zaokrouhleni tdrokové sazby pro
Vynosové obdobi:

23.13 Miniméln{ drokova sazba:

23.14  Maximadlni drokov4 sazba:

23.15 Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim  Dluhopistt  pfi
predcasné splatnosti Dluhopist:

23.16  Misto, kde lze ziskat udaje o
minulém a dalS$im vyvoji
podkladového ndstroje a jeho
nestalosti:

24. Jind nez jmenovitd hodnota, kterou

Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii
splatnosti ("jina hodnota"):

25. Den koneéné splatnosti Dluhopisi:

26. Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud
jiny neZ v ¢lanku 15 Emisnich podminek):

27. Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v c¢lanku 15
Emisnich podminek):

[* / nepouZije se]

[*PRIBOR / <EURIBOR / <LIBOR] [s vyhradou
uvedenou v bod¢€ 21.2 niZe)]; Referencni sazba [je / neni]
poskytovdna administratorem uvedenym v registru ESMA
podle ¢l. 36 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich
ndstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investicnich fondd, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014 [,
a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /

[e]].

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni

Nz

Referencni sazby vys$§i neZz [¢], pak bude pro tucely
stanoveni trokové sazby pouZzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referenéni sazby (R) [*].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby niz8$i neZ [*], pak bude pro ucely
stanoveni trokové sazby pouZzita pro dané Vynosové
obdob{ hodnota Referen¢ni sazby (R) [*].]

/ [nepouzije se]
[+ / nepouZzije se]

[* % p.a. / nepouZije se / vzorec pro vypocet MarZe pro
prislusnd Vynosovd obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii)
Emisnich podminek, doplnény o chybéjici parametry]

[+ / nepouZzije se]

[Referencni sazba [plus/minus] MarZe / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd obdobi ve
smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, doplnény
o chybéjici parametry)

[jednou ro¢né / pololetné / ¢tvrtletné / mésicné zpétneé / k
ur¢enym Dntim vyplaty droki / kumulované]

[+ [; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem [5.1
pism. (c) / 5.2.1 pism. (d)] Emisnich podminek vyplacen
kumulované k [ / Dni kone¢né splatnosti dluhopisi]]

[+ / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZije se]
[+ [; pficemZ minimélni vySe drokové sazby plati pouze
pro [*] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[*[; pfi¢emZ maximdlni vySe drokové sazby plati pouze
pro [*] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[+ / nepouZzije se]

[* / nepouZije se]

[]

[* / nepouZije se]

[+ / nepouZzije se]
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.
41.

42.
43.

44.

45.

Spldceni jmenovité hodnoty v piipade
amortizovanych Dluhopisti / dny splatnosti
¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych
Dluhopist:

Pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta:

29.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhuity pro oznameni o
pred¢asném splaceni (pokud jiné
nez v ¢lanku 6.3.2 Emisnich
podminek):

Predcasné
Dluhopistt  z
Dluhopist:

30.1

splaceni jmenovité hodnoty
rozhodnuti  Vlastnikti

Data, ke kterym lze Dluhopisy
pfedcasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikd Dluhopist / hodnota v
jaké budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/ lhity
pro ozndmeni o predCasném

splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku 6.4.2 Emisnich
podminek):

Me¢éna, v niZ bude vypldcen drokovy ¢i jiny
vynos a/nebo splacena jmenovitd hodnota
(poptipad¢é Diskontovand hodnota ¢i jind
hodnota) Dluhopist (pokud jind, neZ ména,
ve které jsou Dluhopisy denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:

Zpusob provadeéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze v piipadé
hotovostnich plateb):

Nahrada srdazek dani nebo poplatkt
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8 Emisnich podminek):

Administrétor:

Urcend provozovna Administratora:
Agent pro vypocty:

Kota¢ni agent:

Finan¢ni centrum:

Provedeno ohodnoceni finan¢ni
zpuisobilosti emise Dluhopist (rating):

Spolecny zastupce Vlastnik Dluhopist:

Interni schvaleni emise DIuhopisti:

Zpusob a misto dpisu Dluhopist / ddaje o
osobdch, které se podileji na zabezpeceni
vydéani Dluhopisii / podminky nabidky:

Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi od
Vlastniki Dluhopisi (call opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhity pro
uplatnéni (pokud jiné neZ uvedené v

[nepouZzije se / Jmenovitd hodnota Dluhopisii bude
spldcena v [] [pravidelnych / nepravidelnych] splatkdch
vzdy k [[*] / pfislusnému Datu vyplaty droku / datim
uvedenym niZe], a to ndsledovné: [*]]

[ano/ ne]

[* / nepouZije se]

[ano/ ne]

[+ / nepouZzije se]

[+ / nepouZzije se]

[Nasledujici / Upravena nésledujici / Predchazejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s omezenimi

vyplyvajicimi z pravnich ptedpist]

[+ / nepouZzije se]

[ano / nepouZije se]

[Ceskoslovensk4 obchodn{ banka, a. s. / *]

[dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / ]
[Ceskoslovensk4 obchodn{ banka, a. s. / *]
[Ceskoslovensk4 obchodn{ banka, a. s. / *]

[* / nepouZije se]

[ano; emisi Dluhopisti byl piidélen nasledujici rating
spoleCnostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [+] / nepouZije se
(emisi Dluhopisti nebyl pfidélen rating)]

[* / viz €lanek 12.3.3 Emisnich podminek]

[Vydani emise Dluhopisti schvililo [pfedstavenstvo]
Emitenta dne [*].]

[+] [Vydani Dluhopist zabezpecuje [*] / [Emitent sdm].]

[Ano; Dny odkupu jsou [¢]. [Odkupni cena za jeden
Dluhopis je [*].] [Emitent miZe uplatnit své pravo nejdiive
[*] dni a nejpozdé&ji [*] dni pied piisluSnym Dnem odkupu.]
[V ptipad¢ poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisy pfevést
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46.

47.

¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v piipadé poruSeni povinnosti
prevést Dluhopisy / pravo Emitenta
rozhodnout o predasném splaceni
Dluhopist v ptipadé poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy na Emitenta:

Pravo Vlastnika Dluhopisti na odprodej
Dluhopisti Emitentovi (put opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhity pro
uplatnéni (pokud jiné neZ uvedené v
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v piipadé¢ poruSeni povinnosti
pfevést Dluhopisy / prdvo Emitenta
rozhodnout o predéasném splaceni
Dluhopist v pfipadé poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy na Emitenta:

Kryci portfolio:

Dluhopisy na Emitenta uhradi poruSujici Vlastnik
Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu [ve vysi [*]] / [, jejiZ
vySe bude rovna castce nabéhlého a nevyplaceného
urokového vynosu narostlého na takovych Dluhopisech za
dobu prodleni poruSujictho Vlastnika Dluhopisu se
splnénim povinnosti vypoiddat pievod Dluhopisi].
[Emitent md prdvo rozhodnout o piedcasném splaceni
Dluhopist v piipadé poruseni povinnosti pievést Dluhopisy
na Emitenta ve smyslu ¢ldnku 6.5 Emisnich podminek] /
nepouzije se]

[Ano; Dny odkupu jsou [¢]. [Odkupni cena za jeden
Dluhopis je [*].] [Vlastnik Dluhopisu muZe uplatnit své
pravo nejdiive [*] dnf a nejpozdéji [*] dni pfed piislusSnym
Dnem odkupu.] [V pifipad€ poruSeni povinnosti Vlastnika
Dluhopisy prevést Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici
Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu [ve vysi [*]]
/[, jejiz vyse bude rovna ¢éstce nab&hlého a nevyplaceného
urokového vynosu narostlého na takovych Dluhopisech za
dobu prodleni poruSujictho Vlastnika Dluhopisu se
splnénim povinnosti vyporadat pfevod Dluhopisi].
[Emitent md pravo rozhodnout o pfedcasném splaceni
Dluhopist v piipadé poruseni povinnosti pievést Dluhopisy
na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich podminek] /
nepouzije se]

[Krycim portfoliem ve vztahu k dluhtim z Dluhopist je:

[popis prislusného kryciho portfolial] / [nepouZije se, Emitent
vytvaii pouze jedno kryci portfolio pro vSechny hypotecni

zastavni listy]
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4. INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU / PRIJETI K OBCHODOVANI NA
REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Emisniho dodatku obsahuje dopliujici informace (déle jen "Dopliujici informace"), které jsou jako soucdst
prospektu cenného papiru vyzadovdny pravnimi predpisy pro vefejnou nabidku Dluhopist, resp. pfijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou Dluhopist [a] / pfijetim DIluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu] informace uvedené vyse v tomto Emisnim dodatku. Dopliiujici informace tvoii spole¢né s
Doplitkem dluhopisového programu kone¢né podminky nabidky DIuhopisti.

Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZe uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouZije
se'.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkéch.

DiileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Dopliiujicich informaci pro danou emisi Dluhopisii, tzn. vzor té cdsti
Emisniho dodatku, kterd se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Dluhopisii a/nebo jejich prijeti k obchodovdni na
regulovaném trhu. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z
uvedenych vidajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol "s", jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
kterd ovSem nemust byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "", budou chybéjict iidaje
doplnény v prislusném Emisnim dodatku.

48. Lhuta vefejné nabidky Dluhopisi: [* / nepouZzije se]

49. Cena v ramci vefejné nabidky: [Pfi vetejné nabidce ¢inéné [Emitentem/ Obchodnikem /
Obchodniky] bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna [*]
% jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopist [po dobu [¢]
[a pak ndsledné] [urCena vZdy na zdklad¢ aktudlnich
trznich podminek a bude pravidelné uvefejiiovdna na
webovych  strdnkdch [Emitenta / Obchodnika /
jednotlivych Obchodniki] v sekci/sekcich [¢]].]

50. Popis postupu pro objedndvku Dluhopisti/ [Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou
minimdln{ a maximdlni ¢4stky objedndvky  Dluhopisy aZ do [celkové jmenovité hodnoty [*] / celkové
/' kriceni objedndvek Emitentem / ptedpoklddané jmenovité hodnoty Emise] nabizet
oznameni pridélené ¢astky investortim: [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym neZ

kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i
jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)]
investorum]|

[Investofi budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem]
(zejména postou nebo za pouziti prostiedkii komunikace
na dédlku) [v rdmci smluvnich vztaht s [Emitentem /
Obchodnikem] (zejména podle komisionaiskych smluv
uzavienych s [Emitentem / Obchodnikem])] a vyzvani k
podani objednavky ke koupi Dluhopist. Minimdlni
jmenovitd hodnota Dluhopisti, kterou bude jednotlivy
investor oprdvnén koupit, bude ¢init [*]. Maximdln{ objem
jmenovité hodnoty Dluhopisii poZadovany jednotlivym
investorem v objedndvce je omezen [celkovym objemem
nabizenych Dluhopist] / [¢].]

[Emitent / Obchodnik] je opravnén nabidky investori dle
svého vyhradntho uvdZeni kritit (pokud jiZ investor
uhradil [Emitentovi / Obchodnikovi] celou cenu za
pivodné v objedndvce pozadované Dluhopisu, zasle mu
[Emitent / Obchodnik] piipadny preplatek zpét bez
zbytecného prodleni na tcet sdéleny [Emitentovi /
Obchodnikovi] investorem).

Kone¢nd jmenovitd hodnota Dluhopisi pfidélend
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o
ptijeti nabidky, které bude [Emitent / Obchodnik] zasilat
jednotlivym investorim (poStou nebo za pouziti
prostfedkti komunikace na délku).] / [*] / [nepouZije se]

51. Udaj, zda muiZe obchodovani zaéit pfed [ano/ne]
vydanim Dluhopist:

52. Uvefejnéni vysledki nabidky: [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte¢ného
odkladu po jejim ukonceni, nejpozdéji dne [*], na webové
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53.

54.

55.

56.

57.

58.
59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Metoda a lhita pro splaceni Dluhopist;
pfipsani Dluhopisti na tcet investora /
predani listinnych Dluhopist:

Postup pro vykon piedkupniho préva,
obchodovatelnost upisovacich priav a
zachdzeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni tranSe
pro urcity trh:

Zijem fyzickych a pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce:

Divody nabidky a pouZiti vynosu emise
Dluhopist:

Naklady dctované investorovi:

Koordindtofi ~ nabidky nebo  jejich
jednotlivych €asti v jednotlivych zemich,
kde je nabidka ¢inéna:

Umisténi Emise prostiednictvim
obchodnika (jiného nez Emitenta) na
zakladé pevné ¢i bez pevné povinnosti /
uzavieni dohody o upséni Emise:

Souhlas finanénim zprostiedkovatelim s
pouzitim prospektu Dluhopist pfi nasledné
nabidce ¢i umisténi Dluhopisi:

61.1 Nabidkové obdobi, v némz
mohou  povéfeni financni
zprostiedkovatelé provést
pozd¢jsi dal§i prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopisti:

61.2 Dalsi podminky souhlasu:

Ptijeti Dluhopisti na piislusny regulovany

trh, popf. mnohostranny obchodni

systém:

Zprosttedkovatel sekunddrniho

obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tietich stran uvedené v
Emisnim dodatku / zdroj informaci:

strance [Emitenta / [Obchodnika] v sekci [*].] / [nepouZije
se]

(]

[+ / nepouZzije se]

[+ / nepouZzije se]

[Dle védomi Emitenta nemd Zzadna zfyzickych ani
pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce zdjem, ktery by byl
pro takovou Emisi ¢i nabidku DIuhopisti podstatny.]

[[*] ptisobi téZ v pozici [Administratora, Agenta pro
vypocty a Kotaéniho agenta Emise]. [[*] vede evidenci
vlastnikti podilti na Sbérném dluhopisu.]] / [*]

[Dluhopisy jsou nabizeny za tcelem zajiSténi financnich
prostiedkii pro uskute¢iiovani podnikatelské cinnosti
Emitenta, véetné poskytovani hypote€nich tveéra. Naklady
piipravy emise Dluhopist &inily cca [+] K&. Cisty vytézek
emise Dluhopisi pro Emitenta (pfi vydédni celého
predpoklddaného objemu emise) bude cca [+] K¢. Cely
vytézZek bude pouzit k vySe uvedenému tcelu.] / [¢]

[+ / nepouZzije se]

[nepouZije se; vefejnou nabidku bude provadét se
souhlasem Emitenta vyhradn¢ Obchodnik / ]

[* / nepouZije se]

lidentifikace (ndzev a adresa) jednotlivych financnich
zprostiedkovateli, kteri s Emitentem uzavreli pisemnou
dohodu | nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[+ / nepouZzije se]

[Emitent pozddal o pfijeti Dluhopisu k obchodovéni na
[Regulovaném trhu BCPP]/[¢].] / [Dluhopisy byly poc¢inaje
[+] pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] /
[*].] / [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim
nepozadala o pfijeti Dluhopist k obchodovani na
regulovaném & jiném trhu cennych papirtt ani v Ceské
republice ani v zahrani¢i ani v mnohostranném obchodnim
systému. ]

[+ / Zadnd osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprosttedkovatel pii sekunddrnim obchodovani (market
maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na zadni
strané tohoto Emisniho dodatku.

[nepouzije se] / [Nekteré informace uvedené v Emisnim
dodatku pochdzeji od tretich stran. Takové informace byly
ptesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife,
ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
piisluSnou tfeti stranou, nebyly vynechdny Zadné
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skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepfesné nebo zavadéjici. Emitent vSak neodpovidd za
nespravnost informaci od tfetich stran, pokud takovou
nespravnost nemohl pii vynaloZeni vySe uvedené péce
zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

66. Informace uvefejilované Emitentem po [e / nepouZije se ]
Datu emise:
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F. INFORMACE O EMITENTOVI

1. Odpovédné osoby

Tento Zékladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za tidaje v ném uvedené je odpovédnd Hypoteéni banka, a.s., se sidlem Praha
5, Radlicka 333/150, PSC 150 57.

Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pifi vynaloZeni veSkeré piiméfené péce jsou podle jejtho nejlepsiho
védomi ddaje uvedené v Zdkladnim prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které

by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 14. ¢ervna 2019

Za Hypote¢ni banka, a.s.

//_
7 //é( j

Jméno: “JiiFeix Jméno:  Vadimir Vojtisek
Funkce: pitdseda pfedstavenstva Funkce: ¢len predstavenstva

2. Opravnéni auditori

Vyroéni zpravu emitenta za rok 2018 a 2017 auditovala spole¢nost:

Obchodnf firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Eviden¢ni ¢islo oprdvnéni: 021

Sidlo auditora: Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4

IC: 40765521

Auditor: Ing. Marek Richter, evidencni ¢islo 1800

Auditor, spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zdjem v
Emitentovi. Pro ticely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutec¢nosti ve vztahu k auditorovi: piipadné (i)
vlastnictvi akcif vydanych Emitentem nebo akcif ¢i podilii spoleénosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k
nabyti ¢i upsani takovych akcif ¢i podild, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v
orgdnech Emitenta a (iv) pfijeti Dluhopisti k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP.

3. Rizikové faktory

Jsou uvedeny v tvodu tohoto Zékladniho prospektu — Rizikové faktory.

4. Udaje o Emitentovi

4.1 Historie a vyvoj Emitenta

Hypotecni banka piisobi na ¢eském trhu jiz 25 let. Od roku 1995 se Banka profiluje jako specializovand banka na hypotecn{
uvery s celostatni pisobnosti a pomaha svym klientim realizovat jejich pfedstavy o bydleni. ZaloZena byla jako univerzaln{
banka regiondlniho charakteru s nizvem AGROBANKA v Hradci Krélové a posléze ptisobila (od roku 1993) jako Regiobanka,
akciovd spole¢nost. V roce 1994 se jejim hlavnim akciondfem stala Investi¢ni a PoStovni banka, a. s. (IPB) a banka opét zménila
sviij nazev, tentokrét na Ceskomoravska hypote&ni banka. Spolu s tim pfesunula své sidlo z Hradce Kralové do Prahy. V roce
1995 ziskala jako prvni z tuzemskych bank licenci na vydavani hypoteénich zastavnich listd. O pét let pozdé&ji — po prodeji IPB
— se novym majoritnim akcionafem stavd CSOB, kter je ovladana belgickou KBC Group NV. Pod sou¢asnym nézvem existuje
Hypote&ni banka od roku 2006. Od roku 2009 je CSOB jedinym akciondtem Hypoteéni banky.

Obchodni firma: Hypote¢ni banka, a.s.

Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57
ICO: 13584 324

Datum vzniku: 10. 1. 1991

Pravni forma: akciovd spolecnost dle ¢eského prava
Internetovd adresa: www.hypotecnibanka.cz
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E-mail: info@hypotecnibanka.cz
Telefon: +420 224 116 515

Banka byla zaloZena podle Ceského pravntho fadu, na zakladé § 25 zakona ¢. 104/90 Sb., o akciovych spolecnostech,
zakladatelskou smlouvou ze dne 28. 9. 1990 jednordzové. Banka je zaloZena na dobu neurcitou a je zapsdna v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3511.

Predmétem podnikdni Hypoteéni banky je provadéni vSech bankovnich obchodi, v souladu se zakonem o bankach a provadén{
dal$ich Cinnosti v rozsahu vymezeném pravnimi pfedpisy, jakoZ i licenci, povolenimi a souhlasy CNB, pokud jsou pro vykon
téchto Cinnosti potfebné a ddle vydavani hypoteénich zastavnich listd podle zvlastniho zdkona.

Dne 13. 5. 2014 rozhodl jediny akcionét Emitenta, spole¢nost CSOB, v ndvaznosti na zikon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik
(déle jen "NOZ"), a zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich) (déle
jen "ZOK"), s i¢innosti od 1. 6. 2014 o zméné stanov, v disledku které doslo ke zpfesnéni pfedmétu podnikdni (Cinnosti)
spolec¢nosti, a to tak, aby zapsany pfedmét podnikdni (¢innosti) odpovidal textaci bankovni licence.

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi piedpisy, zejména NOZ, ZOK, zdkonem ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni
pozdgjsich ptedpist (déle jen "Zakon o bankach"), a pfedpisy upravujicimi pusobeni na bankovnim a kapitdlovém trhu.
Emitent provedl tzv. opt-in a fidi se tak ZOK jako celkem.

4.2 Zakladni kapital Emitenta

K datu vyhotoveni Zdkladniho prospektu cinil zédkladni kapitdl Hypote¢ni banky, a.s., zapsany v obchodnim rejstifku
5076 336 000 K¢& a byl plné splacen. Zdkladni kapitdl je rozdélen na 10 152 672 ks zaknihovanych akcif na majitele o jmenovité
hodnot¢ kazdé akcie 500 K¢.

Hypotecni banka, a.s., nevydala Zadné cenné papiry, které opraviiuji k uplatnéni prdva na vymeénu za jiné cenné papiry nebo
na piednostni tpis jinych cennych papiri.

4.3 Nedavné udalosti specifické pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent plni veskeré své dluhy fadn¢ a v€as. V minulosti nedoslo k Zddnym zméndm, které by mély podstatny vyznam pii
hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

4.4 Investice

Hlavni nefinanéni investice

V roce 2018 investovala Banka do hmotného a nehmotného majetku celkem 167 mil. K¢. Nejvétsi polozkou byly investice do
informacnich technologii ve vysi 140 mil. K¢, ostatni investice zahrnujici zejména investice do rozvoje pobockové sité a
obnovy autoparku ¢inily 27 mil. K¢&.

Hlavni finanéni investice
V oblasti finan¢nich investic Banka neuskutec¢nila Zadné investice a nevlastni Zadné statni dluhopisy ani pokladnic¢ni poukéazky.

Budouci investice

V roce 2019 Banka planuje nefinan¢ni investice v objemu zhruba 198 mil. K¢. Nejvétsi polozkou budou opét investice v oblasti
informacnich technologii (vyvoj informacnich systémt, ndkupy hardware a software a elektronické zpracovani dokumenti),
které budou ptedstavovat cca 175 mil. K¢. Zbyvajicich 23 mil. K¢ budou tvofit pfevdzné investice do zhodnocen{ a tprav
pronajatych nemovitosti a rovnéZz obnovy vozového parku.

Mimo potencidlnich investic do statnich dluhopist a statnich pokladniénich poukdzek Banka neplanuje drzet jiné cenné papiry.

5. Piehled podnikani Emitenta

Hypote¢ni banka je specialistou na poskytovan{ hypoteénich ivért na ¢eském trhu. Kromé celorepublikové sité pobocek nabizi
Hypote&ni banka své sluzby také prostiednictvim strategickych partnert — CSOB, Pogtovni spofitelny a Ceskomoravské
stavebni spofitelny, a.s. (ddle jen "CMSS"). Hypote&ni banka spolupracuje s fadou externich hypoteénich a finan&nich poradcii.
Pro financovani své Cinnosti vyddvd banka hypotecni zdstavni listy a provadi transakce v korunidch na mezibankovnim
penéZnim trhu.

5.1 Produkty Hypoteé¢ni banky

Hypotecni banka poskytuje hypotecni tvéry a nabizi optimalni spektrum produktii a sluzeb hypoteénitho tvérovani, které
umoziuje klientim pohodIné vyfesit veskeré potieby v oblasti financovani bydleni. Hypoteéni dvér jako stfednédoby az
dlouhodoby tvér 1ze vyuZzit na koupi, refinancovani dfive poskytnutych tvért pouZitych na investice do nemovitosti nebo
druzstevniho podilu, ddle na rekonstrukci ¢i vystavbu nemovitosti, a také na vyporadani majetkovych pomért spojenych s
nemovitosti nebo s druzstevnim podilem ¢i na pfevod ¢lenskych prav a povinnosti v druZstvu nebo splaceni ¢lenského podilu
druzstvu. Dalsi potfeby spojené s nemovitosti ¢i bydlenim je mozné financovat rovnéz prostiednictvim produktu Americka
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hypotéka. Hypotecni banka jako specialista nabizi klientim Siroké moZznosti vybéru volitelnych parametrti, a to zejména
s ohledem na flexibilitu hypotéky.

V soucasné dobé nabizi Hypote¢ni banka dva zdkladni produkty — Netcelovy tveér (Americkd hypotéka) a Hypotecni dvér pro
fyzické osoby.

V rdmci standardniho hypote¢niho dvéru umoziuje klientovi Cerpat Gvér nad rdmec stavajici zdstavni hodnoty nemovitosti ¢i
za urcitych podminek doCasné bez zajisténi.
Jednd se o:
¢ Docasné nezajistény dvér (DNU) - slouZi k financovéani obchodnich piipadu, které jsou obecné financovatelné
hypote¢nim dvérem, ale docasné neni mozné vloZit na nemovitost zdstavni pravo (napt. koupé BJ ¢i RD v rdmci
developerskych projektt, koupé v insolvenci a drazbé druzZstevni bydlen{ atd.);
«  Cerpéni tvéru na individualni vystavbu — docasné rozsiteni vlastnich zdrojt klienta. Cerpani az 500 tisic nad
ramec stavajici zdstavni hodnoty (ZH) nemovitosti, avSak do limitu 90 % objemu dvéru;
« Cerpani tivéru na vystavbu moderniho bydleni — tyki se dfevostaveb, ekostaveb, panelovych systémi,
montovanych RD, kdy je spoleénym znakem zhotoveni dila dodavatelskym zpisobem na zdkladé smlouvy o

dilo/smlouvy o vystavbé apod. HU je moZné Cerpat aZ do 100 % aktudlni zdstavni hodnoty nemovitosti (pozemku) +
ceny za dilo dle pfedklddané smlouvy, max. v§ak do 90 % sjednané vyse tGvéru;

¢ Refinancovani pieklenovacich uvéri (mezidvéri) od stavebnich spofFitelen — vyuziva se v piipadech, kde neni
mozné pro Cerpani Gvéra ziidit zastavni pravo ve prospéch Hypotecni banky.

Hypoteéni tvér je mozné nasledné kombinovat s témito sluzbami:

¢ Hypoteéni avér 90 — sluzba je urcena pro tGvéry ve vysi nad 70 % zastavni hodnoty (ZH) nemovitosti, maximalné
vSak do 90 % zdstavni hodnoty nemovitosti/{;

4wt

¢ Realitni hypotéka je pfifazena ke v§em obchodnim piipadium, kdy souéasti pf{jmi je i pfijem z prondjmu tvérované
nemovitosti, objektem tivéru je bytovy dim nebo 4 a vice bytovych jednotek/rodinnych domi/objektt k individudlni
rekreaci/stavebnich pozemku, anebo klient deklaruje pofizeni nemovitosti na investici, nikoliv pro potfebu vlastniho
bydlen{;

¢ Hypotéka bez poplatku - u této sluzby je standardni poplatek za vedeni a spravu tvéru vybirdn formou navyseni
urokové sazby;

¢ Neiticelova ¢ast - volbou této sluzby ziskava klient moznost navysit si béZny hypoteéni icelovy tdvér o dalsi finanén{

prostfedky bez nutnosti prokazovat tcel jejich vyuziti. Netcelova ¢ast mtiZe tvofit maximalné 30 % z objemu tvéru.

Kromé vyse uvedenych dopliikovych sluzeb nabizi Hypote¢ni banka fadu zjednoduseni v oblasti procesu samotného vyiizeni

a také Cerpani hypotecniho tveru, jako je napt. konverze zastavnich smluv. Vyhoda spociva v pln¢ elektronickém podani ZS

na katastr nemovitosti, které zabezpeci Hypote¢ni banka. Pro potfeby konverze je vyuzivan systém Czech Point dostupny na
kontaktnich mistech vetejné spravy.

5.2 Hlavni trhy, distribuce produkti a sluzeb

Obchodni sit’ Hypotecni banky tvoii 30 pobocek a 13 poradenskych mist. Pro sjednani hypotéky klient mize vyuzit také
jakoukoliv poboc¢ku CSOB, Postovni spofitelny, CMSS nebo Sirokou sit’ spolupracujicich poradci, kterych je v soucasné dobé
vice nez 11 tisic.

Hypote&n{ banka je aktivni pouze v Ceské republice a na jinych trzich neni p¥tomna.
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Clenéni tivért Hypoteéni banky podle druhu tivéru (nezahrnuje opravné polozky):
31.3.2019 31.3.2018
objem tvéra z celku objem tvéra z celku
mil. Ké % mil. Ké %
Hypoteéni 303 207 99,99 285 364 99,99
Ostatni 23 0,01 40 0,01
Celkem 303230 100,00 285 404 100,0

Banka ma v evidenci pfijaté zdstavy k poskytnutym hypoteénim tvérim ve vysi 295 382 mil. K¢ k 31. 3. 2019 (276 734 mil.
K¢ k 31. 3. 2018). Tyto zdstavy se sestdvaly témét vyhradné z nemovitosti a Gvérové pohleddvky m4 jimi Banka zajiStény.
Nemovitosti jsou ocenény redlnou hodnotou a evidovdny v niZ$i z ¢astek redlné hodnoty a celkové vySe pohleddvky, kterou

zajistuji.

31.12.2018 31.12. 2017
objem tvéra z celku objem tvéra z celku
mil. K& % mil. K& %
Hypoteéni 301 055 99,99 282291 99,98
Ostatni 26 0,01 54 0,02
Celkem 301 081 100,0 282 345 100,0

Banka md v evidenci pfijaté zdstavy k poskytnutym hypote¢nim dvérim ve vysi 293 036 mil. K¢ k 31. 12. 2018 (273 347 mil.
K¢ k 31. 12.2017). Tyto zastavy se sestdvaly téméf vyhradné z nemovitosti a ivérové pohleddvky m4 jimi Banka zajiStény.

[N s

Nemovitosti jsou ocenény redlnou hodnotou a evidovdny v niZ$i z ¢astek redlné hodnoty a celkové vySe pohleddvky, kterou

zajistuji.

Clenéni tivért dle osoby dluZnika:

31.03.2019 31.03.2018

mil. K¢ % mil. K¢ %
Fyzické osoby - nepodnikatelé 302 949 99,91 284 890 99,82
Fyzické osoby - podnikatelé 5 0 7 0
Pravnické osoby 276 0,09 507 0,18
7 toho: Obchodni spolecnosti 24 0,01 32 0,01
Bytovcf c{rl.lzstva + spol. 139 0,05 373 0.11

viastnikit jednotek
Municipality (obce, mésta) 113 0,03 162 0,06
Celkem 303 230 100,00 285 404 100,00

31.12.2018 31.12.2017

mil. K¢ % mil. K¢ %
Fyzické osoby - nepodnikatelé 300 745 99,89 281 795 99,81
Fyzické osoby - podnikatelé 6 0 7 0
Préavnické osoby 330 0,11 543 0,19
z toho: Obchodni spolecnosti 26 0,1 33 0,01
Bytovcf c{rl.lzstva + spol. 178 0.6 334 0.12

viastnikit jednotek
Municipality (obce, mésta) 126 0,4 176 0,06
Celkem 301 081 100,00 282 345 100,00
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Postaveni Hypotecni banky v hospodaiské soutézi charakterizuji ddle uvadéné tabulky nové poskytnutych hypotecnich
uvéra k 31. 3. 2019, 31. 3. 2018, 31. 12. 2018 a k 31. 12. 2017.

Informace v niZe uvedenych tabulkich byly pfesné reprodukovany a dle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to
zjistit z informaci zvefejnénych Ministerstvem pro mistni rozvoj CR, nebyly vynechdny Zadné skutecnosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Hypotecni dvéry poskytnuté k 31. 3. 2019:

Fyzické osoby Pravnické osoby
) Smluvni Podil na Podil na ) Smluvni Podil na Podil na
Pocet HU jistina poctu objemu Pocet HU jistina poctu objemu
celkem celkem u FO u FO celkem celkem u PO u PO
Banka ks mil. K¢ % % ks mil. K¢ % %
KB 3235 6 781,62 20,21 19,43 0,00 0,00 0,00 0,00
Cs 3 684 7 957,58 23,02 22,80 117,00 971,92 68,82 42,74
UniCredit Bank 1945 409693 12,15 11,74 31,000  1246,00 18,24 54,79
Hypotecni banka 3457 7 892,21 21,60 22,61 0,00 0,00 0,00 0,00
CSOB 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Moneta 1473 3037,39 9,20 8,70 0,00 0,00 0,00 0,00
RFB 876 2208,22 5,47 6,33 0,00 0,00 0,00 0,00
Wiistenrot 962 1 990,16 6,01 5,70 13,00 32,50 7,65 1,43
Sberbank CZ 373 935,20 2,33 2,68 9,00 23,75 5,29 1,04
Celkem 16 005 34 899,31 100,00 100,00 170,00 227417 100,00 100,00
Municipality Uvéry celkem

i} Smluvni Podil na Podil na ) Smluvni Podil na Podil na

Pocet HU jistina poctu u objemuu | Pocet HU jistina poctu objemu

celkem celkem | municipalit | municipalit | celkem celkem celkem celkem
Banka ks mil. K¢ % % ks mil. K¢ % soudet
KB 0 0,00 0,00 0,00 3235 6 781,62 20,00 18,24
CS 0 0,00 0,00 0,00 3801 8 929,50 23,50 24,02
UniCredit Bank 0 0,00 0,00 0,00 1976 5342,93 12,22 14,37
Hypotecni banka 0 0,00 0,00 0,00 3457 789221 21,37 21,23
CSOB 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Moneta 0 0,00 0,00 0,00 1473 3037,39 9,11 8,17
RFB 0 0,00 0,00 0,00 876 2 208,22 5,42 5,94
'Wiistenrot 0 0,00 0,00 0,00 975 2 022,66 6,03 5,44
Sberbank CZ 0 0,00 0,00 0,00 382 958,95 2,36 2,58
Celkem 0 0,00 0,00 0,00 16 175 37 173,49 100,00 100,00

Zdroj: Pravidelné zasilané informace Ministerstva pro mistn{ rozvoj

Vysvétlivky: HU — hypoteéni iivér, FO — fyzické osoby, PO — pravnické osoby, KB — Komeréni banka, a.s., CS — Ceskd spofitelna, a.s., UniCredit Bank — UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., Hypote¢ni banka — Hypote¢ni banka, a.s., CSOB - Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., Moneta — MONETA Money
Bank, a.s., RFB — Raiffeisenbank a.s., Wiistenrot — Wiistenrot hypote¢ni banka a.s., Sberbank CZ — Sberbank CZ, a.s.
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Hypotecni tvéry poskytnuté k 31. 3. 2018:

Fyzické osoby Pravnické osoby
) Smluvni Podil na Podil na . Smluvni Podil na Podil na
Pocet HU jistina poctu objemu Pocet HU jistina poctu objemu
celkem celkem u FO u FO celkem celkem u PO u PO
Banka ks mil. K& % % ks mil. K& % %
KB 4167 8 476,02 18,06 17,32 0 0,00 0,00 0,00
Cs 6711 14 730,56 29,09 30,10 338 1 987,00 90,13 76,04
UniCredit Bank 694 1441,20 3,01 2,95 15 348,00 4,00 13,33
Hypotecni banka 5578 11924,48 24,18 24,37 0 0,00 0,00 0,00
CSOB 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Moneta 1 844 3591,11 7,99 7,34 0 0,00 0,00 0,00
RFB 1972 4 588,84 8,55 9,38 0 0,00 0,00 0,00
Wiistenrot 1316 2 338,28 5,70 4,78 1 221,00 0,27 8,46
Sberbank CZ 787 1 840,53 3,41 3,76 21 57,00 5,60 2,17
Celkem 23069] 48931,02 100,00 100,00 375 2 613,00 100,00 100,00
Municipality Uvéry celkem

. Smluvni Podil na Podil na . Smluvni Podil na Podil na

Pocet HU jistina poctu u objemuu | Pocet HU jistina poctu objemu

celkem celkem | municipalit | municipalit | celkem celkem celkem celkem
Banka ks mil. K¢ % % ks mil. K¢ % soucet
KB 0 0,00 0,00 0,00 4167 8 476,02 17,77 16,31
Cs 8 440,24 100,00 100,00 7057 17 157,59 30,09 33,01
UniCredit Bank 0 0,00 0,00 0,00 709 1 789,46 3,02 3,44
Hypotecni banka 0 0,00 0,00 0,00 5578 1192448 23,78 22,94
CSOB 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Moneta 0 0,00 0,00 0,00 1 844 3591,11 7,86 6,91
RFB 0 0,00 0,00 0,00 1972 4 588,84 8,41 8,83
Wiistenrot 0 0,00 0,00 0,00 1317 2559,28 5,62 4,92
Sberbank CZ 0 0,00 0,00 0,00 808 1 897,29 345 3,65
Celkem 8 440,24 100,00 100,00 23452 51984,07 100,00 100,00

Zdroj: Pravideln¢ zasilané informace Ministerstva pro mistn{ rozvoj

Vysvétlivky: HU — hypoteéni tivér, FO — fyzické osoby, PO — pravnické osoby, KB — Komeréni banka, a.s., CS — Ceska spofitelna, a.s., UniCredit Bank — UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., Hypote¢ni banka — Hypote¢ni banka, a.s., CSOB - Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., Moneta — MONETA Money
Bank, a.s., RFB — Raiffeisenbank a.s., Wiistenrot — Wiistenrot hypote¢ni banka a.s., Sberbank CZ — Sberbank CZ, a.s.
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Hypotecni tvéry poskytnuté k 31. 12. 2018:

Fyzické osoby Pravnické osoby
) Smluvni] Podil na| Podil na| . Smluvni| Podil naj Podil naj
Pocet HU jistinal poctu objemu| Pocet HU jistina| poctu objemu
celkem| celkem| u FO u FO celkem| celkem| u PO u PO
Banka ks mil. K¢ % % ks mil. K¢ % %
KB 16 111 33 636,20 16,74 15,97 0 0,00 0,00 0,00
Cs 24286/ 53 929,89 25,23 25,61 1154 6 555,44 64,43 12,54
UniCredit Bank 6071 12876,62 6,31 6,11 545 45190,17 30,43 86,48
Hypoteéni banka 25167|  55992,79 26,15 26,59 0 0,00 0,00 0,00
CSOB 0 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Moneta 8376/ 17509,86 8,70 8,31 0 0,00 0,00 0,00
RFB 7691 18197,99 7,99 8,64 0 0,00 0,00 0,00
Wiistenrot 5483 1092798 5,70 5,19 6 257,38 0,34 0,49
Sberbank CZ 3072 7 530,86 3,19 3,58 86, 254,72 4,80 0,49
Celkem 96 257| 210 602,18 100,00 100,00 1791 52257,71 100,00, 100,00
Municipality Uvéry celkem

i} Smluvni Podil na Podil na i} Smluvni Podil na Podil na

Pocet HU jistina poctu u objemuu | Pocet HU jistina poctu objemu

celkem celkem | municipalit | municipalit | celkem celkem celkem celkem
Banka ks mil. K¢ % % ks mil. K¢ % soucet
KB 0,00 0,00 0,00 0,00 16 111 33 636,20 16,42 12,58
Cs 47,00 4 500,95 97,92 98,70 25487 64 986,27 25,98 24,30
UniCredit Bank 1,00 59,49 2,08 1,30 6617 58126,28 6,75 21,74
Hypotecni banka 0,00 0,00 0,00 0,00 25167 55992,79 25,66 20,94
CSOB 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00
Moneta 0,00 0,00 0,00 0,00 8376 17 509,86 8,54 6,55
RFB 0,00 0,00 0,00 0,00 7691 18197,99 7,84 6,81
Wiistenrot 0,00 0,00 0,00 0,00 5489 11185,36 5,60 4,18
Sberbank CZ 0,00 0,00 0,00 0,00 3158 7 785,58 3,22 2,91
Celkem 48,00 4 560,44 100,00 100,00 98 096 267 420,34 100,00 100,00

Zdroj: Pravideln¢ zasilané informace Ministerstva pro mistn{ rozvoj

Vysvétlivky: HU — hypoteéni iivér, FO — fyzické osoby, PO — pravnické osoby, KB — Komeréni banka, a.s., CS — Ceskd spofitelna, a.s., UniCredit Bank — UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., Hypote¢ni banka — Hypote¢ni banka, a.s., CSOB - Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., Moneta — MONETA Money
Bank, a.s., RFB — Raiffeisenbank a.s., Wiistenrot — Wiistenrot hypote¢ni banka a.s., Sberbank CZ — Sberbank CZ, a.s.

70



Hypotecni banka, a.s.

Zakladni prospekt

Hypotecni tvéry poskytnuté k 31. 12. 2017:

Fyzické osoby Pravnické osoby
) Smluvni| Podil na Podil na . Smluvni] Podil na Podil na
Pocet HU jistinal poctu objemu| Pocet HU jistina| poctu objemu
celkem| celkem| u FO u FO celkem| celkem| u PO u PO
Banka ks mil. K¢ % % ks mil. K¢ % Y%
KB 18310 36293,96 17,36 16,75 0 0,00 0,00 0,00
Cs 29457 62109,31 27,94 28,66 1436/ 11021,03 54,89 14,61
UniCredit Bank 6373 12112,02 6,04 5,59 1078 64176,94 41,21 85,06
Hypotecni banka 29895 63 391,63 28,35 29,25 0 0,00 0,00 0,00
CSOB 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Moneta 5716 9 677,72 5,42 4,47 0 0,00 0,00 0,00
RFB 7956 1823581 7,54 8,42 0 0,00 0,00 0,00
Wiistenrot 4176 7 123,57 3,96 3,29 0 0,00 0,00 0,00
Sberbank CZ 3565 7 755,61 3,38 3,58 102 248,85 3,90 0,33
Celkem 105 448| 216 699,62 100,00 100,00 2616] 75446,82 100,00 100,00
Municipality Uvéry celkem

) Smluvni Podil na Podil na . Smluvni Podil na Podil na

Pocet HU jistina poctu u objemuu | Pocet HU jistina poctu objemu

celkem celkem | municipalit | municipalit | celkem celkem celkem celkem
Banka ks mil. K¢ Y% % ks mil. K¢ % soucet|
KB 0 0,00 0,00 0,00 18310 36293,96 16,93 12,39
Cs 58 846,77 100,00 100,00 30951 73977,11 28,63 25,25
UniCredit Bank 0 0,00 0,00 0,00 7451| 7628896 6,89 26,04
Hypotecni banka 0 0,00 0,00 0,00 29895 63391,63 27,65 21,64
CSOB 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Moneta 0 0,00 0,00 0,00 5716 9671,72 5,29 3,30
RFB 0 0,00 0,00 0,00 7956| 18235,81 7,36 6,22
Wiistenrot 0 0,00 0,00 0,00 4176 7 123,57 3,86 2,43
Sberbank CZ 0 0,00 0,00 0,00 3667 8 004,46 3,39 2,73
Celkem 58 846,77 100,00 100,00 108 122| 292 993,22 100,00 100,00

Zdroj: Pravideln¢ zasilané informace Ministerstva pro mistn{ rozvoj

Vysvétlivky: HU — hypoteéni iivér, FO — fyzické osoby, PO — pravnické osoby, KB — Komeréni banka, a.s., CS — Ceskd spofitelna, a.s., UniCredit Bank — UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., Hypote¢ni banka — Hypote¢ni banka, a.s., CSOB - Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., Moneta — MONETA Money
Bank, a.s., RFB — Raiffeisenbank a.s., Wiistenrot — Wiistenrot hypote¢ni banka a.s., Sberbank CZ — Sberbank CZ, a.s.
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6. Organizacni struktura

6.1. Popis struktury podnikatelského seskupeni

Hypote&n{ banka je soudésti kapitdlové propojené Skupiny CSOB, kterd je souédsti mezinarodni bankopojistovaci Skupiny
KBC (KBC Group). CSOB je hlavnim a jedinym akciondfem a tim mateiskou spole&nosti Hypoteéni banky. K datu Zakladniho
prospektu vlastnila 100 % akcii Hypote&ni banky. Jedinym akcionaiem CSOB je belgick4 spoleénost KBC Bank NV, jejimz
100 % vlastnikem je KBC Group NV.

Skupina CSOB je tvoiena Bankou a spole¢nostmi, s nimiZ je CSOB propojena. Finanéni skupina CSOB zahrnuje strategické
spole¢nosti v CR ovlddané piimo & neptimo CSOB, piipadné KBC. Tyto spole¢nosti nabizeji $irokou $kdlu finan¢nich sluzeb
a jsou to: Hypote&ni banka, CSOB Pojistovna, CMSS, CSOB Penzijni spoleénost, CSOB Leasing, CSOB Asset Management,
CSOB Factoring, Patria a Usetfeno.cz. Do produktového portfolia skupiny CSOB patif, kromé standardnich bankovnich sluZeb,
financovani potieb spojenych s bydlenim (hypotéky a pljcky ze stavebniho spofeni), pojistné produkty, penzijni fondy,
produkty kolektivntho financovdni a sprdva aktiv, specializované sluzby (leasing a factoring) a také sluzby spojené
s obchodovanim s akciemi na finanénich trzich. CSOB poskytuje své sluzby viem klientskym segmentiim, tj. fyzickym
osobdm, malym a stfednim podnikiim, korporétnim i institucionalnim klientim. V retailovém bankovnictvi v CR ptisobi Banka
pod zakladnimi obchodnimi znatkami - CSOB (pobocky) a Postovni spofitelna (Finanéni centra a obchodni mista Ceské posty).

CSOB tak svym zdkaznikiim nabizi §irokou $kalu produkti a sluZeb, v&. produktii a sluZeb ostatnich spole¢nosti skupiny CSOB.

K 31. 12. 2018 obsluhovala Skupina CSOB 3,635 milionu klienti a zaméstndvala 8 318 zaméstnancii (pfepodteny stav bez
zaméstnancl spolecného podniku a pfidruZenych spolecnosti).

Svymi celkovymi aktivy vykdzanymi k 31. 12. 2018 ve vysi 1 378 mld. K& a celkovym ¢&istym ziskem ve vysi 15,8 mld. K¢ se
Skupina CSOB fadi mezi tfi nejvyznamn€jsi bankovni skupiny pusobici na izemi Ceské republiky. K 31. 12. 2018 vykazovala
Skupina CSOB vklady celkem (véetné CMSS) ve vysi 868 mld. K¢ a dvérové portfolio v objemu 689 mld. K¢&.

V 1. &tvrtleti 2019 dosahl sty zisk Skupiny CSOB vyse 4,8 mld. K& (meziroéni rist + 20 %). Uvérové portfolio (vé. CMSS)
se zvysilo na 700 mld. K¢ (meziroéné + 5 %). Vklady celkem (v¢. CMSS) Cinily 929 mld. K¢ (meziroén€ + 3%). Celkova
aktiva pod spravou k 31. 3. 2018 ¢inila 224 mld. K¢& (meziroéné + 10 %). K témuZ datu méla CSOB 3,667 milionu klienti.
Skupina zaméstnavala ke konci 1. ¢tvrtleti 8 419 zaméstnancti (pfepocteny stav).

Skupina KBC je integrovana bankopojistovaci skupina, kterd se zaméfuje pfedevsim na klientelu v oblasti fyzickych osob,
privatniho bankovnictvi, malych a stfednich podnikt a stfedné velkych korporaci. Skupina KBC puisobi pfedevsim na svych
domicich trzich tj. v Belgii, v Ceské republice, na Slovensku, v Bulharsku, v Mad’arsku a v Irsku. V nékolika dal3ich zemich
svéta pusobi KBC jako podpora korporatnich klientti z hlavnich trha.

Na konci roku 2018 skupina KBC na svych domécich trzich obsluhovala pies 11 miliont klientll a zaméstnavala cca 42 tisic
zaméstnanct, z toho asi polovinu v zemich stfedn{ a vychodni Evropy.

Akcie KBC Group jsou z vétsiny obchodovany na burze Euronext v Bruselu. 40 % akcii drzi kmenovi akciondii KBC Group,
kterymi jsou KBC Ancora, Cera, MRBB a ostatni kmenovi akcionai.

KBC Group v ¢islech

31.12.2018 31.12.2017
Aktiva celkem mld. EUR 284 292
Klientské tvéry a pohleddvky (bez reverznich repo peraci) mld. EUR 147 141
Klientskd depozita a dluhové cenné papiry (bez repo operaci) mld. EUR 194 194
Cisty zisk mil. EUR 2570 2575
Ukazatel vlastniho kapitdlu (Basel 111, pln¢ aplikovédno) % 16,0 16,3
Pomér ndkladti a vynosu (C/I, bankovni ¢dst) % 57,5 54

zdroj: Vyroéni zprava CSOB za rok 2018
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Dlouhodoby rating

k 14.2.2019
Dlouhodoby rating Fitch Moody’s S&P
KBC Bank A+ Al A+
KBC Insurance - - A-
KBC Group A Baal A-

zdroj: Vyroéni zprdva CSOB 2018

Informace o Skupiné KBC v Ceské republice jsou uvedeny k 31. 12. 2018. Emitent si neni védom toho, e by ve schématu
doslo k datu vyhotoveni dokumentu k podstatnym zméndm.

Zjednodusené schéma skupiny KBC

(k 31. prosinci 2018)

Akcie volné Kmenovi
obchodované akcionari
60 % 40 %

KBC Group NV

100 %+ l 100 % Y
100 % l 99,76 % l

Ciselné udaje ve schématu predstavuji podil na zakladnim kapitalu spolecnosti
1) Jednu akcii drzi KBC Insurance

2) Podil na hlasovacich pravech CSOB Pojistovny: 40 % CSOB, 60 % KBC Insurance

zdroj: Vyroéni zprdva CSOB 2018

6.2. Postaveni Emitenta ve skupiné

Emitent je sou&asti skupiny CSOB a tim i skupiny KBC. Je osobou ovlddanou, viz popis a tabulky uvedené niZe. Kone&nou
ovladajici osobou je KBC Group NV. Podle zdkona o obchodnich korporacich CSOB skupina nebyla v roce 2018 povaZovana
za koncern a nebyla podrobena jednotnému fizeni. CSOB ovlddala Hypoteéni banku prostiednictvim rozhodnuti jediného
akcionate v plisobnosti valné hromady ve smyslu zakona o obchodnich korporacich. Ovladdajici osoba vykondvala svij vliv
rovnéz prostiednictvim svych zastupci v dozor¢i radé.

0d 1. 3. 2019 je Skupina CSOB uspotadana koncernové a emitent je soucdsti koncernu CSOB.

CSOB jako osoba ovlddana a osoba ovladajici

V rdmci Skupiny KBC a Skupiny CSOB piisobi CSOB jako osoba ovladana i osoba ovladajici.

CSOB je osobou ovladanou jedinym akciondfem spolecnosti KBC Bank NV (IC 90029371), resp. jejim akciondtem
spole¢nosti KBC Group NV (IC 90031317). KBC Bank i KBC Group maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080 Brussels
(Sint-Jans Molenbeek), Belgie.

Ovladani je vykondvano prostiednictvim rozhodovani jediného akcionafe v pusobnosti valné hromady ve smyslu zdkona o
obchodnich korporacich. Ovladajici osoba dédle vykondva sviij vliv prostfednictvim svych zastupcti v organech CSOB, zejména
v dozor¢i radé a piipadné v predstavenstvu spolecnosti, a to v limitech stanovenych pravnimi piedpisy. Jde pfedevs§im o
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kooperaci a koordinaci v oblasti fizenf rizik, vykonu auditu a dodrZovéani pravidel obezietnosti. Za obchodni vedeni CSOB je
odpovédné predstavenstvo.

CSOB dodrzuje pravni predpisy Ceské republiky, které zabrafiuji zneuZiti kontroly ovladajici osobou. Pfi své ¢innosti se CSOB
fidi pfedev§im zakonem o obchodnich korporacich, pfedpisy regulujicimi ¢innost bank a danovymi ptedpisy v¢. pravidel pro
stanoveni transferovych cen mezi propojenymi osobami. Cinnost CSOB rovn&Z podléhd dohledu CNB. Regulatorni a
dohledovy systém kontroly je doplnén vnitinim kontrolnim systémem, ktery je zajiStén zejména Cinnosti piedstavenstva
spole¢nosti, dozoréi rady, vyboru pro audit a specializovanych oddéleni vnitiniho auditu, compliance a fizent rizik CSOB. Za
funk¢nost vnitiniho kontrolniho systému je odpovédné predstavenstvo.

V obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2018 CSOB nedrZela Zadné vlastni akcie ani akcie KBC Bank ¢ KBC Group.

CSOB je zdroveii osobou ovladajici.

Informace o vztazich s bankou ovlddanymi osobami a osobami, v nichZ je CSOB vétsinovym spoleénikem k 31. 12. 2018,
jsou uvedeny v ndsledujici tabulce:

Informace o osobach, které jsou ve vztahu k povinné osobé ovliadanymi osobami, popfipadé v nichZ je povinna osoba vétsinovym spoleénikem

. Phimy podil Nepfimy podil Pimy podil Nepi my podil
Cislo . .. . Mentifkadni Sislo, | povnné csobyna | powinné osoby na | pounné osoby na | pounné csobyna | Jiny zpliscb
prives Obchodn frma Prawi forma Adresa sida joli iddlero |23 3 o | Y im kagi Gy . . ovadini
(v%) (v%) praech (vi) praech (vi)
1 |CSOBAdvisory. as. akciow spol Pmha 5, Radiicia 333/150 27081907 100) 0f 100 Olne
Bankovni informacni = : .
| srud Paha 5 okd 32150 33937658 100 0 1 0
2 e chnologie, 5.r.0. PO TU0. O Paha 5, Radiickd 333/15 987658 00 0 Olne
3 c“f‘,‘”f“"’:’:“ savebnl | o spol Praha 10, Vindvadsks 218/%89 (43241397 55 0 % o|re
4 |CsOBFactoring, as. akciow spol Pmha 10, BeneSowka 253540  [45794278 100) 0 100 Ofne
5 |CSOBPojiowci spol. s rud omezenm Paha 4, Na ParkriG 80310 [27151221 0 0 0 00|re
maklér, s.ro.
6 |[CSOBLeasing,a.s. kciow spol Pmha 4, Na Pankraa 31080 63998980 100) 0| 100 Olne
7 [CSOBPenzini akciond spol Paha & Radickd 33/150 b1asm08s 100 0 10 ofne
lecnost 3. s, len
8 |Eurincasso, sr.o. spol. s rud omezemym Paha 10, BeneSoweka 253840 (81251950 0 100 0 100|ne
9 ]Hypoténi banka a.s. &ciow spol Paha 5, Radiicia 333/150 13584324 100 0 100 Olne
MOTOKOV as., v
10  |likvidaci &ci0é spol Paha 5, Radiicia 333/150 00000343 0.5 89.59 05 89.59|ne
11 |Radlice Rozvojova, a.s. [akciod spol Paha 5, Radiicia 333/150 02451221 100 0 100 Olne
12 |Patria Finance, a.s. ciod spol Paha 1, Jungmamowa 74524 20456004 100 0 100 Olne
13 ?"‘a Corporate akciow spol Pmha 1, Jungmamoa 74524 25871413 100| 0| 100 Ofne
inance,as.
14 Palna'mwglcm akciow spol Pmha 1, Jungmamoa 74524 05154197 100, 0 100 Ofne
lecnost a.s.
15 [Top-Pojisténicz sr.o.  |spol. s rué omezenym Paha 4, Lomnického 17058 27388239 100) 0 100 Olne
18 &na_cemychpapterov &ciow spol Batislaw, Vysokd 17 00804054 1.77 0f "nm O|ne
v Bratislave, a.s.
17  |USetreno.cz sro. spol. s rué omezenym Pwha 4, Jemnicka 11381 24824295 100 0 100 0|ne
13 :’Ifi"e":-:‘ Finanéni (o spol Paha 4, Jemnicks 1138/1 28183667 0 100) 0 100[ne

Zdroj: Informace uvefejiiované Bankou podle vyhlasky CNB & 163/2014 Sb. — Informace o CSOB k 31. 12. 2018

Informace o vztazich s bankou ovlddanymi osobami a osobami, v nichZ je CSOB vét§inovym spoleénikem k 31. 3. 2019, jsou
uvedeny v nésledujici tabulce:
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Informace o osobéch, které jsou ve vztahu k povinné osobé ovladanymi osobami, popfipadé v nichz je povinna osoba vétsinovym spolecnikem

PFimy podil Nepfimy podil Pfimy podil Nepfimy podil
Cislo - - " Identifikaéni &islo, | povinné osoby na | povinné osoby na | povinné osoby na | povinné osoby na Jiny zpasob
fadku Obehodni firma Pravni forma Adresa sidia je-li pridsleno | zakladnim kapitalu im kapitalu i i ovladani
(v %) (v %) pravech (v %) préavech (v %)
1 CSOB Advisory, a.s. akciova spol. Praha 5, Radlicka 333/150 27081907 100 0] 100] 0O|ne

 |Bankovniinformaéni spol. s rus. omezenym Praha 5, Radlicka 333/150 63987686 100 0| 100 o|ne
technologie, s.r.o.

Ceskomoravska stavebni

3 . as. akciova spol. Praha 10, Vinohradska 3218/169 49241397 55 0f 55) 0[ne
4 |€sOB Factoring, a.s. akciové spol. Praha 10, BeneSovska 2538/40 (45794278 100 o 100 ofne
5 :?gs Pojistovaci maklef, f < rué. omezenym Praha 4, Na Pankraci 60/310 27151221 0 100) 0 100ne
6 |CSOB Leasing, a.s. akciové spol. Praha 4, Na Pankraci 310/60 63998980 100 o 100 ofne
; |CSOB Penziini spole€nost, [, . oo\ Praha 5, Radlicka 333/150 61859265 100 0| 100 o|ne
a. s.. élen skupiny ESOB
8 i s.ro. spol. s ruc. omezenym Praha 10, BeneSovska 2538/40 61251950 0 100 o 100[ne
9 |Hypoteéni banka a.s. akciova spol. Praha 5, Radiick 333/150 13584324 100 o 100 ofne
1o |MOTOKOVas, vlikvidact [ .o s opol. Praha 5, Radlicka 333/150 00000949 05 69.59) 0.5 69.59ne
11 [Radlice Rozvojova, a.s.  |akciova spol. Praha 5, Radiicka 333/150 02451221 100 o 100 ofne
12 |Patria Finance, a.s. akciové spol. Praha 1, Jungmannova 74524 |26455064 100 o 100 ofne
13 :"S"'a Corporate Finance, |, v spol. Praha 1, Jungmannova 745/24 25671413 100 0| 100 o|ne
14 Pa"'“.'""es':;" akciova spol. Praha 1, Jungmannova 745/24 05154197 100 0| 100 o|ne

 Top-Pojisténi.cz s.r.o.
Burza cennych papierov v

spol. s rué. omezenym

Praha 4, Lomnického 1705/9 27388239 100] 0] 100] Ofne

16 N akciova spol. Bratislava,Vysoka 17 00604054 11.77 0f 11.77| 0[ne
Bratislave, a.s.

17 |Usetreno.cz, s.r.o. spol. s rug. omezenym Praha 4, Jemnicka 1138/1 24684295 100 0 100) ofne

g |USetreno.cz Financni akciova spol. Praha 4, Jemnicka 1138/1 28188667 0 100 0| 100[ne
sluzby, a.s.

19 |K&H Payment Services Kt [spol. s rus. omezenym Budapest, Lechner Odén fasor 9 99999999 100 0 100) ofne

Zdroj: Informace uvefejiované Bankou podle vyhlisky CNB &. 163/2014 Sb. — Informace o CSOB k 31. 3. 2019

Spolecnost Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. je v rimci daného koncernového uspofadani osobou Fidici (,,Ridici osoba®).
Koncern Ridici osoby je deklarovanym koncernem ve smyslu § 79 a ndsl. zékona o obchodnich korporacich.
Jednotnému vlivu Ridici osoby podléhaji nasledujici spolecnosti (stav od 1. 3. 2019):

*  Bankovni informac¢ni technologie, s.r.o.

+  (CSOB Advisory, a.s.

+  (CSOB Factoring, a.s.

o CSOB Leasing, a.s.

+  CSOB Penzijni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB

+  (CSOB Pojistovaci makléf, s.r.o.

+  (CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

. Eurincasso, s.r.o.

*  Hypotecni banka, a.s.

o Pardubickd Rozvojovi, a.s.

e Patria Corporate Finance, a.s.

. Patria Finance, a.s.

o Patria investi¢ni spole¢nost, a.s.

o Radlice Rozvojov4, a.s.

7. Informace o trendech

Od data uvefejnéni posledni ovéfené ticetni zavérky k 31. 12. 2018 do data vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu nedoslo
k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek emitenta, které by mély vyznamny dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni
vysledky ¢i penézni toky Emitenta.

Za cely rok 2018 si podle Fincentrum Hypoindexu* lidé sjednali celkem 99 477 hypote¢nich tvéra. To je o 10 141 hypotecnich
dveért méné ve srovnanim s pfedchozim rekordnim rokem. Celkové si lidé za rok 2018 pujcili 218,411 miliard korun, coZ je o
7,387 miliard korun méné ve srovndni s pfedchozim rokem. Rekordn{ vySe dosdhly prodeje v f{jnu 2018, a to 24,284 miliard
korun. Praimérny objem udvéru také vzrostl z 2,06 miliénu K¢ v roce 2017 na 2,20 milidénu v roce 2018. Z vyse objemu je
patrné, Ze lidé si pjcovali ¢im dal vyssi ¢astky. Nejvyssi pramérna vyse hypotecniho dvéru v fijnu dokonce piekrocila hranici
2,29 mil. K&. K tomuto rekordu se pak pfiblizila praimérnd vyse hypotéky v zafi i v prosinci, kdy pokazdé byla ptekondna vyse
2,27 miliont korun. V roce 2018 byla priimérna trokova sazba vdzand na objem tdvéru 2,55 procenta. V roce 2018 postupné
sazba rostla. Nejnizsi primérna sazba vdzand na objem tvéru byla nejnizsi v lednu 2018 - ve vysi 2,28 procenta. Primérna
sazba piekrocila hranici 2,55 procenta v zaif 2018, kdy dosdhla vyse 2,57 procenta.

Mirny pokles hypotecniho trhu, ktery nastal v roce 2018 a ktery se vyrazné prohloubil v 1. ¢tvrtleti 2019, se v roce 2019 déle
zvyrazni zejména jako disledek doporueni CNB bankdm poskytujicim hypoteéni Gvéry dodrzovat od 1. 10. 2018 limity

ukazateld DTT a DSTL** Proti vyssi poptavce bude pracovat také mezirocné vyssi troveii drokovych sazeb z hypote¢nich
dveérd, piestoze v 1Q doslo k mirnému poklesu oproti zavéru roku 2018, a pokracujici riist cen nemovitosti, byt’ v roce 2019 jej
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jiZ ocekdvame vyznamné nizsi neZz v piedchozich letech. V neposledni fadé bude mit na poptavku negativni vliv i ocekdvané
sniZeni dynamiky rtistu ekonomiky, které utlumi dosavadni tempo zlepSovani ekonomické situace doméacnosti.

Podle tdaji Fincentrum Hypoindexu bylo prvni ¢tvrtleti 2019 jedno z nejslabsich ctvrtleti za posledni roky, bylo sjedndno
16 389 ' novych hypoték v objemu 36,567 miliard K&, coZ je v mezironim srovndni o 15,143 miliard K& méné. Dle ddajt
Ministerstva pro mistni rozvoj poklesl trzni podil Hypote¢ni banky v prvnim ctvrtleti 2019 na 22,6 %.

Hypotecni banka si vSak i pfesto dava pro nadchdzejici rok za cil obhdjit svou pozici lidra na trhu s hypote¢nimi dvery.

* Informacnim zdrojem uvedenych dat je statistika Odboru politiky bydleni z MMR = Ministerstvo pro mistni rozvoj, ddle Fincentrum
Hypoindex. FINCENTRUM HYPOINDEX je exklusivni projekt, ktery pripravila spolecnost Fincentrum a na kterém spolupracuji
nejvyznamnéjsi banky poskytujicich hypotecni iivéry (AirBank, Ceskd sporitelna, CSOB Group, Equa bank, Moneta Money Bank, Komercni
banka, Raiffeisenbank, UniCredit Bank, Sberbank CZ a Wiistenrot hypotecni banka). Hlavnim cilem tohoto projektu je pomoci zdjemcim o
hypotéku i Siroké verejnosti orientovat se na hypotecnim trhu a prindset jim na pravidelné bdzi praktické informace. Tyto informace jsou k
dispozici na https://www.hypoindex.cz/hypoindex-vyvoj/ a ziicastnéné banky je dostdvaji na mésicni bdzi (vidy detail za sebe a porovndni s
celkovym trhem). Uryvek z mésicni zprdvy o hospodaieni Hypotecni banky - https:/fwww.hypotecnibanka.cz/o-bance/zpravy-o-hospodareni-

dokumenty/2018/

** Ukazatel DTI (debt to income) vyjadriuje pomér vSech dluhii k rocnim prijmiim, kdy vySe vSech iivérii nesmi presdhnout 9 ndsobek roc¢niho
prijmu. DSTI (debt service to income) vyjadiuje pomér vSech spldtek vivérii spolu s dalsimi souvisejicimi ndklady k celkovym prijmiim Zadatele.
VySe spldtek vSech iivérii nesmi prekrocit 45 % prijnui.

8. Prognézy a odhady zisku

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do Zakladniho prospektu nezahrnout.

9. Spravni, fidici a dozor¢i organy

£%.0 Xz

Organy Emitenta jsou valnd hromada akciondfti jako nejvyssi orgdn, pfedstavenstvo a dozor¢i rada. Ustaveni, sloZeni a
pravomoc téchto organli vymezuji stanovy a platné pravni ptedpisy.

Pracovn{ adresa ¢lent spravnich, fidicich a dozoréich organt Emitenta je:

Hypotec¢ni banka, a. s.
Radlicka 333/150
Praha 5

PSC 150 57

Ceska republika

9.1 Piedstavenstvo

Predstavenstvo je statutdarnim organem spolecnosti, jenz fidi jeji ¢innost a jednd jejim jménem. Piedstavenstvo vytvari a fidi
organizaci prace spolecnosti, projedndva a stanovi celkovy smér jeji ¢innosti. Do plisobnosti pfedstavenstva patii vSechny
zalezitosti, které nejsou stanovami nebo zakonem vyhrazeny valné hromad¢. V urcitych pfipadech uvedenych ve stanovach je
jednatelské opravnéni pfedstavenstva omezeno, napt. pii nakladani s nemovitostmi spole¢nosti nebo majetkovymi dcastmi tim,
Ze se k témto rozhodovacim tikontim vyjadiuje dozor¢i rada. O vSech jednanich a hlasovani predstavenstva se pofizuji zapisy.

Clenové predstavenstva jsou voleni valnou hromadou na dobu péti let. Pedstavenstvo se sklddd ze tii &lentl. Piedsedu a
mistopfedsedu piedstavenstva voli jeho ¢lenové. Clenové piedstavenstva jsou zdrovenl vrcholovym managementem.

Z4dny ¢len predstavenstva kromé predsedy predstavenstva a generalniho feditele nema majetkové t&asti mimo skupinu.

Clenové predstavenstva k datu vyhotoveni dokumentu jsou:

Ing. Jifi FEIX, predseda pi‘edstavenstva a generalni Feditel

Clenstvi v orgénech jinych spolenosti: zadné
Majetkova tcast v jinych spolec¢nostech: spole¢nik Podripskd zemédélska spol. s r.o.

Ing. Vlastimil NIGRIN, mistopfedseda predstavenstva a VR pro oblast obchody a klienti
Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: Zddné

Vladimir VOJ TISEK, &len predstavenstva a VR pro oblast rizika a finance
Clenstvi v organech jinych spolecnosti: Zadné

! Informa&nim zdrojem uvedenych dat je Fincentrum Hypoindex.. INCENTRUM HYPOINDEX je exklusivni projekt, ktery pfipravila spole¢nost Fincentrum a na kterém spolupracuji
nejvyznamngjsi banky poskytujici hypoteéni tvéry (AirBank, Ceskd spofitelna, CSOB Group, Equa bank, Moneta Money Bank, Komeréni banka, Raiffeisenbank, UniCredit Bank,
Sberbank CZ a Wiistenrot hypote¢ni banka). Hlavnim cilem tohoto projektu je pomoci zdjemctim o hypotéku i §iroké vefejnosti orientovat se na hypoteénim trhu a pfindset jim na
pravidelné bazi praktické informace. Tyto informace jsou k dispozici na https://www.hypoindex.cz/hypoindex-vyvoj/ a zi¢astnéné banky je dostdvaji na mési¢ni bazi (vzdy detail za sebe a
porovnani s celkovym trhem).
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9.2 Dozor¢i rada

Dozoréi rada dohliZi na vykon ptisobnosti pfedstavenstva a uskuteciiovani podnikatelské ¢innosti spolecnosti. Dba na to, aby
podnikatelskd ¢innost spolecnosti byla v souladu s pravnimi pfedpisy, stanovami a usnesenimi valné hromady. Dozor¢i rada
ma tfi ¢leny. Funkéni obdobi ¢lent dozoréi rady ¢ini pét let. Dozor¢i rada si ze svého stfedu voli predsedu.

Zadny ¢len dozoréi rady nema majetkové tcasti mimo skupinu.

Clenové dozoréi rady k datu vyhotoveni dokumentu jsou:

Ing. Radka PECKOVA, ¢lenka dozordi rady
Clenstvi v organech jinych spolecnosti: Zadné

Ing. Ji¥i VEVODA, &len dozoréi rady

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: &len predstavenstva a vrchni feditel CSOB, &len dozoréi rady Ceskomoravska stavebni
spofitelna, a.s., pfedseda dozor¢i rady Patria Finance, a.s., pfedseda dozor¢i rady Patria Corporate Finance, a.s., ¢len dozorci
rady v CSOB Penzijni spole¢nost, a. s., &len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., investini spole¢nost

Marcela SUCHANKOVA, predsedkyné dozordi rady
Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. — ¢len pfedstavenstva

Nikdo ze soucasnych ¢lenti dozor¢i rady a piedstavenstva nebyl odsouzen za trestny ¢in.

Nikdo ze soucasnych ¢lent dozor¢i rady a piedstavenstva nevykondva hlavni ¢innosti mimo svou ¢innost pro Emitenta, kterd
by mohla mit vyznam pro posouzeni Emitenta.

Predstavenstvo jako fidici organ spole¢nosti, a také dozor¢i rada trvale dbaji na zvySovani standardii spravy a fizen{ spolecnosti.
Jejich ¢innost je v prvé fadé¢ podminéna zakonnymi pozadavky.

Kromé nich je v této ¢innosti vyznamny Kodex spravy a fizeni spolecnosti zaloZeny na principech OECD (2004), ktery
doporuéuje Ceské narodni banka. Jeji ndvrhy a doporugeni Hypote&ni banka priib&Zné a piiméfené aplikuje ve své ¢innosti.
PtihliZi pfi tom k potfebam vyvoje trhu, spolecnosti, jejich klicovych produkti a klientskych segmentt. V dozor¢i radé Banky
nejsou s ohledem na velikost podilu majoritniho akciondfe zastoupeni neexekutivni ¢lenové. Banka dodrZuje reZim fddného

fizen{ a spravy spolec¢nosti (Corporate Governance).

Emitent neuplatiiuje pravidla stanovend v Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti CR 2018 publikovaném v zaif 2018 Institutem
¢lend spravnich organd; i tento kodex je pouze doporucenim a neobsahuje obecné zavazna pravidla chovani.

9.3 Vybor pro audit

Na zaklad¢ zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkont (zdkon o auditorech), ve znéni pozdé&jsich predpist,
byl s dcinnosti k 8. 12. 2009 rozhodnutim jediného akcionafe zfizen Vybor pro audit. Tento orgdn spolecnosti je dle stanov
Hypotecni banky koncipovan jako tficlenny a svoji plisobnost vykonavd v intencich vyse uvedeného zdkona, stanov spolecnosti
a schvéleného jednaciho fadu. Cleny vyboru jsou k datu vyhotoveni dokumentu Ing. Pavel Zavitkovsky, jako piedseda a

nezavisly ¢len, Doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc. a jako nezévisly ¢len Hélene Goessaert

9.4 Stret zajmu na drovni spravnich, ridicich a dozorcich organu

Emitentovi nejsou zndmy mozné stiety z4jml mezi povinnostmi vySe uvedenych osob k Emitentovi a jejich soukromymi zdjmy
nebo jinymi povinnostmi. Hypote¢ni banka ma zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak pfi pfipadném stfetu zajmu
postupovat.

10. Hlavni akcionar
Hypote¢ni banka mé k datu vyhotoveni prospektu jediného akcionaie, kterym je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (CSOB).
Hypotec¢ni banka nenabyla ani nedrzi zddné vlastni akcie.

Akciondf ovliviiuje ¢innost Hypotecni banky vahou svych hlast. Pfed moznym zneuzitim postaveni jediného akcionéfe je
spole¢nost chrdnéna standardnimi zakonnymi mechanizmy. Hypote¢ni banka neni stranou ovladaci smlouvy nebo smlouvy o
prevodu zisku.

Povaha kontroly ze strany fidici osoby, kterou je CSOB, vyplyva z pifmo vlastnéného vétsinového podilu akcii Emitenta. Proti
zneuZiti kontroly a fidictho vlivu fidici osoby vyuZivd Hypote¢ni banka zdkonem dany instrument zpravy o vztazich mezi
ovlddajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou
(zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami). Od 1. 3. 2019 je Hypote&ni banka souésti koncernového uspoiadani CSOB.
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10.1 Informace o hlavnim akcionari

Z historie CSOB:

1964 CSOB zaloZena stitem jako banka pro poskytovani sluZeb v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a
volnoménovych operaci s puasobnosti na ¢eskoslovenském trhu. 5

1993 PokraCovan{ aktivit CSOB na ¢eském i slovenském trhu i po rozdéleni Ceskoslovenska.

1999 Privatizace CSOB - majoritnim vlastnikem CSOB se stala belgickd KBC Bank.

2000 Prevzeti podniku Investi¢ni a Postovni banky (IPB).

2007 KBC Bank se stala jedinym akcionafem CSOB po odkoupeni minoritnich podili.

2008 Slovenskd organiza¢ni slozka CSOB transformovana k 1. 1. do samostatné pravnické osoby, ovladané spolenosti
KBC Bank prostfednictvim 100% podilu na hlasovacich pravech.

2009 V prosinci CSOB prodala KBC Bank sviij podil ve slovenské CSOB.

2013 Vznik samostatné divize Cesk4 republika v ramci KBC Group.

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (CSOB), piisobi jako univerzélni banka v Ceské republice. Jejim akcionafem je od roku
1999 (od roku 2007 jedinym) belgickd KBC Bank, ktera je 100 % dcefinou spolecnosti mezinarodni bankopojistovaci skupiny
KBC Group. V retailovém bankovnictvi v CR pisobi pod zékladnimi obchodnimi znadkami — CSOB a Pogtovni spofitelna.
Poskytuje své sluzby vSem klientskym segmentiim, tj. fyzickym osobdm, malym a stiednim podnikim a korporatnim a
institucionalnim klientim. Klienti jsou obsluhovani prostfednictvim pobogek CSOB, Finanénich center a obchodnich mist
Ceské posty (Postovni spofitelna). CSOB nabizi soutasné se svymi produkty a sluzbami i ucelenou nabidku produkti a sluzeb
celé Skupiny CSOB. Sluzby pod znagkou CSOB i Postovni spofitelna jsou déle poskytovany prostfednictvim riznych pifmych
distribuénich kanalt v ramci Skupiny CSOB.

CSOB se jako subjekt &eského prava Fidi pravnimi predpisy platnymi na tzemi Ceské republiky. Jeji &innost je regulovana
zejména Zikonem o bankdch, Zdkonem o obchodnich korporacich, Obcanskym zdkonikem a Zikonem o podnikdni na
kapitalovém trhu.

10.2  Osoba ovladajici a ovladana

Osoba ovladajici a ovladana

Vztahy mezi osobou ovlddajici a ovladanou jsou uvedeny ve Zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami vypracované
Hypotec¢ni bankou podle ustanoveni § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich

korporacich) za posledni tcetni obdobi, tj. od 1.1.2018 do 31. 12.2018, z niZ vyplyv4d, Ze ovladanou osobou je Hypote¢ni banka
a konec¢nou ovladajici osobou KBC Group NV.

Banka méla v rozhodném obdobi vztahy piedevsim s nasledujicim propojenymi osobami:

Obchodni jméno ICO Adresa sidla spole¢nosti

Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. 00001350 Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. 49241397 Vinohradskd 3218/169, 100 17 Praha 10
CSOB Advisory, a.s. 27081907 Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost 25677888 Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3 BeneSovska 2538/40 101 00 Praha 10 -

CSOB Factoring, a.s. 45794278 Vinohrady

CSOB Leasing, a.s. 63998980 Na Pankraci 310/60, 140 00 Praha 4

CSOB Pojistovaci maklér, s.r.o. 27151221 Na Pankraci 310/60, 140 00 Praha 4

CSOB Penzijni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB 61859265 Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5

. } Masarykovo namésti 1458, 532 02 Pardubice -
CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB 45534306 Zelené predmésti

. . Masarykovo ndmeésti 1458, 532 02 Pardubice -
CSOB Pojistovaci servis, s.r.0., ¢len holdingu CSOB 27479714 Zelené predmésti

CSOB Property fund, a.s. 27924068 Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5

KBC Group NV Czech Branch, organiza¢ni slozka 28516869 Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5
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Patria Corporate Finance, a.s. 25671413 Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1
Patria Finance, a.s. 26455064 Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1
SousedeCZ s.r.0. 02623111 Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5
Usetfeno.cz Finanéni sluzby, a.s. 28188667 Lomnického 1742/2a, 140 00 Praha 4 Nusle

Smlouvy mezi propojenymi osobami byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu plnéni téchto smluv
nevznikla Hypote¢ni bance Zddnd djma. Pen¢Zitd plnéni, resp. protiplnéni, kterd byla poskytnuta mezi propojenymi osobami,
byla v obvyklé vysi a nevznikla nepfiméfend rizika.

11.  Financni idaje o aktivech a zavazcich, finan¢ni situaci a zisku a ztrataich Emitenta
11.1  Historické a mezitimni finan¢ni idaje

Finanéni idaje za posledni dva finanéni roky tj. za roky 2017 a 2018 jsou ve forme ucetnich zdvérek ovéfenych auditorem
k dispozici na webové strance Emitenta, kde jsou dostupné i zpravy auditora (viz ¢ast C. Zakladniho prospektu "Informace
zahrnuté odkazem"). Udaje jsou vypracovavany v souladu s Mezindrodnimi standardy téetniho vykaznictvi (International
Financial Reporting Standards) ve znéni pfijatém Evropskou unii. Finan¢ni idaje za posledni dva financni roky, tj. za roky
2017 a 2018 byly ovétené auditorem.

Dile jsou uvedeny rozvaha (vykaz finan¢ni pozice), vykaz zisku a ztraty (vykaz o souhrnném vysledku) a ptehled o zméndch
vlastniho kapitdlu ve formé srovndvaci tabulky.
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Vykaz finanéni pozice k 31. 12. 2018 a k 31. 12. 2017
mil. K¢
31.12.2018 01.01.2018 31.12.2017
IFRS 9 IFRS 9 IAS 39

AKTIVA
Vklady u centrdlnich bank 1619 725 725
Uvéry a pohleddvky za bankami 6 622 6621 6621
Uvéry a pohledavky za klienty 299 439 280 223 280 409
Precen§n1 na fﬁ:iil’nou hf)dnotu u 1332 1826 1826
portfoliové zajistovanych polozek
Zajistovaci derivaty s kladnou redlnou 1 883 1829 1829
hodnotou
Nehmotna aktiva 372 281 281
Budovy a zafizen{ 86 88 88
Ostatni aktiva 73 74 74
Pohledavky ze splatné dané z pifjmu 0 144 109
Naklady a prijmy pfiStich obdobi 3 4 4
Aktiva celkem 308 765 288 163 288 314
ZAVAZKY
Zavazky vuci bankam 2 2 2
Zavazky vici klientim 57 398 398
Zavazky z dluhovych cennych papirt 264 165 247011 247011
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou 977 411 411
hodnotou
Rezervy 70 60 0
Ostatni zavazky 909 689 689
Zavazek ze splatné dan¢ z piijmu 337 0 0
Zavazek z odlozené dané 45 400 412
Zavazky celkem 266 562 248 971 248 923
VLASTNI KAPITAL
Z3kladn{ kapital 5076 5076 5076
Emisn{ 4Zio 24 569 24 569 24 569
Rezervni fondy 1015 1015 1015
Ostatni kapitdlové fondy 7850 4350 4350
Ocecnovam rozdily ze zaji§téni penéznich 137 147 147
tokd
Nerozdé€leny zisk 3556 4 035 4234
Vlastni kapital celkem 42203 39192 39391
Zavazky a vlastni kapital celkem 308 765 288 163 288 314
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Vykaz o souhrnném vysledku za rok kon¢ici 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017

2018 2017
IFRS 9 IAS 39
VYKAZ ZISKU A ZTRAT
Vynosy z drokl a podobné vynosy 7201 6811
Naklady na troky a podobné naklady -3 694 -2 872
Cisty vynos z tiroki 3507 3939
Vynosy z poplatkt a proviz{ 499 608
Naklady na poplatky a provize -56 -49
Cisty vynos z poplatkd a provizi 443 559
Cisty zisk/(ztréta) z finanénich nastrojii vykazovanych
g N -136 <74
v redlné hodnoté
Ostatni provozni vynosy 38 35
Ostatni provozni naklady -7 -20
Spravni ndklady -992 -981
Zmény ve sniZeni hodnoty aktiv 140 21
Zisk pred zdanénim 2993 3479
Dan z pifjmu -639 -651
Cisty zisk za t&etni obdobi 2 354 2 828
OSTATNI SOUHRNNY VYSLEDEK
Polozky, které budou nasledné ptevedeny do vykazu
ziskll a ztrat:
Cisty zisk/ (ztrita) ze zajisténi penéznich toki -12 236
OdloZena dan ze zajisténi penéznich toka 2 -45
Celkovy souhrnny vysledek za ticetni obdobi 2 344 3019

Mezitimni finan€ni ddaje k 31. 3. 2019 a k 31. 3. 2018 jsou k dispozici na webové strance Emitenta (viz ¢4st C. Zdkladniho
prospektu "Informace zahrnuté odkazem"). Udaje jsou vypracovdvany v souladu s Mezindrodnimi standardy déetniho
vykaznictvi ve znénf{ pfijatém Evropskou unii (EU IFRS). Finan¢ni udaje k 31. 3. 2019 a k 31. 3. 2018 jsou neauditované a
nekonsolidované. Déle jsou uvedeny vykaz finan¢ni pozice, vykaz o souhrnném vysledku a ptehled o zménach vlastniho
kapitdlu ve formé srovnavaci tabulky.
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Vykaz finanéni pozice k 31. 3. 2019 a k 31. 3. 2018
mil. K¢

31.3.2019 31.3.2018
AKTIVA
Vklady u centrdlnich bank 1710 2198
Uvéry a pohleddvky za bankami 6 648 6 636
Uvéry a pohledavky za klienty 301 661 283 391
Ptecenéni na redlnou hodnotu u
portfoliové zajistovanych poloZek -1260 1491
Zajistovaci derivaty s kladnou redlnou 1911 1 606
hodnotou
Nehmotna aktiva 391 299
Budovy a zafizen{ 380 84
Ostatni aktiva 53 86
Pohledavky ze splatné dané z pifjmu 0 173
Naklady a piijmy piiStich obdobi 2 4
Aktiva celkem 311 496 292 986
ZAVAZKY
Zavazky vuci bankam 0 35
ZavazKy vici klientim 29 396
Zavazky z dluhovych cennych papirt 265 806 250 814
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou 935 415
hodnotou
Rezervy 185 167
Ostatni zdvazky 1 466 1026
Zavazek ze splatné dan¢ z piijmu 345 0
Zavazek z odloZené dané 17 385
Zavazky celkem 268 783 253238
VLASTNI KAPITAL
Zakladn{ kapital 5076 5076
Emisn{ 4Zio 24569 24569
Rezervni fondy 1015 1015
Ostatni kapitdlové fondy 7 850 4350
Oce:novam rozdily ze zajisténi penéZnich 118 125
tokd
Nerozdéleny zisk 4 085 4613
Vlastni kapital celkem 42713 39 748
Zavazky a vlastni kapital celkem 311 496 292 986
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Vykaz o souhrnném vysledku za obdobi od 1. 1. do 31. 3. 2019 a od 1.1. do 31. 3. 2018

31.3.2019 31.3.2018
VYKAZ ZISKU A ZTRAT
Vynosy z drokd a podobné vynosy 1940 1718
Naklady na troky a podobné naklady -1 086 -820
Cisty vynos z tiroki 854 898
Vynosy z poplatkti a proviz{ 106 134
Naklady na poplatky a provize 0 -5
Cisty vynos z poplatkd a provizi 106 129
Cisty zisk/(ztréta) z finanénich ndstrojii vykazovanych 6 -19
v redlné hodnoté
Ostatni provozni vynosy 10 9
Ostatni provozni ndklady 1 0
Spravni ndklady -331 -335
Zmény ve sniZeni hodnoty aktiv 19 25
Zisk pred zdanénim 653 707
Dan z pifjmu -124 -130
Cisty zisk za téetni obdobi 529 577
OSTATNI SOUHRNNY VYSLEDEK
Polozky, které budou nasledné pfevedeny do vykazu
ziskl a ztrat:
Cisty zisk/ (ztrata) ze zaji§tén{ pen&znich tokd -23 -26
OdloZena dan ze zajisténi penéZnich tokd 4 5
Celkovy souhrnny vysledek za i¢etni obdobi 510 556
Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu
mil. K¢
Zakladni Emisni Rezervni  Ostatni Oceiiovaci  Nerozdéleny  Celkem
kapital azio fondy kapitalové rozdily ze  zisk
fondy zajisténi
penéZnich
toki
Zustatek k 31. 12. 2017 (IAS 39) 5076 24 569 1015 4 350 147 4234 39391
Dopad zmény podle IFRS 9 0 0 0 0 0 -199 -199
Zustatek k 1. 1. 2018 (IFRS 9) 5076 24 569 1015 4 350 147 4 035 39192
Cisty zisk 0 0 0 0 0 577 577
Ostatn{ souhrnny vysledek 0 0 0 0 -21 0 -21
Celkovy souhrnny vysledek 0 0 0 0 21 577 556
Zustatek k 31. 3. 2018 (IFRS 9) 5076 24 569 1015 4 350 126 4612 39748
Cisty zisk 0 0 0 0 0 1777 1777
Ostatn{ souhrnny vysledek 0 0 0 0 11 0 11
Celkovy souhrnny vysledek 0 0 0 0 11 1777 1788
Vyplata dividendy 0 0 0 0 0 -2 828 -2 828
Piidél do fondu 0 0 0 3500 0 0 3500
Prodej podilu 0 0 0 0 0 -5 -5
Zustatek k 31. 12. 2018 (IFRS 9) 5076 24 569 1015 7 850 137 3556 42203
Cisty zisk 0 0 0 0 0 529 529
Ostatni souhrnny vysledek 0 0 0 0 -19 0 -19
Celkovy souhrnny vysledek 0 0 0 0 -19 529 510
Zustatek k 31. 03. 2019 (IFRS 9) 5076 24 569 1015 7 850 118 4085 42713
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané zdkladni ekonomické ukazatele Emitenta vychdzejici z nekonsolidovanych
auditovanych tcetnich finan¢nich vykazi Emitenta sestavenych podle mezinarodnich standardti pro finan¢ni vykaznictvi ve
znéni pfijatém Evropskou unii (EU IFRS) nebo z téchto ucetnich vykazi odvozené pro finanéni rok konéici 31. 12. 2018 a

31.12.2017.

Udaje k 31. 12. 2017 jsou pied implementaci IFRS 9.

Celkovy dopad na vlastn{ kapital po prvni aplikaci IFRS 9 odpovida negativnim 6 bazickym bodtim ocekavané ztraty dvérového

portfolia.

Vybrané finan¢ni a provozni ukazatele

k31.12.2018 k31.12.2017
Pocet schvilenych hypotecnich tvéra* 25 647 30635
Objem schvdlenych hypoteénich dvert (v 56 957 64 898
mil. K&)*
Objem pohledavek za klienty (v mil. K¢) 299439 280409
Objem aktiv (v mil. K&) 308765 288 314
Zékladni kapital (v mil. K¢&) 5076 5076
Cisty zisk za téetni obdobf (v mil. K&) 2354 2828
Kapitdlova pfim&fenost (%) 3649 37.25
Nomindlni objem hypote¢nich 252 855 235470
zastavnich listd (v mil. K¢)
Pocet pobocek 30 30
Pocet zaméstnanci (evidenéni) 536 554

*jednd se o Gveéry schvilené v daném roce

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny vybrané zdkladni ekonomické ukazatele Emitenta vychdzejici z nekonsolidovanych,
neauditovanych finanénich vykazi Emitenta sestavenych podle mezinarodnich standardd pro finanéni vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii (EU IFRS) nebo z téchto finan¢nich vykazti odvozené pro obdobi konéici 31. 3. 2019 a 31. 3. 2018.

Vybrané finan¢ni a provozni ukazatele

k 31.3.2019 k31.3.2018
Pocet schvélenych hypote¢nich 3938 6051
uveéra*
Objem schvalenych hypote¢nich 9 087 12 882
dveért (v mil. K¢)*
Olv)Jem pohledavek za klienty (v mil. 301 661 283 391
K¢)
Objem aktiv (v mil. K¢) 311496 292 986
Z4kladn{ kapitdl (v mil. K¢) 5076 5076
Cisty zisk za téetni obdobi (v mil. K&) 529 577
Kapitdlovd pfimé&tenost (%) 39,07 37,54
Nomindlni objem hypote¢nich
zastavnich listd (v mil. K¢) 254205 239020
Pocet pobocek 30 30
Pocet zaméstnanci (evidenéni) 520 554

*jednd se o uvery schvilené v daném roce
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11.2  Vydané hypotecni zastavni listy a jiné cenné papiry

Hypotecni zdstavni listy (ddle jen "HZL") jsou dluhopisy, jejichZ jmenovitd hodnota a pomérny trokovy vynos jsou kryty
pohledavkami z hypote¢nich dvért. V nésledujici tabulce je uveden piehled vSech emisi hypotecnich zastavnich listd, které
Hypotec¢ni banka vydala k 31. 3.2019:

Cislo emise ISIN Objem emise v Kupén Datum emise Datum splatnosti
mil. K¢
HZL 1 CZ0002000011 1000 11,00% 05.09.1996 05.09.2001
HZL 2 CZ0002000029 700 11,00% 20.12.1996 20.12.2001
HZL 3 CZ0002000060 1000 12,00% 19.06.1998 19.06.2003
HZL 4 CZ0002000094 3600 8,90% 08.02.1999 08.02.2004
HZL 5 CZ0002000136 2000 8,20% 24.06.1999 24.06.2004
HZL 6 CZ0002000144 2000 6,40% 19.05.2000 19.05.2005
HZL 7 CZ0002000169 4 000 6,85% 07.12.2000 07.12.2005
HZL 8 CZ0002000193 2000 6,85% 16.05.2002 16.05.2007
HZL 9 CZ0002000219 1 000 12M PRIBOR +2 % 04.12.2002 04.12.2007
HZL 10 CZ0002000227 1500 3,00% 20.02.2003 20.02.2008
HZL 11 CZ0002000243 2 500 2,71% 19.06.2003 19.06.2008
HZL 12 CZ0002000284 1500 3,60% 25.09.2003 25.09.2008
HZL 13 CZ0002000300 2000 4,40% 27.11.2003 27.11.2010
HZL 14 CZ0002000318 2500 4,30% 09.02.2004 09.02.2009
HZL 15 CZ0002000334 2000 12M PRIBOR - 0,33 % 25.03.2004 25.03.2014
HZL 16 CZ0002000367 2000 4,95% 24.06.2004 24.06.2009
HZL 17 CZ0002000375 1000 12M PRIBOR + 2 % 24.06.2004 24.06.2009
HZL 18 CZ0002000425 2 500 4,50% 11.11.2004 11.11.2007
HZL 19 CZ0002000474 2 000 4,20% 24.01.2005 24.01.2010
HZL 20 CZ0002000490 1500 3,50% 31.03.2005 31.03.2008
HZL 21 CZ0002000532 2500 4,45% 19.05.2005 19.05.2010
HZL 22 CZ0002000581 2 500 3Y Swap 21.07.2005 21.07.2035
HZL 23 CZ0002000607 2000 3Y Swap 15.09.2005 15.09.2035
HZL 24 CZ0002000615 300 4,00% 15.09.2005 15.09.2020
HZL 25 CZ0002000656 3000 12M PRIBOR + 1 % 27.10.2005 27.10.2015
HZL 26 CZ0002000714 1000 3Y Swap 24.11.2005 24.11.2035
HZL 27 CZ0002000722 2000 5Y Swap 24.11.2005 24.11.2035
HZL 28 CZ0002000730 3000 3Y Swap 07.12.2005 07.12.2035
HZL 29 CZ0002000748 1 000 5Y Swap 07.12.2005 07.12.2035
HZL 30 CZ0002000789 2000 4,15% 26.04.2006 26.04.2009
HZL 31 CZ0002000797 2500 4,60% 04.05.2006 04.05.2011
HZL 32 CZ0002000821 1500 12M PRIBOR +2 % 10.07.2006 10.07.2016
HZL 33 CZ0002000839 1 000 4,35% 10.07.2006 10.07.2009
HZL 34 CZ0002000862 1500 4,70% 30.08.2006 30.08.2011
HZL 35 CZ0002000870 2000 4,75% 27.09.2006 27.09.2011
HZL 36 CZ0002000938 2000 4,55% 29.11.2006 29.11.2011
HZL 37 CZ0002000961 2000 4,25% 21.02.2007 21.02.2010
HZL 38 CZ0002000979 1 000 4,65% 22.03.2007 22.03.2012
HZL 39 CZ0002000987 1 800 5Y Swap + 1,5 % 26.04.2007 26.04.2017
HZL 40 CZ0002001001 2000 3Y Swap + 1 % 16.05.2007 16.05.2037
HZL 41 CZ0002001019 1 000 4,90% 24.05.2007 24.05.2012
HZL 42 CZ0002001076 1 000 4Y Swap + 1,5 % 13.06.2007 13.06.2035
HZL 43 CZ0002001092 2500 3Y Swap + 1,5 % 21.06.2007 21.06.2037
HZL 44 CZ0002001100 2 000 3Y Swap + 1,5 % 24.07.2007 24.07.2037
HZL 45 CZ0002001118 1500 3Y Swap + 1,4 % 09.08.2007 09.08.2037
HZL 46 CZ0002001167 2 000 3Y Swap + 1,4 % 23.08.2007 23.08.2037
HZL 47 CZ0002001183 2 000 5Y Swap +2 % 13.09.2007 13.09.2037
HZL 48 CZ0002001217 1500 3Y Swap + 1,4 % 27.09.2007 27.09.2037
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HZL 49 CZ0002001233 500 6,30% 11.10.2007 11.10.2027
HZL 50 CZ0002001241 500 6,20% 11.10.2007 11.10.2022
HZL 51 CZ0002001258 500 10Y Swap + 1,4 % 11.10.2007 11.10.2037
HZL 52 CZ0002001266 2 000 3Y Swap +2 % 25.10.2007 25.10.2037
HZL 53 CZ0002001308 1500 5Y Swap +2 % 15.11.2007 15.11.2037
HZL 54 CZ0002001621 2 000 3Y Swap + 1,4 % 22.11.2007 22.11.2037
HZL 55 CZ0002001738 1500 5Y Swap + 1,6 % 14.12.2007 14.12.2037
HZL 56 CZ0002001712 5000 3Y Swap + 2% 20.12.2007 20.12.2037
HZL 57 CZ0002001720 5000 5Y Swap +2 % 20.12.2007 20.12.2037
HZL 58 CZ0002001936 6 000 5Y Swap + 1,4 % 20.12.2007 20.10.2037
HZL 59 CZ0002001944 7000 3Y Swap + 1,4 % 19.12.2007 19.02.2037
HZL 60 CZ0002001951 6 000 5Y Swap + 1,4 % 20.12.2007 20.07.2037
HZL 61 CZ0002001969 6 000 5Y Swap + 1,4 % 19.12.2007 19.03.2037
HZL 62 CZ0002001977 6 000 3Y Swap + 1,4 % 19.12.2007 19.04.2037
HZL 63 CZ0002002256 500 3,00% 25.11.2010 25.11.2015
HZL 64 CZ0002002322 1 000 0,20% 26.05.2011 26.05.2014
HZL 65 CZ0002002348 2700 3,32% 11.08.2011 11.08.2016
HZL 66 CZ0002002447 2 000 12M PRIBOR + 0,4 % 19.01.2012 19.01.2017
HZL 67 CZ0002002538 1 000 1,75% 12.07.2012 12.07.2015
HZL 68 CZ0002002603 5000 12M PRIBOR + 0,4 % 30.08.2012 30.08.2017
HZL 69 CZ0002002793 3000 1,22% 13.12.2012 13.12.2015
HZL 70 CZ0002003072 2 000 1,74% 17.05.2013 17.05.2018
HZL 71 CZ0002003122 2 000 2,21% 21.06.2013 21.06.2018
HZL 72 CZ0002003130 2 000 3M PRIBOR + 0,6 % 25.06.2013 25.06.2018
HZL 73 CZ0002003155 2 000 2,33% 15.07.2013 15.07.2018
HZL 74 CZ0002003163 2 000 2,43% 08.08.2013 08.08.2018
HZL 75 CZ0002003171 1 000 2,55% 30.08.2013 30.08.2018
HZL 76 CZ0002003205 2 000 2,49% 20.09.2013 20.09.2018
HZL 77 CZ0002003247 1 500 2,24% 8.10.2013 08.10.2018
HZL 78 CZ0002003270 500 2,26% 18.10.2013 18.10.2018
HZL 79 CZ0002003288 1 000 1,44% 18.10.2013 18.10.2016
HZL 80 CZ0002003296 500 1,70% 24.10.2013 24.10.2018
HZL 81 CZ0002003304 1 000 2,12% 21.11.2013 21.11.2018
HZL 82 CZ0002003338 2 000 2,20% 08.01.2014 08.01.2019
HZL 83 CZ0002003387 1 000 1,31% 31.01.2014 31.01.2017
HZL 84 CZ0002003395 1 000 1,66% 12.02.2014 12.02.2018
HZL 85 CZ0002003445 1 000 1,26% 20.02.2014 20.02.2017
HZL 86 CZ0002003437 1 000 1,58% 20.02.2014 20.02.2018
HZL 87 CZ0002003452 1 000 1,98% 27.02.2014 27.02.2019
HZL 88 CZ0002003478 1 000 1,25% 06.03.2014 06.03.2017
HZL 89 CZ0002003486 1 000 1,55% 20.03.2014 20.03.2018
HZL 90 CZ0002003494 1500 1,18% 10.04.2014 10.04.2017
HZL 91 CZ0002003502 1 500 1,48% 17.04.2014 17.04.2018
HZL 92 CZ0002003536 1 000 1,86% 25.04.2014 25.04.2019
HZL 93 CZ0002003569 1 000 1,40% 14.05.2014 14.05.2018
HZL 94 CZ0002003577 1 000 1,66% 22.05.2014 22.05.2019
HZL 95 CZ0002003585 1 000 6M PRIBOR + 0,45 % 05.06.2014 05.06.2019
HZL 96 CZ0002003593 1500 1,01% 13.06.2014 13.06.2017
HZL 97 CZ0002003601 1500 1,62% 19.06.2014 19.06.2019
HZL 98 CZ0002003643 1 000 1,50% 03.07.2014 03.07.2019
HZL 99 CZ0002003635 1 000 1,20% 17.07.2014 17.07.2019
HZL 100 CZ0002003650 500 1,50% 24.07.2014 24.07.2019
HZL 101 CZ0002003668 500 1,07% 08.08.2014 08.08.2017
HZL 102 CZ0002003676 1 500 1,58% 15.08.2014 15.08.2019
HZL 103 CZ0002003692 500 1,50% 27.08.2014 27.08.2019
HZL 104 CZ0002003700 1 000 6M PRIBOR + 0,40 % 02.10.2014 02.10.2019
HZL 105 CZ0002003718 1 500 1,44% 15.10.2014 15.10.2019
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HZL 106 CZ0002003726 1 000 1,44% 22.10.2014 22.10.2019
HZL 107 CZ0002003734 1 000 1,39% 12.11.2014 12.11.2019
HZL 108 CZ0002003791 1 000 1,36% 28.11.2014 28.11.2019
HZL 109 CZ0002003817 500 1,36% 11.12.2014 11.12.2019
HZL 110 CZ0002003833 1 500 1,36% 18.12.2014 18.12.2019
HZL 111 CZ0002003841 1 000 1,34% 08.01.2015 08.01.2020
HZL 112 CZ0002003858 500 0,82% 15.01.2015 15.01.2018
HZL 113 CZ0002003866 1 000 1,19% 29.01.2015 29.01.2020
HZL 114 CZ0002003882 500 0,83% 06.02.2015 06.02.2018
HZL 115 CZ0002003890 500 1,50% 06.02.2015 06.02.2021
HZL 116 CZ0002003874 1 000 6M PRIBOR + 0,30 % 11.02.2015 11.02.2020
HZL 117 CZ0002003908 1500 1,38% 19.02.2015 19.02.2020
HZL 118 CZ0002003924 500 0,70% 05.03.2015 05.03.2017
HZL 119 CZ0002003932 500 0,92% 05.03.2015 05.03.2018
HZL 120 CZ0002003916 1500 1,38% 05.03.2015 05.03.2020
HZL 121 CZ0002003957 1 000 1,16% 19.03.2015 19.03.2020
HZL 122 CZ0002003965 500 1,58% 19.03.2015 19.03.2022
HZL 123 CZ0002003940 650 0,60% 25.03.2015 21.12.2017
HZL 124 CZ0002003973 2 000 0,95% 07.04.2015 07.04.2020
HZL 125 CZ0002003999 2 000 0,65% 23.04.2015 23.04.2018
HZL 126 CZ0002003981 1 000 0,91% 23.04.2015 23.04.2020
HZL 127 CZ0002004005 1 500 1,00% 04.05.2015 04.05.2020
HZL 128 CZ0002004013 1 000 0,86% 14.05.2015 14.05.2018
HZL 129 CZ0002004021 2 000 1,23% 14.05.2015 14.05.2020
HZL 130 CZ0002004039 500 1,70% 27.05.2015 27.05.2022
HZL 131 CZ0002004054 1500 1,42% 08.06.2015 08.06.2020
HZL 132 CZ0002004088 1 000 0,87% 22.06.2015 22.06.2018
HZL 133 CZ0002004062 500 1,32% 22.06.2015 22.06.2020
HZL 134 CZ0002004070 500 1,81% 22.06.2015 22.06.2022
HZL 135 CZ0002004096 500 0,87% 02.07.2015 02.07.2018
HZL 136 CZ0002004104 1 500 1,32% 02.07.2015 02.07.2020
HZL 137 CZ0002004120 1 000 1,24% 16.07.2015 16.07.2020
HZL 138 CZ0002004112 500 1,51% 16.07.2015 16.07.2021
HZL 139 CZ0002004138 500 1,79% 16.07.2015 16.07.2022
HZL 140 CZ0002004146 1 000 1,23% 10.08.2015 10.08.2020
HZL 141 CZ0002004153 500 0,79% 19.08.2015 19.08.2018
HZL 142 CZ0002004161 2 000 1,23% 19.08.2015 19.08.2020
HZL 143 CZ0002004179 1500 1,23% 04.09.2015 04.09.2020
HZL 144 CZ0002004187 500 6M PRIBOR + 0,20 % 10.09.2015 10.09.2020
HZL 145 CZ0002004195 1 000 1,57% 25.09.2015 25.09.2022
HZL 146 CZ0002004203 1 000 0,98% 07.10.2015 07.10.2020
HZL 147 CZ0002004211 1 000 1,16% 27.10.2015 27.10.2021
HZL 148 CZ0002004229 500 0,47% 04.11.2015 04.05.2017
HZL 149 CZ0002004237 1 000 0,99% 04.11.2015 04.11.2020
HZL 150 CZ0002004245 1 000 6M PRIBOR + 0,20 % 19.11.2015 19.11.2020
HZL 151 CZ0002004252 500 1,44% 23.11.2015 23.11.2022
HZL 152 CZ0002004260 500 1,34% 04.12.2015 04.12.2022
HZL 153 CZ0002004278 1 000 1,05% 10.12.2015 10.12.2020
HZL 154 CZ0002004286 1500 0,99% 21.12.2015 21.12.2019
HZL 155 CZ0002004328 4 000 IM PRIBOR + 0,27 % 21.12.2015 21.12.2016
HZL 156 CZ0002004294 3500 0,47% 21.12.2015 21.12.2016
HZL 157 CZ0002004302 3000 0,57% 21.12.2015 21.06.2017
HZL 158 CZ0002004310 1 500 0,66% 21.12.2015 21.12.2017
HZL 159 CZ0002004336 500 1,42% 07.01.2016 07.01.2022
HZL 160 CZ0002004344 500 1,57% 15.01.2016 15.01.2023
HZL 161 CZ0002004351 1 000 1,00% 28.01.2016 28.01.2021
HZL 162 CZ0002004369 1 500 0,93% 04.02.2016 04.02.2021
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HZL 163 CZ0002004377 1 000 0,85% 03.03.2016 03.03.2021
HZL 164 CZ0002004385 500 1,25% 03.03.2016 03.03.2023
HZL 165 CZ0002004401 1 000 0,93% 18.03.2016 18.03.2021
HZL 166 CZ0002004393 500 1,34% 18.03.2016 18.03.2023
HZL 167 CZ0002004419 1 500 6M PRIBOR + 0,30 % 01.04.2016 01.04.2021
HZL 168 CZ0002004435 1 500 0,81% 11.04.2016 11.04.2021
HZL 169 CZ0002004427 500 1,68% 11.04.2016 11.04.2026
HZL 170 CZ0002004450 1 500 0,88% 11.05.2016 11.05.2021
HZL 171 CZ0002004468 1 000 0,91% 24.05.2016 24.05.2021
HZL 172 CZ0002004476 1 000 1,42% 01.06.2016 01.06.2023
HZL 173 CZ0002004484 1 000 0,96% 07.06.2016 07.06.2021
HZL 174 CZ0002004518 500 1,26% 21.06.2016 21.06.2023
HZL 175 CZ0002004526 1 000 1,23% 04.07.2016 04.07.2023
HZL 176 CZ0002004542 1 000 0,74% 15.07.2016 15.07.2021
HZL 177 CZ0002004534 400 1,43% 15.07.2016 15.07.2025
HZL 178 CZ0002004559 1500 0,83% 11.08.2016 11.08.2021
HZL 179 CZ0002004567 1 000 1,28% 11.08.2016 11.08.2023
HZL 180 CZ0002004591 500 0,78% 18.08.2016 18.08.2021
HZL 181 CZ0002004583 500 1,23% 18.08.2016 18.08.2023
HZL 182 CZ0002004575 500 1,57% 18.08.2016 18.08.2026
HZL 183 CZ0002004609 1 000 0,81% 12.09.2016 12.09.2021
HZL 184 CZ0002004617 300 1,71% 21.09.2016 21.09.2026
HZL 185 CZ0002004625 500 1,33% 21.09.2016 21.09.2023
HZL 186 CZ0002004633 500 0,86% 10.10.2016 10.10.2021
HZL 187 CZ0002004641 500 1,34% 10.10.2016 10.10.2023
HZL 188 CZ0002004658 500 1,40% 17.10.2016 17.10.2023
HZL 189 CZ0002004666 1 000 0,90% 17.10.2016 17.10.2021
HZL 190 CZ0002004674 500 0,98% 03.11.2016 03.11.2021
HZL 191 CZ0002004682 1 000 1,50% 03.11.2016 03.11.2023
HZL 192 CZ0002004690 250 1,91% 03.11.2016 03.11.2026
HZL 193 CZ0002004708 1 000 6M PRIBOR + 0,20 % 16.11.2016 16.11.2021
HZL 194 CZ0002004716 600 6M PRIBOR + 0,20 % 16.11.2016 16.05.2021
HZL 195 CZ0002004732 1 000 1,58% 28.11.2016 28.11.2023
HZL 196 CZ0002004724 250 2,02% 28.11.2016 28.11.2026
HZL 197 CZ0002004740 2 000 1,11% 12.12.2016 12.12.2021
HZL 198 CZ0002004757 750 1M PRIBOR 21.12.2016 21.12.2017
HZL 199 CZ0002004799 1 000 0,84% 21.12.2016 21.12.2021
HZL 200 CZ0002004781 1 000 1,16% 21.12.2016 21.12.2023
HZL 201 CZ0002004773 1500 0,68% 21.12.2016 21.12.2020
HZL 202 CZ0002004765 250 1,42% 21.12.2016 21.12.2025
HZL 203 CZ0002004815 1 000 0,83% 09.01.2017 09.01.2022
HZL 204 CZ0002004807 1 000 1,15% 09.01.2017 09.01.2024
HZL 205 CZ0002004831 2 000 0,75% 18.01.2017 18.01.2022
HZL 206 CZ0002004823 500 1,43% 18.01.2017 18.01.2027
HZL 207 CZ0002004849 500 1,11% 30.01.2017 30.01.2023
HZL 208 CZ0002004856 500 1,25% 30.01.2017 30.01.2024
HZL 209 CZ0002004872 250 1,63% 14.02.2017 14.02.2027
HZL 210 CZ0002004864 1500 0,96% 14.02.2017 14.02.2022
HZL 211 CZ0002004880 500 1,02% 23.02.2017 23.02.2022
HZL 212 CZ0002004898 500 1,33% 23.02.2017 23.02.2024
HZL 213 CZ0002004906 1 000 1,19% 10.03.2017 10.03.2022
HZL 214 CZ0002004914 250 1,86% 10.03.2017 10.03.2027
HZL 215 CZ0002004955 500 0,66% 05.04.2017 05.04.2020
HZL 216 CZ0002004948 1 500 0,96% 05.04.2017 05.04.2022
HZL 217 CZ0002004930 1 000 1,11% 05.04.2017 05.04.2023
HZL 218 CZ0002004971 1 000 1,19% 27.04.2017 27.04.2022
HZL 219 CZ0002004997 1 500 1,22% 11.05.2017 11.05.2022
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HZL 220 CZ0002004989 500 1,51% 11.05.2017 11.05.2024
HZL 221 CZ0002005010 500 0,89% 25.05.2017 25.05.2020
HZL 222 CZ0002005002 1500 1,19% 25.05.2017 25.05.2022
HZL 223 CZ0002005028 500 1,33% 25.05.2017 25.05.2023
HZL 224 CZ0002005044 500 0,78% 09.06.2017 09.06.2020
HZL 225 CZ0002005051 1 500 1,06% 09.06.2017 09.06.2022
HZL 226 CZ0002005069 250 1,67% 09.06.2017 09.06.2027
HZL 227 CZ0002005085 1 000 1,10% 14.06.2017 14.06.2022
HZL 228 CZ0002005077 500 1,39% 14.06.2017 14.06.2024
HZL 229 CZ0002005119 2 000 1,11% 21.06.2017 21.06.2022
HZL 230 CZ0002005101 500 1,39% 21.06.2017 21.06.2024
HZL 231 CZ0002005135 750 1,39% 10.07.2017 10.07.2023
HZL 232 CZ0002005143 750 1,53% 10.07.2017 10.07.2024
HZL 233 CZ0002005150 750 1,22% 28.07.2017 28.07.2021
HZL 234 CZ0002005168 250 1,96% 28.07.2017 28.07.2027
HZL 235 CZ0002005176 1 000 1,31% 09.08.2017 09.08.2022
HZL 236 CZ0002005184 750 1,60% 09.08.2017 09.08.2024
HZL 237 CZ0002005200 500 1,21% 17.08.2017 17.08.2021
HZL 238 CZ0002005192 1 000 1,36% 17.08.2017 17.08.2022
HZL 239 CZ0002005226 1250 1,39% 29.08.2017 29.08.2022
HZL 240 CZ0002005218 500 1,55% 29.08.2017 29.08.2023
HZL 241 CZ0002005234 1 000 1,69% 05.09.2017 05.09.2024
HZL 242 CZ0002005259 1500 1,58% 21.09.2017 21.09.2022
HZL 243 CZ0002005242 300 2,12% 21.09.2017 21.09.2027
HZL 244 CZ0002005267 1500 1,57% 09.10.2017 09.10.2022
HZL 245 CZ0002005283 1 000 1,78% 27.10.2017 27.10.2022
HZL 246 CZ0002005291 500 2,05% 27.10.2017 27.10.2024
HZL 247 CZ0002005275 1 000 6M PRIBOR - 0,18 % 10.11.2017 10.11.2022
HZL 248 CZ0002005309 500 2,04% 10.11.2017 10.11.2024
HZL 249 CZ0002005317 1 000 1,91% 23.11.2017 23.11.2022
HZL 250 CZ0002005325 500 2,18% 23.11.2017 23.11.2024
HZL 251 CZ0002005341 750 2,08% 11.12.2017 11.12.2024
HZL 252 CZ0002005358 1 500 1,93% 08.01.2018 08.01.2023
HZL 253 CZ0002005366 250 2,18% 08.01.2018 08.01.2025
HZL 254 CZ0002005374 250 2,45% 08.01.2018 08.01.2028
HZL 255 CZ0002005382 1 000 1M PRIBOR 25.01.2018 25.01.2019
HZL 256 CZ0002005390 500 1,64% 25.01.2018 25.01.2021
HZL 257 CZ0002005408 500 1,97% 25.01.2018 25.01.2023
HZL 258 CZ0002005416 500 2,22% 25.01.2018 25.01.2025
HZL 259 CZ0002005424 1 000 2,00% 13.02.2018 13.02.2023
HZL 260 CZ0002005432 500 2,26% 13.02.2018 13.02.2025
HZL 261 CZ0002005440 300 2,50% 13.02.2018 13.02.2028
HZL 262 CZ0002005481 750 1,77% 09.03.2018 09.03.2022
HZL 263 CZ0002005473 750 2,18% 09.03.2018 09.03.2025
HZL 264 CZ0002005465 250 2,42% 09.03.2018 09.03.2028
HZL 265 CZ0002005515 1 000 1,88% 09.04.2018 09.04.2023
HZL 266 CZ0002005507 1 000 2,13% 09.04.2018 09.04.2025
HZL 267 CZ0002005523 300 2,36% 09.04.2018 09.04.2028
HZL 268 CZ0002005531 1 000 1,83% 23.04.2018 23.04.2023
HZL 269 CZ0002005549 500 1,96% 23.04.2018 23.04.2024
HZL 270 CZ0002005556 250 2,08% 23.04.2018 23.04.2025
HZL 271 CZ0002005572 1500 1,89% 10.05.2018 10.05.2023
HZL 272 CZ0002005580 500 2,15% 10.05.2018 10.05.2025
HZL 273 CZ0002005598 250 2,38% 10.05.2018 10.05.2028
HZL 274 CZ0002005606 500 1,63% 16.05.2018 16.05.2021
HZL 275 CZ0002005614 500 1,99% 16.05.2018 16.05.2023
HZL 276 CZ0002005622 500 2,25% 16.05.2018 16.05.2025
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HZL 277 CZ0002005630 500 2,06% 25.05.2018 25.05.2023
HZL 278 CZ0002005648 500 2,20% 25.05.2018 25.05.2024
HZL 279 CZ0002005655 250 2,48% 25.05.2018 25.05.2027
HZL 280 CZ0002005671 1500 2,06% 11.06.2018 11.06.2023
HZL 281 CZ0002005663 1 000 2,31% 11.06.2018 11.06.2025
HZL 282 CZ0002005697 1250 1,75% 21.06.2018 21.06.2021
HZL 283 CZ0002005705 2 000 2,08% 21.06.2018 21.06.2023
HZL 284 CZ0002005713 500 2,56% 21.06.2018 21.06.2028
HZL 285 CZ0002005721 2 000 2,14% 11.07.2018 11.07.2023
HZL 286 CZ0002005739 500 2,33% 11.07.2018 11.07.2025
HZL 287 CZ0002005747 400 2,51% 11.07.2018 11.07.2028
HZL 288 CZ0002005754 1500 2,24% 25.07.2018 25.07.2023
HZL 289 CZ0002005762 250 2,50% 25.07.2018 25.07.2026
HZL 290 CZ0002005770 200 2,61% 25.07.2018 25.07.2028
HZL 291 CZ0002005788 1 000 2,40% 08.08.2018 08.08.2023
HZL 292 CZ0002005796 1 000 2,59% 08.08.2018 08.08.2025
HZL 293 CZ0002005812 1500 2,41% 22.08.2018 22.08.2023
HZL 294 CZ0002005820 500 2,52% 22.08.2018 22.08.2024
HZL 295 CZ0002005838 500 2,79% 22.08.2018 22.08.2028
HZL 296 CZ0002005853 1 000 2,50% 11.09.2018 11.09.2023
HZL 297 CZ0002005861 500 2,69% 11.09.2018 11.09.2025
HZL 298 CZ0002005879 500 2,87% 11.09.2018 11.09.2028
HZL 299 CZ0002005887 500 2,63% 21.09.2018 21.09.2023
HZL 300 CZ0002005895 500 2,80% 21.09.2018 21.09.2025
HZL 301 CZ0002005903 250 2,96% 21.09.2018 21.09.2028
HZL 302 CZ0002005911 1 000 2,711% 05.10.2018 05.10.2023
HZL 303 CZ0002005929 1 000 2,88% 05.10.2018 05.10.2025
HZL 304 CZ0002005937 750 3,04% 05.10.2018 05.10.2028
HZL 305 CZ0002005945 2 000 2,84% 17.10.2018 17.10.2023
HZL 306 CZ0002005952 500 3,01% 17.10.2018 17.10.2025
HZL 307 CZ0002005960 500 3,18% 17.10.2018 17.10.2028
HZL 308 CZ0002005978 750 2,74% 09.11.2018 09.11.2023
HZL 309 CZ0002005986 750 2,90% 09.11.2018 09.11.2025
HZL 310 CZ0002005994 500 3,01% 09.11.2018 09.11.2028
HZL 311 CZ0002006018 500 2,97% 27.11.2018 27.11.2028
HZL 312 CZ0002006000 1 000 6M PRIBOR - 0,18 % 12.12.2018 12.12.2023
HZL 313 CZ0002006067 100 2,76% 17.12.2018 17.12.2032
HZL 314 CZ0002006075 100 2,79% 17.12.2018 17.12.2033
HZL 315 CZ0002006083 500 1,97% 08.01.2019 08.01.2024
HZL 316 CZ0002006091 1 000 1,99% 08.01.2019 08.01.2026
HZL 317 CZ0002006109 250 2,11% 08.01.2019 08.01.2029
HZL 318 CZ0002006117 1250 2,05% 21.01.2019 21.01.2024
HZL 319 CZ0002006125 200 2,21% 21.01.2019 21.01.2029
HZL 320 CZ0002006133 200 2,25% 21.01.2019 21.01.2030
HZL 321 CZ0002006141 750 1,98% 08.02.2019 08.02.2026
HZL 322 CZ0002006182 150 2,21% 18.02.2019 18.02.2029
HZL 323 CZ0002006158 100 2,23% 18.02.2019 18.08.2029
HZL 324 CZ0002006166 100 2,27% 18.02.2019 18.08.2030
HZL 325 CZ0002006174 100 2,28% 18.02.2019 18.02.2031
HZL 326 CZ0002006190 500 2,34% 11.03.2019 11.03.2029
HZL 327 CZ0002006208 250 2,39% 11.03.2019 11.03.2030

K datu vyhotoveni tohoto prospektu bylo prvnich ¢trndct emisi, emise 16-21, ¢ast emise 24, emise 25, 30-39, 41, 63-94, 96,
101, 112, 114, 118-119, 123, 125, 128, 132, 135, 141, 148, 155-158, 198 a emise 255 v souladu s emisnimi podminkami fadné
splaceno a Ctyfi emise 15, 32, 35 a 36 byly v souladu s emisnimi podminkami zruSeny predcasné.

Emise HZL 47, 52, 53, 56, 57, 247 a 312 jsou zaknihované, kétované cenné papiry a znéji na dorucitele. Jsou obchodovany
na oficialnim volném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s.
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Emise HZL 22-24, 26-29, 40, 42-46, 48-51, 54, 55 a 58-62 jsou listinné, nekdtované cenné papiry a znéji na dorucitele. Emise
HZL 95, 97-100, 102-111, 113, 115-117, 120-122, 124, 126-127, 129-131, 133-134, 136-140, 142-147, 149-154, 159-197, 199
-246, 248-254,256-311 a 313-327 jsou listinné, nekétované cenné papiry a znéji na fad.

Emise HZL 8-21 (v¢etné nekdtovanych) byly vydany v rdmci prvntho dluhopisového programu Hypotecni banky, ktery
19. 3. 2002 schvdlila tehdejsi Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 45/N/468/2002/1. Nejvyssi objem nesplacenych
dluhopisii vydanych v ramci prvniho dluhopisového programu ¢ini 30 mld. K¢&. Doba trvani prvniho dluhopisového programu
je deset let. Splatnost jakékoli emise vydané v ramci prvntho dluhopisového programu je nejvyse deset let. VSechny emise v
ramci prvniho dluhopisového programu byly jiZ splacené.

Emise HZL 22-71 a emise HZL73 byly vydany v ramci druhého dluhopisového programu Hypote¢ni banky, ktery 9. 5. 2005
schvdlila tehdejsi Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j.: 45/N/36/2005/1. Nejvyssi objem nesplacenych dluhopisti
vydanych v rdmci druhého dluhopisového programu ¢ini 100 mld. K¢. Doba trvani druhého dluhopisového programu je tiicet
let.

Emise HZL 72 a emise HZL 74-327 byly vydany v rdmci tfettho dluhopisového programu Hypote¢ni banky z roku 2013, tj.
Dluhopisového programu. Nejvyssi objem nesplacenych dluhopistt vydanych v rdmci Dluhopisového programu ¢ini 200 mld.
K¢. Doba trvani Dluhopisového programu je tficet let.

Kryti zavazki z HZL

Hypote¢ni banka vede evidenci kryti zdvazki z vydanych HZL, které jsou v obshu dle zdkona a piislusnych opatieni Ceské
ndrodni banky. Za timto tucelem Banka pfijala vnitini pfedpis, ktery tuto oblast upravuje. V ramci fizeni kryti zdvazkd z
vydanych HZL stanovila Hypote¢n{ banka vnitin{ limity, které jdou nad ramec zakonnych pozadavki.

K 31.3.2019 ¢inily zdvazky z vydanych emisi HZL (jistina véetné nab¢hlého pomérného trokového vynosu) a objem fadného
krytf 256 490 mil. K¢ (k 31. 3. 2018: 240 883 mil. K¢).

Prehled kryti dluhti z HZL k 31. 3. 2019 a 31. 3. 2018 je uveden v ndsledujicich tabulkdch.

Hypotecni banka mé¢la k 31. 3. 2019 a 31. 3. 2018 pouze fadné kryti emisi HZL.

31.3.2019 31.3.2018

mil. K¢ mil. K¢

Kryti celkem 256 490 240 883
Réddné kryti (pohleddvkami po ocenéni) 256 490 240 883
Pocet tivérovych smluv na HU k fadnému kryti HZL (ks) 192 111 183107
Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti (mil. K¢) 589 565 523 349
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vy§e) — jistina (mil. K&) 256 684 241266
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktudln{ vyge) — piislugenstvi (mil. K¢&) 315 338
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) — jistina (mil. K&) 256 284 240700
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) — piislugenstvi (mil. K¢&) 207 183

K 31.12.2018 ¢inily zavazky z vydanych emisi HZL (jistina v¢etné nabéhlého pomérného tirokového vynosu) a objem fadného

kryti 254 795 mil. K¢ (k 31. 12. 2017: 237 043 mil. K¢).

Prehled kryti dluhti z HZL k 31. 12. 2018 ak 31. 12. 2017 je uveden v ndsledujicich tabulkach.

Hypotecni banka mé¢la k 31. 12. 2018 a k 31. 12. 2017 pouze tadné kryti emisi HZL.

31.12.2018 31.12.2017

mil. K¢ mil. K¢
Kryti celkem 254795 237043
Radné kryti (pohleddvkami po ocenéni) 254795 237043
Podet tvérovych smluv na HU k fadnému kryti HZL (ks) 190 673 181409
Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti (mil. K¢) 582 661 515785
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vyse) — jistina (mil. K¢) 255 009 237336
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vy3e) — p¥isluSenstvi (mil. K&) 294 362
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenénf) — jistina (mil. K&) 254 591 236 830
Nesplacené pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) — piisluienstvi (mil. K¢&) 204 213
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11.3  Soudni a rozhod¢i Fizeni

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi ptedeslych 12 mésicti neprobihala, jakdkoli soudni,
spravni nebo rozhod¢i fizeni, kterd mohla mit nebo v neddvné dobé méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost
Emitenta nebo jeho skupiny.

11.4  Vyznamna zména finan¢ni situace Emitenta

Od data vydani poslednich auditovanych finan¢nich vykazi do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k Zadnym
néslednym uddlostem, které by mély vyznamny dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penéZni toky Emitenta.

12.  Vyznamné smlouvy

Emitent nemd uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku kteréhokoli ¢lena jeho skupiny,
ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k drziteliim cennych papirti na zékladé vydanych cennych papirt.

13.  Udaje tietich stran a prohlaseni znalcii a prohlaseni o jakémkoli zajmu

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprdv auditora zahrnutych odkazem, zatazeno prohldseni nebo zprava osoby, kterd jedn4 jako
znalec.

Neékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly pfesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci uverejnénych piislusnou tfeti stranou, nebyly
vynechdny zZadné skutecnosti, kvtli kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

14.  Uverejnéné dokumenty

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta vetné piiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na pozadan{
k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankdch webovych strankdch. TamtéZ jsou téz
k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a ctvrtletni informacni prehledy. Historické finanéni ddaje Emitenta a jeho dcefinych
spole¢nosti (jsou-li takové) za kazdy ze dvou finanénich rokd pfedchdzejicich uvetejnéni tohoto Zdkladniho prospektu jsou
rovnéZ k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je mozZné nahlédnout do zakladatelskych dokumenti a stanov Emitenta. Veskeré
dokumenty uvedené v tomto bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zdkladniho prospektu.
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G.  POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU
V INSOLVENCNIM RIZENI; HYPOTECNI BANKOVNICTVI

Postaveni vlastnika hypoteéniho zastavniho listu v insolvenénim Fizeni

Uspokojeni pohleddvek z hypote¢nich zastavnich listd je v piipadé dpadku emitenta hypote€nich zastavnich listd zvyhodnéno
v souladu se zdkonem ¢&. 182/2006 Sb., o ipadku a zpisobech jeho feseni (insolvenéni zakon), v platném znéni. Kryci portfolio
(jak je definovano niZe) neni souédsti majetkové podstaty dluznika, ktery je emitentem krytych dluhopist (resp. hypote¢nich
zastavnich listd). Veskerd aktiva zapsana v rejstifku krycich aktiv (véetné prijatych splatek hypotecnich dveéra) - bez ohledu na
to, zda jejich hodnota pfevySuje hodnotu dluhti z krytych dluhopist (resp. hypotecnich zastavnich listd) - jsou vynata z

Zahdjeni insolven¢niho fizeni vii¢i emitentovi krytych dluhopisti (véetné hypotecnich zastavnich listil), vydani rozhodnuti o
tpadku emitenta krytych dluhopist ani prohldseni konkursu na majetek emitenta krytych dluhopisti nemaji vliv na kryté bloky
takového emitenta podle Zdkona o dluhopisech, zejména na plnénf a splatnost dluht, které jsou soucasti krytého bloku.

Ve vztahu ke krytym bloktim emitenta v tipadku jmenuje CNB hypote&niho nuceného spravce krytych bloki, ktery je osobou
odlisnou od insolvenéniho spravce, coz zarucuje lepsi ochranu prav véfiteld z krytych dluhopist (resp. hypoteénich zdstavnich
listti). Nuceny spravce krytych blokti vykondva plnou spravu vSech krytych blokt pfislusného emitenta krytych dluhopist.

Nuceny spravce krytych bloki je opravnén se souhlasem CNB (ktery miZe iniciovat i vlastnici hypote¢nich zéstavnich listt
dané emise drZici prostou vétSinu dluhu) (i) pfevést kryty blok na jinou banku nebo (ii), je-li souhrnnd hodnota krycich aktiv v
krycim portfoliu po jmenovani nuceného spravce krytych blokti nizs§i nez souhrnna hodnota dluht z krytych dluhopist, k jejichz
kryti toto kryci portfolio slouZi, provést pomérné snizeni dluhti a nasledné zpenéZzit kryté portfolio a kryté dluhopisy (resp.
hypotecni zastavni listy) pfedcasné splatit s vyuZitim zpenéZeni piislusného kryciho portfolia.

Pravni viprava hypote¢nich zastavnich listii a hypote¢nich Gvéri

Uprava hypoteénich zdstavnich listil je v soutasné dobé obsaZena v Zakon& o dluhopisech; ten také stanovuje podrobn&jsi
podminky hypote¢niho tvérovani. Zdkon o dluhopisech prosel v neddvné dobé podstatnou novelou, kterd vstoupila
v Géinnost 4. 1. 2019 a kterd, mimo jiné, zavedla do ¢eského prava koncept tzv. krytych dluhopist (covered bonds).

Krytym dluhopisem je dle Zdkona o dluhopisech dluhopis (a obdobné cenny papir predstavujici pravo na splaceni dluzné castky
vydavany podle prava ciziho stitu), ktery byl vydan bankou se sidlem v Ceské republice a jehoZ jmenovitd hodnota je kryta
zpusobem a v rozsahu stanovenym Zakonem o dluhopisech.

Hypotecni zastavni list (zajistény primdrné pohledavkami z hypotecnich tvéri) je tedy nove jednim z druhti krytého dluhopisu,
pticemz kryty dluhopis miZe nové mit také formu vefejnopravniho zdstavniho listu (zajisténého primarné pohleddvkami za
vefejnoprdvnimi subjekty) nebo smiSeného zdstavniho listu (jde v zdsad€ o veskeré ostatni kryté dluhopisy). Hypote¢nim
zastavnim listem je kryty dluhopis, ktery je alespon z 85 % zajistén pohleddvkami z hypote¢nich dvért (rusi se tedy rozliSeni
na kryt{ "fadné" (tedy kryti pohleddvkami z hypoteénich dvéri — diive alespon ve vysi 90 %) a "ndhradni".

Emitent hypote¢nich zdstavnich listd je povinen vytvofit tzv. "kryei portfolio”. Kryci portfolio je evidenéné oddélena ¢ast
majetku emitenta, kterd slouZzi ke kryti dluhti z hypotecnich zastavnich listd. Jeho hodnota musi byt rovna alespont 102 %
hodnoty vSech dluhi, jeZ jsou portfoliem kryty. Kryci portfolio spoleéné s dluhy, které zajiStuje, tvoii tzv. "kryty blok" a
Emitent miZe dle nové pravni tpravy dle své volby vytvédiet vice samostatnych krycich portfolii, resp. krytych bloki
k oddélenému kryti dluht z jednotlivych emisi krytych dluhopisi nebo vSech emisi krytych dluhopisti v ramci jednoho
emisniho programu. Kryci portfolio je tvofeno tzv. krycimi aktivy (v piipadé hypote¢nich zdstavnich listd pohleddvkami
z hypotecnich tivéra) a tato aktiva jsou zapisovana do rejstifku krycich aktiv.

Hypote¢nim tvérem je podle Zdkona o dluhopisech tvér, jehoZ splaceni véetné piisluSenstvi je alesponi ¢dstené zajisténo
zastavnim pravem k nemovité véci (nemovitosti), kdyZ pohleddvka z dvéru nepievySuje 100 % zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti. Uvér se povaZuje za hypoteéni tivér dnem vzniku pravnich u&inki zdstavniho prava. Nemovitosti podle predchozi
véty se musi nachdzet na tizemi Ceské republiky, ¢lenského stitu Evropské unie nebo jiného stitu, tvoiiciho Evropsky
hospodéaisky prostor.

Na zastavené nemovité véci nesmi vdznout zastavni pravo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim potadi
pted zastavnim pravem zajiStujicim pohleddvku z hypote¢niho dvéru zapsanou do rejstifku krycich aktiv. Pfevod zastavené
nemovitosti nesmi byt omezen diive vzniklym omezenim pfevodu nemovitosti. Tyto podminky musi byt splnény po celou
dobu, po kterou je pohleddvka z hypotecniho Gvéru zapsdna do rejstifku krycich aktiv. JestliZze zdstavnim pravem k nemovitosti
zajisténa pohledavka tfeti osoby zanikne v disledku pouziti hypote¢niho tvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za
zatiZenou timto difve vzniklym zdstavnim prdvem nebo omezenim pfevodu nemovitosti. Jmenovitd hodnota pohledavky z
hypote¢niho dvéru v krycim portfoliu nesmi piesahovat 100 % zastavni hodnoty zastavené nemovité véci, ktera slouzi k
zajisténi této pohleddvky, nestanovi-li emisni podminky nizsi limit

Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listi (hypotecni banka, kterd poskytuje
hypotecni tvér) jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé¢ udrZitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti,
vynosu dosazitelného tfet{ osobou pifi fddném hospodafeni s ni, prdvim azdvadam s nemovitosti spojenym a mistnim
podminkdm trhu s nemovitostmi vcetné jeho vlivu a predpoklddaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povaZzuje cena, kterd by
byla dosaZena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni podle
jejtho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nem¢ly promitnout mimoradné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi
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ucastniky, subjektivni zhodnoceni zdjmu jednoho ztcastnikd ¢i zvlastni obliba. Zastavni hodnota nemovitosti nesmi
ptresahovat jeji cenu obvyklou.

Na zaklad¢ vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypote¢niho zastavniho listu nema ani
postaveni zastavntho véfitele ani jiny vztah k nemovitostem, tvoficim zdstavu hypotecniho dvéru, jehoZ pohleddvka slouzi ke
kryti hypote¢nich zédstavnich listl. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti dluhd z hypoteénich zastavnich listi v ob&hu nesmi
hypote¢ni banka zastavit ani jinak pouZit jako zajiSténi a je povinna vést o kryti souhrnu vSech dluhd z jim vydanych
hypote¢nich zastavnich listi v obéhu samostatnou a prikaznou evidenci.

Hypote¢ni zastavni listy mize vyddvat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle Zakona o bankach. Prospekt hypote¢nich
zastavnich listd schvaluje CNB.

Hypote¢ni banka jako zastavni véritel

Hypotec¢ni banka muiZe realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 292/2013 Sb., o zvlastnich fizenich soudnich,
v platném znéni, prodejem nemovité véci v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zakonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach,
v platném znéni, prodejem nemovité véci ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zdkonem ¢. 120/2001 Sb., o soudnich
exekutorech a exekuc¢ni ¢innosti, v platném znéni (exekuéni fdd), prodejem nemovité véci v exeku¢nim fizeni nebo (iv) po 1.
1. 2014 i jinym zpGsobem dohodnutym mezi hypoteéni bankou a zastavcem (véetné ponechdnf si pfedmétu zéstavy), neni-li
takovy vykon zdstavniho prdva v rozporu s prdvnimi piedpisy.

Pohleddvky z hypotecnich tvért, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zdstavnich listli, poZivaji pfi realizaci
zastavniho prdava zvySené ochrany. Po prodeji zastavené nemovitosti v drazbé se pohledavky z hypotecnich dvért slouZzici ke
kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listh uspokojuji z vytézku drazby hned za ndklady drazby ¢i fizeni a pred
dal$imi pohleddvkami zajisténymi zdstavnim pravem.

Pokud by se dluznik z hypote¢niho tvéru dostal do dpadku, bude hypote¢ni banka v procesu jeho insolvence v postaveni
zajisténého véfitele. Zajistén{ vetitelé maji v celém prubehu fizeni vyhodnéjsi postaveni nez véfitelé ostatni. Naroky zajisténého
véfitele (banky) se uspokojuji ze zpenéZeni véci, kterou byla jeho pohleddvka zajisténa (zdstavy), a to po odeéteni ndkladt
spravy a zpenéZeni zdstavy a odmeény insolvencniho spravce. Tyto ndklady mohou €init nejvyse 9 % z vytézku prodeje zdstavy.
Na uspokojeni ze zpenéZeni véci (zdstavy) mohou za urcitych podminek participovat i véfitelé z poskytnutého dvérového
financovani. Insolvencni spravce je vazan pokyny zajisténého véfitele, které vedou k fadné sprave véci, ze které ma byt
zajistény vétitel uspokojen. Insolvenéni spravce je vazan pokyny zajiSténého vétitele, které sméfuji ke zpenéZeni véci nebo
prava, z néhoZ ma byt zajistény véritel uspokojen.

Regulace hypoteénich bank

Cinnost hypote&ni banky, jako kaZdé jiné banky, je regulovana Zdkonem o bankach a podléha dohledu ze strany CNB.

K fad& zdvaZnych rozhodnuti je banka povinna vyZadat si pfedchozi souhlas CNB. Banky déle plni vi¢i CNB fadu
informaénich povinnosti. Napiiklad jsou povinny informovat CNB o zamyslené zméné stanov tykajici se skuteénosti, které
musi byt ve stanovich uvedeny na zdklad€ zdkona, o ndvrzich persondlnich zmén ve statutdrnim orgdnu banky a na mistech
vedoucich zaméstnanct banky, o zdméru oteviit pobocku nebo zastoupeni v zahranici, ¢i o zdméru zaloZit pravnickou osobu v
zahranici nebo se na ni majetkove podilet. Banky jsou ddle povinny vypracovat a piedklddat informace o svém podnikani v
rozsahu a terminech stanovenych CNB.

Na zdkladé zakonného zmocnéni vydala CNB za telem regulace &innosti bank fadu opatieni tykajicich se obezietného
podnikéni. CNB zapracovala a pribéZné zapracovava do tuzemskych predpisti, zavaznych pro emitenty, viechny nafizeni,
smérnice, pravidla, normativy, zdsady a doporuéeni EU a Evropské komise, které reguluji ¢innosti emitentd — bank, zejména
v oblasti jejich obezietného podnikani, véetné napt. pravidel BASEL II. Takto jsou upraveny napt. (a) standardy fizeni likvidity
a tvorba povinnych minimdlnich rezerv, (b) kapitdlovd pfimétfenost a tivérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohleddvek z
dvért a tvorby rezerv a opravnych polozek k témto pohleddvkdm. Na pobocky zahrani¢nich bank se uvedena opatfeni vztahuji
v nich uvedeném rozsahu.

CNB dohliZi na &nnost hypoteéni banky také z pozice organu stétniho dohledu nad kapitdlovym trhem. Z toho déivodu je kazda
hypote¢ni banka, jejiz hypoteéni zastavni listy jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, povinna CNB zasilat zpravy
o vysledcich svého hospodateni a o své finan¢ni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlen¢ oznamovat mimo jiné
zmény ve své finanéni situaci.

Poruseni povinnosti hypote&ni banky, nad jejich? dodrZovanim vykonava bankovn{ dohled CNB, je tzv. nedostatkem v &innosti
banky. Pii zji§téni nedostatku v &innosti banky miize CNB piijmout n&které opatieni podle Zakona o bankich. CNB miiZe pro
zjednani ndpravy po bance mimo jiné pozadovat (i) omezeni povolenych Cinnosti ¢i ukonceni nepovolenych c¢innostf,
(ii) vytvoreni odpovidajici vySe opravnych poloZek a rezerv, (iii) udrZovani kapitdlu nad minimdaln{ drovni stanovenou
zdkonem, (iv) sniZeni zdkladniho kapitdlu ve stanoveném rozsahu ¢i (v) pouziti zisku po zdanéni pfednostné k doplnéni
rezervnich fondd nebo ke zvySeni zdkladniho kapitdlu. Kromé toho CNB miiZe bance zménit licenci, natidit mimotadny audit
¢i ulozit pokutu az 50 mil. K¢.
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Doporuceni CNB

CNB uvefejnila dne 12. 6. 2018 nezdvazné doporueni k fizeni rizik spojenych s poskytovinim retailovych tdvéra
("Doporuéeni").

V ramci kazdého kalendarniho Ctvrtleti miiZze dvérujici banka poskytnout ne vice nez 15 % novych hypotec¢nich tvéra s
ukazatelem LTV v intervalu 80-90 % z celkového objemu vSech hypote¢nich dvért poskytnutych v daném Etvrtleti a neméla
by poskytnout Zddny hypotecni dvér s ukazatelem LTV pfesahujicim 90 %.

Doporuceni rovnéz vybizi, aby tvérujici banky neobchdzely doporuceni tykajici se hodnot LTV soubéZnym poskytovanim
nezajisténych dveérd klientam.

ukazatele DTI (9) a DSTI (45), a to za tc¢elem obezietného vyhodnocovani schopnosti klienta splacet tvér. Ukazatel DTI
vyjadtuje podil vSech tivérovych zavazka klienta a jeho ro¢nich prijmu; vyse vSech tivéri nesmi pesdhnout 9ndsobek ro¢niho
piijmu.

Ukazatel DSTI vyjadiuje podil vSech splatek uvérovych zavazku klienta a mési¢nich pi{jmi; vyse splatek vSech dveért nesmi
prekrocit 45 % piijmu.

V ramci kazdého ctvrtleti miZe uvérujici banka prekrocit hodnotu DTI (9) ne vice nez 5 % celkového objemu dvéru
poskytnutych v pfedchéazejicim kalenddinim ¢tvrtleti. V rdmci kazdého ¢tvrtleti mize Gvérujici banka prekrocit hodnotu DSTI
(45) ne vice nez 5 % celkového objemu tvert poskytnutych v pfedchazejicim kalendafnim ctvrtleti.

Doporuceni také vybiz{ ivérujici banky, aby k hodnoceni ukazatelti schopnosti klienta splécet pfistupovaly obezfetné, zejména
pfi poklesu pifjmui klienta nebo zvyseni piislusnych drokovych sazeb, a to napf. vytvofenim vhodnych internich kritérii pro
hodnoceni schopnosti klienta splacet. Dale, aby poskytovatelé pfistupovali ke stanoveni hodnoty zajisténi pro ucely vypoctu
ukazatele LTV konzervativné a brali v tivahu riziko nadhodnoceni cen nemovitosti.

Dle doporuceni by mély poskytovatelé dvéru posuzovat vSechny zdsady obezfetného fizeni rizik, vcetné zjisténi aktudlni
hodnoty zastavované nemovitosti u refinancovéani Gvéra s navySenim zistatkové hodnoty jistiny o vice nez 10 % ¢i 200 tis. K¢.

Dle doporuceni by nemély byt poskytovany hypotecni tvery, jejichZ délka splatnosti pfesahuje horizont ekonomické aktivity
klienta a zpravidla by neméla piesahovat 30 let. Uv&rujici banky jsou rovnéZ vybizeny k tomu, aby pistupovaly obezfetnd k
situacim, kdy jsou zjiStovany hodnoty zastavovanych nemovitosti v souvislosti s refinancovanim stavajicich hypotecnich
Givért, obzvlasté pak, jel-li hodnota nemovitosti navySena na zakladé nového ocenéni. Uvérujici banky instituce jsou také
vybizeny k obezfetnéjsimu piistupu pii spoluprici s hypote¢nimi makléfi, zejména s ohledem na potencidlni konflikt mezi
jejich zdjmy.

Doporuéeni také vybizi tvérujici banky k oddélenému sledovani tdvérd k financovani rezidenénich nemovitosti pro dals{
prondjem a uvért k financovani vlastniho bydleni, a dale vybizi, aby prvné jmenované dveéry s vyssi trovni rizikovosti
nepiesahovaly ukazatel LTV 60 %.

K datu vyhotoven{ tohoto Prospektu se Emitent fidil t€émito Doporucenimi.
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H. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vyddvanych v rdmci tohoto nabidkového programu se doporucuje, aby se poradili
se svymi prdvnimi a dariovymi poradci o danovych a devizové prdvnich dusledcich koupé, prodeje a drieni Dluhopisii a
pFijimdni plateb viroki z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou
rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z driby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Ndsledujici strucné a obecné shrnuti zdaiiovdni Dluhopisii v Ceské republice vychdzi ze zdkona ¢ 586/1992 Sb., o danich
Z prijmui, ve znéni pozdéjsich predpisii, a zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nékterych zdakonii (krizovy zdkon),
ve znéni pozdejsich predpisii (ddle jen "Krizovy zdkon") a souvisejicich prdavnich predpisii iicinnych k datu vyhotoveni tohoto
Zdkladniho prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkonii a dalsich predpisit uplatiiovaného ceskymi sprdvnimi tirady
a jinymi stdtnimi orgdny a zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené
nize se mohou ménit v zdvislosti na zmeéndch v prislusnych prdvnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vykladu téchto prdvnich predpisu, ktery miiZe byt po tomto datu uplatiiovdn.

V pripadé zmeny prislusnych prdvnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdanovdni Dluhopisit oproti reZimu uvedenému
niZe, bude Emitent postupovat dle takového nového reZimu. Pokud bude Emitent na zdkladé zmeény prdvnich predpisii nebo
Jjejich vykladii povinen provést srdazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim
takovychto srdZek nebo odvodii viici viastnikiim Dluhopisii povinnost dopldcet jakékoli dodatecné cdstky jako ndhradu za takto
provedené srdzky ¢i odvody.

V ndsledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s dribou nebo prodejem Dluhopisii pro investory, kteri
v Ceské republice podléhaji zvldstnimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy), pripadné dopady
v jinych specifickych situacich (napr. alokace iiroku do ceské stdlé provozovny darnového nerezidenta).

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pii splatnosti dluhopisti a jeho
niz§im emisnim kurzem, déle jen "drok") vypliceny fyzické osobg, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni éeskym
danovym rezidentem a zaroveni nedosahuje tiroky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléh4 srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi tihrad¢ droku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini 15 %, pokud,
v piipad¢ danového nerezidenta, ptisluSnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz§i. Pokud je piijemcem
tiroku fyzickd osoba, kterd neni Geskym datiovym rezidentem, nedosahuje troky prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice a zdroven neni daiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho stdtu tvofictho Evropsky hospodaisky
prostor nebo tietiho sttu/jurisdikce, se kterymi méa Ceské republika uzavienu platnou a G&innou mezinrodni smlouvu o
zamezeni dvojtho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vymén¢ informaci v danovych zéleZitostech pro oblast dani z pfijmt
véetné mnohostranné mezindrodni smlouvy, ¢inf sazba srazkové dané dle ceskych danovych predpisti 35 %. Vyse uvedena
srazka dané predstavuje konetné zdanéni tiroku v Ceské republice. Zaklad dané pro odvod srazkové dané a srazend dan se u
jednotlivého pifjemce nezaokrouhluji a celkova c¢dstka dané srazend platcem z jednotlivého druhu piijmu poplatnika fyzické
osoby se zaokrouhluje na celé koruny dolu.

ReZim zdanéni droku vypldceného fyzické osobé&, kterd neni Ceskym danovym rezidentem a zdroveni dosahuje troky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda tyto tiroky podléhaji
srazkové dani v sazbé 15 % (kterd v tom piipadé predstavuje koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice), nebo zda tyto tiroky
tvofi soucdst obecného zdkladu dané. Pokud tyto uroky nepodléhaji srazkové dani a tvoii soucast obecného zakladu dané
piijemce/poplatnika, pak podléhaji dani z piijmt fyzickych osob v sazbé 15 %. V piipadé, Ze trokovy pifjem tvoii soucast
obecného zdkladu dané¢ a je dosahovéan prostfednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, kterd neni ceskym darfiovym
rezidentem a ktera zaroven nenf danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent
povinen pfi vyplaté troku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pifjmu. Castka zajiiténi dané se zaokrouhluje na celé K&
nahoru. Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice danové piizndni, pficemzZ srazené zajisténi dané¢ se zapoc€itdva na jeji celkovou dafiovou povinnost.

Srazkova dan sraZzend z uroku vyplaceného fyzické osobé, kterd je dafiovym rezidentem jiného ¢lenského stiatu EU nebo statu
tvotici Evropsky hospodaisky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych pifjmi ze zdroje na tizemi Ceské republiky deklarovanych
v danovém pfiznani k dani z pifjmu fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na jeji celkovou dafiovou povinnost
vztahujici se k pi{jmim ze zdrojii na tizemi Ceské republiky.

Urok vypldceny pravnické osobg, kterd je Geskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zdrovei
podniké v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoid soudast obecného zakladu dané a
podléhéd dani z pijmii pravnickych osob v sazb& 19 %. Urok vypliceny pravnické osobg, kterd neni eskym dafiovym
rezidentem a zdroveti nepodniké v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha sraZkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pfi dhradé droku). Sazba této srazkové dan¢ dle ¢eskych daniovych predpist €ini 15 %, pokud pfislusnd smlouva
o zamezen{ dvojtho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pffjemcem troku pravnickd osoba, kterd neni ¢eskym darfiovym
rezidentem a zaroven neni dailovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvofictho Evropsky hospodarsky
prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi m4 Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezindrodni smlouvu o
zamezeni dvojtho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné informaci v danovych zéleZzitostech pro oblast dani z pfijmt
véetné mnohostranné mezindrodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ dle ceskych danovych ptedpisti 35 %. Vyse uvedend
srézka dané piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice. Zaklad pro odvod srazkové dan& a srdzkové daii se u
jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazend platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolu.
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V ptipadé, Ze trok plyne ¢eské stdlé provozovn¢ pravnické osoby, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zarover nen{
danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského hospodafského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté srazit
zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pifjmu. Spravce dan¢ muZe, av§ak nemusi, povaZovat danovou povinnost poplatnika
uskutetnénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové ptiznani, piiem? sraZené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se
zapo¢itava na celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpokladd, Ze piijemce troku je jeho skute€nym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojtho zdanéni
mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pifjemce troku rezidentem, mtize zdanéni tiroku v Ceské republice vylougit nebo
sniZit sazbu dané. Narok na uplatnéni daniového reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni miZe byt podminén
prokdzanim skutecnosti dokladajicich, Ze se pfislusnd smlouva o zamezen{ dvojiho zdanéni na pfijemce platby troku skutec¢né
vztahuje. Platce drokd nebo platebni zprostiedkovatel miZe po prijemci poZadovat poskytnuti ddajii potfebnych pro splnéni
oznamovacich povinnosti podle smérnice o vymén¢ informaci v daniové oblasti.

Ur¢ité kategorie poplatnikt (napf. nadace, Garan¢ni fond obchodniki s cennymi papiry, fondy penzijni spolecnosti atd.) maji
za ur€itych podminek ndrok na osvobozeni urokovych pifjmi od dané z piijmi. Podminkou pro uplatnéni naroku na toto
osvobozeni v piipadech, kdy tento pifjem podléhd sraZkové dani, je prokdzdni pldtci droku v dostate¢ném ptedstihu pied jeho
vyplatou, Ze ndrok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo kterd neni ceskym
danovym rezidentem a zdroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny, anebo kterd neni
¢eskym dafiovym rezidentem a pffjem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem nebo
od Ceské stdlé provozovny kupujictho, ktery neni ceskym daniovym rezidentem, nepodléhaji srdzkové dani a zahrnuji se
do obecného zdkladu dané, kde podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou realizovdny v ramci
podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, kterd dluhopisy proddva, piipadné téZ soliddrnimu zvySeni dané ve vysi 7 % z kladného
rozdilu mezi souétem piijmt zahrnovanych do dilé¢iho zakladu dané z ptijmu ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zdkladu dané z pi{jma
z podnikdni a jiné samostatné vydéle¢né ¢innosti v piisluSném zdafiovacim obdobi, a ¢dstkou 1.569.552 K¢ (pro zdanovaci
obdobi roku 2019). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou
v témzZe zdaiiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom piipad¢ je mozné ztraty
z prodeje dluhopisii az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papiri vzdjemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopisti, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny od dané
z ptijmui, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespoii 3 let.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym
dafiovym rezidentem a zdroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera nenf
¢eskym dafiovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisu ji plyne od kupujiciho, ktery je éeskym danovym rezidentem nebo
od ceské stdlé provozovny kupujictho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se u pravnické osoby zahrnuji do obecného
zdkladu dané z pifjmi pravnickych osob a podléhaji dani z pi{jmt pravnickych osob v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisti
jsou u této kategorie osob obecn¢ danoveé uznatelné.

V piipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ceskym dailovym rezidentem a soucasn¢ neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU nebo Evropského hospoddiského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo osobé,
ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a kterd zdroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny nebo v
Ceské republice zam&stndva zamé&stnance po dobu del§f ne? 183 dnd, je kupujici povinen pii Ghradé kupni ceny dluhopist
srazit zaji$tén{ dané z pifjmi ve vy&i 1 % z tohoto pifjmu. Prodavajici je v tom piipadé obecné povinen podat v Ceské republice
danové piiznani, pfi¢emz sraZené zajiiténi dané se zapo&itdva na jeho celkovou dafiovou povinnost. Céstka zajisténi dané se
zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik dluhopisii rezidentem,
miZe zdanéni ziski z prodeje dluhopist v Ceské republice vylougit, véetné zajisténi dang. Narok na uplatnéni daiiového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miZe byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, Ze piislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanénf se na piijemce platby skute¢n¢ vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pfedCasného zpétného odkupu dluhopisd, jelikoZ na pifjmy z takového odkupu se
z danového hlediska pohliZ{ jako na drokové piijmy, jejichZ dafiovy reZim je popsdn v ¢asti "Urok".
Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice piedmétem devizové
regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zdkona viak vlida Ceské republiky miiZe v dobé trvani vyhldseného nouzového stavu,
mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papirii a zaknihovanych cennych papirQ, jejichZ emitentem je osoba s trvalym
pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi Ceské republiky.
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I. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku prdvni situace, a byly
ziskdny z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zddné prohldSeni, tykajici se presnosti nebo
tiplnosti informaci zde uvedenych. Potencidini nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se neméli vyhradné spoléhat na informace
zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni soukromoprdvnich zdvazkii vici
Emitentovi v kaZdém prislusném stdte.

Emitent neudélil souhlas s piislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym na zdkladé
nabyti jakychkoli Dluhopisti, ani nejmenoval zddného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho miZe byt pro
nabyvatele jakychkoli Dluhopisii nemoZzné zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydan{
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzavtela s uréitym stdtem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového stitu v souladu s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonéna v Ceské republice za podminek stanovenych zikonem
¢. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, v platném znéni (ddle jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciztho stitu a rozhodnuti Gfadi ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle
jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notéské a jiné veiejné
listiny v téchto vécech (spoleéné déle pro ticely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nélezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudu, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho stétu,
kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudii pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho orgdnu, ledaZe se Gcastnik fizeni,
proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témZe pravnim poméru se vede
fizeni u ceského soudu a toto fizeni bylo zahdjeno diive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizin¢, v némz bylo vyddno rozhodnuti,
jehoz uznéni se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim pomeéru bylo ceskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-
li v Ceské republice jiz uznéno pravomocné rozhodnuti orgénu tietiho stitu; nebo (iv) t¢astniku fizeni, viiéi némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se tcastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno
ptedvoldni nebo ndvrh na zahdjenf fizen{; nebo (v) uzndni by se zjevné pficilo vefejnému potfddku; nebo (vi) neni zarucena
vzdjemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyZaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské
republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkdm uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vyse se
ptihlédne, jen jestlize se jich dovold dcastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence pekdzky
(ii) nebo (iii) orgdnu rozhodujicimu o uznan{ jinak zndma.

Ministerstvo spravednosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi piislu§nymi ministerstvy ucinit
prohlaSeni o vzdjemnosti ze strany ciziho stitu. Takové prohldseni je pro soudy Ceské republiky a jiné stitni organy zavazné.
Pokud toto prohladseni o vzajemnosti neni vyddno vuci urité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje.
Uzndani vzdjemnosti v takovych pifpadech bude zileZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt Ceské republiky v dané
zemi. ZMPS oproti piivodnimu stavu nestanovi, Ze sd&leni Ministerstva spravedInosti Ceské republiky o vzdjemnosti ze strany
ciziho stétu je zavazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice p¥fmo aplikovatelné naiizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uzndvani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych
a obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych statech EU
v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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J.  UPISOVANI A PRODE]

Emitent je vramci Dluhopisového programu oprdvnén vydavat pribézné jednotlivé Emise Dluhopist, pfi¢emz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k Zddnému okamziku
prekrocit 200 000 000 000 K¢. Jednotlivé Emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty
k tipisu a koupi v Ceské republice. Emitent nebo jiny povéfeny obchodnik miize Dluhopisy nabizet zdjemctim z fad tuzemskych
¢i zahrani¢nich investord, a to kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim, v ramci
primédrniho a/nebo sekundérniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvélent, spoleéné s pifpadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvalenymi
CNB a spoleéné s f4dn& ozndmenymi a zpiistupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi obsahujicimi kone&né podminky
nabidky, opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisi v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi v Ceské
republice k datu provedeni pfislusné nabidky. Toto schvaleni je rovnéz, spolecné s piipadnymi dodatky Zakladniho prospektu
schvilenymi CNB a spole¢né s fidné ozndmenymi a zpiistupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi obsahujicimi
konecné podminky nabidky, jednim z pfedpokladi pro pfijeti jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno, Ze
Emitent pozadal nebo pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na ur€ity segment regulovaného trhu BCPP, popiipadé na jiny
regulovany trh cennych papird, a po splnéni vSech zakonnych nélezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né
pfijaty, stanou se cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsitovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v n€kterych zemich
omezeny zdkonem. Emitent nehodld pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospektu (véetné jeho ptipadnych
dodatk) a piislu§ného Emisniho dodatku v jiném stété a obdobn& nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky (piipadné dal§ich stétd, které budou bez dal$tho uznavat Zakladni prospekt schvileny CNB a Koneéné podminky
Dluhopist jako prospekt opraviujici k vefejné nabidce Dluhopist v takovém staté). Osoby, do jejichz drZeni se tento Zakladn{
prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo
prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materidlti vztahujicich se k Dluhopisim.

Vefejna nabidka Dluhopisti mtize byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdéji na pocatku vefejné nabidky uvefejnén prospekt, tj.

Z&kladn{ prospekt schvaleny CNB (nebo jinym pifslusnym orgdnem stétu tvoiici Evropsky hospodaisky prostor), a piisluiny
Emisni dodatek obsahujici kone¢né podminky nabidky.

Kromeé vyse uvedeného Emitent Zad4 upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrZovali ustanoveni v§ech
piislusnych pravnich pedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat
Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak
ddvat do ob&hu tento Zdkladni prospekt véetné jeho piipadnych dodatki, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i
propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda
tento Zdkladn{ prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace
s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vefejna nabidka Dluhopisti vyddvanych v ramci tohoto Dluhopisového programu miize byt &inéna v Ceské republice pouze,
pokud byl nejpozdéji na pocétku takové vefejné nabidky tento Zakladni prospekt (vcetné jeho piipadnych dodatkil) schvilen
CNB a uvefejnén a pokud byl CNB oznamen a nasledn& uvefejnén pifslusny Emisni dodatek obsahujici Koneéné podminky
dané Emise. Vefejnd nabidka dluhopist v jinych statech miZe byt omezena pravnimi pfedpisy v takovych zemich a mize
vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentd k tomu piisluSnym orgédnem.

Pfed schvédlenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uvefejnénim Emisniho dodatku, jsou Emitent,
upisovatelé jednotlivé Emise a v§echny dalsi osoby, jimZ se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrZovat
vy¥e uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradné zptisobem,
ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém piipade€ by méli informovat osoby, jimZ nabidku Dluhopist €ini, o skute¢nosti, ze
Z4kladn{ prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. Ze nebyl dosud CNB ozndmen a uvefejnén
piislusny Emisni dodatek obsahujici Kone¢né podminky piislusné Emise, a Ze takovd nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou
a je-li nabidka ¢inéna takovym zplisobem, ktery se podle ustanoveni Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu nepovazuje za
vefejnou nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakdkoliv piipadna nabidka Dluhopisi vyddvanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné
distribuce tohoto Zdkladniho prospektu véetné jeho piipadnych dodatkd a/nebo Emisnich dodatki vybranym investorim na
divérné bazi) v Ceské republice jeité pred schvélenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatk, resp. fadnym
ozndmenim piislusnych Konec¢nych podminek a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zdklad€ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c¢)
Zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu a takova nabidka tudiZ nevyZzaduje pfedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného
cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje v§echny piipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vyddvané v ramci
tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv nabidka pied schvdlenim a uvefejnénim tohoto
Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fddnym ozndmenim a uvefejnénim Konec¢nych podminek pfislusné Emise,
mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté pfevySujici ¢astku odpovidajici nejméné piisluSnym pravnim piedpisem
stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zdkladniho prospektu je stanovenym limitem v eurech ¢astka
100.000 EUR). Emitent nebude vdzan jakoukoliv objedndvkou piipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopisd,
pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopist ¢inila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.
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U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vyddvany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to, Ze
prohlésila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piifsluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopist zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zpiisob nabidky & prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dile
nenabidne k prodeji a ddle neprodd DIluhopisy, aniZ by byla dodrZena vSechna piislusna omezeni, kterd se na takovou osobu
a pfislusny zpusob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy méla dédle nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencidln{ kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych stitech
zakonnym omezenim, kterd je nutno dodrZovat.

Emitent upozortiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisti, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni
(dale jen "zakon o cennych papirech USA") ani Zddnou komis{ pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim orgdanem jakéhokoli
stitu Spojenych statd americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo pfeddvany na tizemi Spojenych
statd americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stiti americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definoviny
v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak neZ na zdklad¢ vyjimKy z registracni povinnosti
podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zdkona o cennych
papirech USA.

Emitent ddle upozoriiuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dile jen "Velka
Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobdm opravnénym
k obchodovéni s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na ciz{ icet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papiri ve smyslu zdkona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony tykajici se
dluhopisii provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanif pak rovnéz musi byt
provadény v souladu se zakonem o finanénich sluzbéach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o
propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a natizenimi o prospektu
z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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K. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim jim pfipraveného prospektu jakychkoli Dluhopist pfi ndsledné nabidce, resp. umisténi, takovych
Dluhopist vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu
dalsimu prodeji nebo konecnému umisténi cennych papirti jakymkoli finan¢nim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut
souhlas s pouZitim prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je povéteni pfislusného finanéniho zprostfedkovatele ¢i zprostiedkovatelti naslednou
nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopisti, a to v rdmci pisemné dohody uzaviené mezi Emitentem a pfisluSnym
finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoZnost (ndzev a adresa) finan¢niho zprostfedkovatele nebo zprostfedkovateld, ktef{
maji povoleni pouzit prospekt ptislusnych Dluhopisti, budou uvedeny v piislusném Emisnim dodatku.

Souhlas s pouZitim Zékladniho prospektu k ndsledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésicii od schvileni tohoto Zdkladniho
prospektu CNB. Souhlas se udé¢luje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice.

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéfeni financni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné umisténi
Dluhopist, bude uvedeno v piislusném Emisnim dodatku.

V piipadé predloZeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem poskytne tento finanéni zprostiedkovatel investoriom tidaje o
podminkdch nabidky Dluhopisii v dobé jejiho piedloZeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostiedkovatelich, které nebyly znamy v dobé schvélen{ tohoto Zakladniho prospektu
nebo popiipadé podani Kone¢nych podminek, budou uvefejnény na webovych strankdch Emitenta.
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L. VSEOBECNE INFORMACE

1. Tento, v potadi teti, Dluhopisovy program byl schvélen usnesenim pfedstavenstva Emitenta ze dne 20. 5. 2013.

2. Zfizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu se fidi
platnymi pravnimi ptedpisy, zejména zdkonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist, zdkonem
¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich ptedpist, a piedpisy jednotlivych regulovanych
trhti cennych papirti, na kterych ma byt pfislusna Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

3. Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 14. ervna 2019. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne
20.6.2019, ¢.j. 2019/070175/CNB/570 ke Sp. zn. S-Sp-2019/00035/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 25. 6. 2019.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvéd&uje, Ze schvaleny prospekt obsahuje tidaje poZzadované
zdkonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude & nikoli. CNB neposuzuje
hospodéiské vysledky ani finan¢ni situaci emitenta a schvdlenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani
jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

4.  Proucely vetejné nabidky nebo pfijeti Dluhopist k obchodovani{ na regulovaném trhu je tento Zékladni prospekt platny
po dobu 12 mésicti od jeho uvefejnéni.

5. Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vyddvané v ramci Dluhopisového
programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisi" v tomto Zakladnim prospektu.

6.  Na zdklad¢ tohoto dokumentu nebudou vydavany produkty s investi¢ni slozkou ve smyslu Natfizeni EU o sdélenich
kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investiénich produktt a pojistnych produktt s investi¢ni
slozkou, a investoriim nebude tudiZ poskytovan dokument shrnujici klicové informace o téchto produktech, tzv. "sdélen{
klicovych informaci".

7. 'V obdobi od uvetejnéni dcetni zdvérky za rok koncici 31. 12. 2018 do data vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu
nedoslo k Zddné negativni zméné ve finanénf situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s timto nabidkovym programem
Dluhopist nebo jakoukoli Emisi vyddvanou v ramci tohoto nabidkového programu podstatna.

8. Plné znéni povinnych auditovanych finanénich vykazi Emitenta v&etné piiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na
pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach. Tamtéz jsou déle k dispozici
vyro¢ni a pololetni zpravy a Ctvrtletni informacni pfehledy. Historické finan¢ni ddaje Emitenta a jeho dcefinych
spolecnosti (jsou-li takové) za kazdy ze dvou finan¢nich rokii pfedchdzejicich uvetejnéni tohoto Zakladniho prospektu
jsou rovnéZ k nahlédnut{ v sidle Emitenta. Zde jsou téZ mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentl a stanov
Emitenta. Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Zakladntho prospektu.

9.  Zékladni prospekt byl vyhotoven dne 14. ¢ervna 2019.
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